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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego péhlrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Akcji Europejskich wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych z siedzibg w Warszawie (,,Subfundusz™), na
ktore sktada sie: zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwea 2010 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych i innymi obowigzujagcymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylto przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegigdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przegigd Ssrédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowosé Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnodci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o0 zatgczonym sprawozdaniu jednostkowym.

Spolka zarajestrowana

KPMG Audyt Sp.z 0.0, jesl polsky spotkg Z ograniczona w Sgdzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limitad liability company odpowiadzialnoscig | czlonkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapitat zakladowy:
and a membar firm of the KPMG network of skladajacej sig 2 niezaleznych spélek w Warszawis, Xil Wydzizl 125 000 PLN
independent mamber firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzysronych z KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841

International, a Swiss ccoparative. Intermational, podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010938471
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zataczone
potroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Akcji Europejskich wydzielonego w
Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych na
dzien 30 czerwca 2010 roku, jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30
czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Biegtly rewident nr 9941

Bozena Graczyk, Dyrektor

31 sierpnia 2010 r.
Warszawa, Polska
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Poiroczne Jednostkowe sprawozdanie finansowe - Mitlennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Aiccjt Eurgpejskich

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Akcji
Europejskich, na ktdre sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r., o tgcznej wartosci 20 076 tys. =L
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 20 720 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres ad 01 stycznia do 30 czerwca 2010 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 104 tys. zt,

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 .
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa

Robert: Borecki
Prezes Zarzgdu

A5

MizeStaw Dziotko
Cztonek Tarzadu

Osoba prowadzqea ksiegl rachunkowe: Paulinga Stitek

Pl






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych Subfunduszu Akeji Eurcpeiskich
wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku (w tys, PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2010

31.12.200%

Wartos¢ wg ceny
nabycia

Warto$é wg wyceny na
dzier bilansowy

Procentowy udzfat w
aktywach ogélem

Wartoic wg ceny
nabycla

Wartosé wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogdlem

Akeje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluine papiery wartosciowe

Instrumenty pechodne

Udzialy w spélkach z ¢.0.

Jednastki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

18 668

20 076,

96,24%

18 905

20776

89,49%)

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Mieruehomosci

Statki morskie

Inre
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JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranfcznych Subfunduszu Akeii
Europejskich
na dzien 30 czerwea 2010 roku (w tys. PLN)
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow nette na jednostke uczestnictwa padanej w EUR, PLN i USD)

30,06,2010 31.12,2009
I. Aktywa 20 860 23 217
1. $rodki pienigine i ich ekwiwalenty 737 2 433
2, Naleznoict 47 4 |
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do adkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywriym ryniu 0| 0
5. Skiadnili tokat nienotowane na aktywnym rynku 20076 20 775
6. Nieruchomasci 0 0|
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 140 64
1, Aktywa netto (I-If) 20720 23 153
IY. Kapital funduszu 25 878 28 207
1. Kapital wplacony 83 365 83 980
2. Kapitat wyplacony {wielkoéé¢ ujemna) -89 487 -55 773
V. Dochody zatrzymane -5 054, -6 413
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nette 3011 2 743
2. Zakumulowany, nierozdyspenawany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 043 -3 670,
Vi. Wzrost {spadek) wartosci lokat w adnfesieniu do ceny nabycia 896 1 359|
Vi, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacj! (iV&V+/-Vi) 20720 23 153|

Liczba jednostek uczestnictwa

217 905,655

243 499,483

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR 22,94 23,15
Wartesc aktywow netto na Jednostke uczestnictwa w USD 28,01 33,36
Wartosé aktywow netto na jedhostke uczestnictwa w PLN 95,09 95,09
Kategorile fednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 217 905,655 243 499,483
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN naj.u,
Kategoria A {warto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR} 22,94 23,15
Kategoria A (wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 28,01 33,36
Kategoria A (wartasc aktywdw netto na jednostke uczestnfctwa w PLN) 95,09 95,09

Bilans natezy analizowac tacznie z natami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowiy integralng czgic sprawozdania

finansowego.




JEDNOSTK OWY RACHU NEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Funduszy Zagranicznych Subfunduszu Akcji

Europejskich

za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku (w tys. PLN)

01,01.2010- 30,06,2010 | 01.01.2009 - 31,12.2009 | 01.01,2009 - 30.06.2009

I. Przychody z lokat 136 201 112
1. Dywidendy [ inne udzialy w zyskach i} 35 0;
2, Przychady odsetkowe 2 N 31
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosc 0 0y
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1] 0f
5. Pazostate 134 162 1091
Il. Koszty funduszu 404 623 348
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 377 469 258|
2. Wynagradzenia dla podmiotaw prowadzacych dystrybucie 0 0) (i
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 Ci
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0| C{
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 9) 0) d
6. Uslugi w zakresie rachunkowoici 0) 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0| 0| Q
8. Ustugl prawne 0 0) L
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 a
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosc] 1] 0 0
12. Ujernne saldo réznic kursowych 24 148 8]
13, Pozostate 3 [} 2|
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 1
IV, Keszty funduszu netta ([1-H) 404 623 348'
V. Przychody z lokat netta (1-IV) 268 422 234
V1, Zrealizawany { niezrealizowany zysk (strata) 164] 2871 2020
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: a27| -1 474 =1 400
2 tytudu rdznic kursowych -113 2337 2137
2. Wzrost (spadek) niezrealizawanege zyshu (straty) z wyceny lokat, w tym: 463 4 345 3 420
z tytutu réznic kursowych 1237 1261 -394
¥iil. Wynik z operacii -104 2 449 1784
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,00048 0,01006 0,01236

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na f.u.

Wynik z eperacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategaria A

-0,00048

0,01008

0,01236

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizawac lacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dadatkowa, ktére stanowiq integralng czesc

sprawozdania finansewego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Specjalistycznegoe Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranfcznych Subfunduszu Akeji Eurapajskich
za okres od 01 styeznia 2090 do 30 czerwca 2040 roku (w tys. PLN)
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLH |

Usp}

01.04.2010 - 30.06.2010 | 01.01.2009 - 31.12.2009
I, Zmiana wartoich aktywdw netto
1. Wartedd aktywow retto na konfec poprzedniego okresu sprawnzdawczego 23 153 13 935]
2. Wynlk z eperac]i za ckres sprawozdawezy (razem), w tym: -104 2 449
a) przychody z lokat netto -268 -422
b) zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 627 -1 474}
) warost (spadek) nfezrealizowanege Zysku (straty} z wyceny lokat -463 4 345
3. Zmiana w aktywach nette z tytulu wyniku z operacii -184) 2 449)
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw} funduszu {razem) 0 o
a) z preychoddw z [okat netto 0| o
b) ze zrealizowanego 2ysku 2e zhycla lokat 1) 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat o [
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2 329 & 769)
a) zmfana kapltatu witaconego (powigkszente kapitalu ¥ tytufu zbytych Jednostek uczestnictwa) 1 385 12 299|
b} zmlana kapitalu wyptacenego (zmniejszente kapitaty z tytutu odiupl h Jednestelk ] -3 714 -5 5308
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresle sprawezdawczym -2 43 921§
7. Wartesd aktywéw netto na konlec okresu sprawazdawczega 20 720 23153
B. Srednia wartosd aktywdw netts w okresle sprawozdawezym 71288 13384
. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w olresie sprawozdawezym:
a) Hezba zhytych jednostek uczestnictwa 14 709,031 125 516,670
b) liczba adkupionych Jednostek uczestnictwa -40 362,875 «BZ 278,244
€) satde zmian -25 593,828 66 238,426
2, Liczba jed twa Jaco od y dzjatalnesei funduszu, wtym:
a) liczba zbytych Jednastek uczestnictwa B0 476,287 786 767,236
b} ticzba odkuplonych jednastek uczestnictwa -583 570,632 -541 267,753
) saldo 2zmlan 217 905,655 243 495,483
3. Przewidywana Yiczba jednostek uczastnictwa
UL Zmiara wartaici aktywéw nette na jednostke uczestnictwa
1, wartosc aktywow netto na jednasth jetwa na konlee popr, ckresy spr di ego w EUR 23,15 18,84
wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 95,09 78,61
wartodc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konfee peprred ckresu spr d 20 w LISD 33,36
2. wartoi€ aktywow netto na jednostie uczesinictwa na konlec biezacego okresu sprawordawczega w EUR 22,94 23,15
wartosc: aktywow netto na fednostke uczestnictwa na konfec bleZacego ckresu sprawszdawezego w PLH 95,09 95,09
wartos€ aktywow netto na fednostke uczestnictwa na kenlec biezacego ckresu sprawozdawczego w USD 28,08 33,28
3. procentowa zmiana wartoicl aktywdw netto na jednasthe uczestnictwa w okresle sprawozdawczym w EUR -§,84%; 22,86%]
procentowa zmiana warkoscl aktywdw netto na jednastke uczestnictwa w okresie sprawonzdawczym w LN -0,022%) 20,974
procentows zmiana wartoscl aktywiw netto na jednostke uczestnichwa w okresfe sprawozdawczym w USD -12,35%|
4, Ina wartosc aktywéw nette na fednostke w okresle spi 1 ym w EUR 22,00 16,861
data wyceny 8,02.2010 9.03,2005
minimatna wartod¢ aktywiw netta na Jednostkg v w okresie sp Jawczym w PLN £5,18] 77,57
dita wyceny 0%.03.2010] 7.01.2009)
minfmalna wartadé aktywiw netto na Jednostke uco w okresie sp Jawezym w USD 2744 21,28
data wyceny 09.06.2010] 9.03.2008
5. maksymalna wartosé aktywéw netto na jednosthe uczestnictwa w okresle sprawozdawezym w EUR 24,48 23,17
data wyceny 16,04.2010  23,12.2009 | 30,12.2009
maksymatna wartoic aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w PLN 97,52 97,22
data wyceny 07.06,2010, 12,10.2009
y lna wartosd ak netto na Jednostke uczestnictwa w okreste sprawozdawczym w USD 34,21 34,504
data wyceny 11.01.2010 20.10.2009
6. wartosd aktywdw netto na jednostke uezestnictwa wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 23,00 23,16
wartos¢ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 95,35 93,16
wartede altywdw netto na Jednostke uczestnictwa wedtug ostatnle] wyceny w okresie sprawozdawczym w USD 28,09 33,39
data wyceny 30.06.2010) 31.12.2005]
IV, Precentowy udzlat kosztdw funduszur w éredniaf wartoicl aktywdw netta, w tym:
1. procentowy udzlat wynagrodzenta dia towarzystwa 3,57%] 3,50%
2. procentowy udzial wynagrodzenta dla podmictéw prawadzacych dystrybucje 0,00%] 0,00%]
3. procentowy udzial opal dla depozytariusza 0,00%] 0,00%]
4, procentowy udziat oplat zwi; hz p; dzenfem rejestru aktywdw funduszu 0,00% Q,004
5. procentowy udziat oplat za ustugl w zakresie rachunkawsicl 0,00% 0,004
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzanfa aktywami funduszu 0,00%] 0,004

Zmiany wyraZone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosuniu reczoym,
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu Akeji Europejskich

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej,

2)  Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi
sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

3} Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,
e} wykaz sktadnikdw aktywdw i pasywéw.

4) Subrejestr uczestnikdw Subfunduszy zawiera szczegolowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikdw Subfunduszu,

5} Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposdb umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

6) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
-jednakowe]j wyceny aktywow i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych
tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

7) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowei, fundusz moZe, zmieni¢ dotychezas
stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzgdzania sprawozdania finansowego,

8) Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wpltyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu
zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego,
b) w rocznym 1 pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim

potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

3) Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

4}  Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztoZzonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

5} Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

6) Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoeds ,najdroZsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe]j, najwyZszej biezacej wartosci ksiegowej.

7} W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, Ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto.

8)  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

.
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9)

10)

11)
12)

13

—

14)
15)

16)

17)

18)

19

—

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danege sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnedct ujmuje sig nabycie danego skladnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte tub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw

Subfunduszu 1 ustateniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego

skiadniki lokat nabyte [ub zbyte przez Subfundusz do 30 czerwca 2010 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcji

dotarly do Subfunduszu po 30 czerwca 2010 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 30

czerwca 2010 roku.

Zobowigzania wynikajgce z poszezegolnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Zobowigzania, ktdre dotycza catego Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych, obcigzaja poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdw netto subfunduszu w wartodci akbywdw netio

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniv wedlug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych SubFunduszu, z

zastrzezeniern ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyraZone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedaZy walut obcych typu spot ujimuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzah w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b} ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwigzku z wycena Srodkoéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytulu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie z ppkt. 27.




Poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Europejskich

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zebowiazan i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartodé Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartos¢
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dziel sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwe]j, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okreéla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywdow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzei majacych wptyw na akiywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnosé kursow zamkniecla na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania

majgce stedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniegoe dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotoéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygadnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez przyjecie ostatnie] ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdinego inwestowania wartodci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzeZzeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokenywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartosc z
uwzglednieniem istotnych zdarzenit majacych wplyw na ten kurs albo wartosé.

c) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycene aktywdw netto na tytutéw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o Srednig arytmetyczng
zmian wycen aktywdw netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartofcia godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obroty w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria: .

a} mozliwosc dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obratu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug ostatniego dostgpnego w mormencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotow jest znaczaco

niski albo nie zawarto zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszong na aktywnym rynku zmiang ceny instrumentu bazowego, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ten kurs atbo
warto$c. Postanowienia ppkt. 5 1 6 stosuje sie odpowiednio,

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspolnego inwestowania wartosé aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
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9

10)

11)

12)

13)

14)

b) w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beds pobierane z aktywnego rynku:

() kontrakty terminowe - madel zdyskontewanych przeptywdw pieniginyrh,
{ii} opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentowa,

Naleine przychody pienigine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucle, w ktdrej sq
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnege $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartod¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURQ.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgednieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Miltennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

Il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawczdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Fundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.

Nota - 2

Nota - 3

Naleznosci subfunduszu

30.06.2010 31.12.2009

Naleznosci subfunduszu tys. PLN tys. PLN

Z tytulu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Qioloioioioi~

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostate naleznosci 40

BOISIOIOIO|a] S

RAZEM 47

Zobowiazania subfunduszu

30.06.2010 31.12.2009

Zobowigzania subfunduszu tys, PLN tys, PLN

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do
odkupu

0 0
0 ¢
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0 o

Z tytutu oedkupionych jednostek uczestniciwa 99 21

Z tytulu wyptaty dochoddw subfunduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytuku dtugoterminowyeh pozyczek i kredytow

1]
0
0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek | kredytéw 0
0
0

Z tytulu gwarancji i poreczen

Z tytutu rezerw 41 43

Pozostale zobowiazania 0 0

RAZEM & 140 : 64
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Nota - 4 Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty
. w tys,
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta ‘:;;{:Cf‘: w bys. PLN Wa{'-“:f‘: W tys. PLN
30.06.2010 | 30.06.2010 31,12.2009 31.12.2009
I. Banki: 737 2433
Bank Millennium S.A, PLN 110 110 267 267
Bank Millennium S.A. EUR 128 531 505 2 075
Bank Millennium S.A. usD 28 96 32 kAl
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0 0
Bank Millennium S.A. JPY 2 0 0 0
. Sredni w okresie sprawozdawcz‘ym‘poz_iop-: Srodkdw pi gnie?nych 845 756
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZzacych zobowiazan
Bank Millennium S.A. PLN 110 110 128 128
Bank Millennium S.A. EUR ’ 158 631 133 545
Bank Millenniurm S.A. usp 27 81 27 77
Bank Millennium S.A. GEP 1 3 1 3
Bank Millentnium S.A. JPY 633 20 10
Hi. Ekwiwalenty Srodkéw pienfgZnych w podziale na ich rodzaje: - - - -

Nota - 5
1. Poziom obcigZenia aktywdéw i zobowiazai subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Ryzyka

Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe],
Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sg jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dluzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyka stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szezegdtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktdrych jest uczestnikiem,
aby mogt przedstawi¢ poziom obcigzenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowiazar finansowych obciaZonych ryzykiem stopy procentowej.

2. Poziom obciaZenia aktywdw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem kredytowym,
Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu s jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
postada wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, kidrych jest uczestnikiem, aby
mogt przedstawi¢ poziom obcigZenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym,

3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym ?/Etgg 2;‘]);:) Udziat w aktywach i:tlrizli‘cl'_l:;; Udziaf w aktywach
1. Srodki pienigzne 627! 3,01% 2 166 9,33%
2, Tytuly uczestnictwa 20 076 96,24%3 20776 89,49%)
3. Naleznosci 47 0,23% 0 0%
RAZEM 20 750 99,48% 22 942 98,82%
4, Zobowigzania 99 0,47% 9 0,04%)
RAZEM) 99 0,47% 9 0,04%

Poziom obcigZenia aktywdw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jake wartod¢ bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikdw aktywow i pasywow.

4. Ryzyko piynnosci Subfunduszu,

1) Ryzyko plynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pieniginych niezbednych do wykenania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest

utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pieniginych oraz codzienne monitorowanie ptynnodci. Subfundusz inwestuje w

sktadniki lokat o duZej ptynnoéci oraz sktadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére

charakteryzuja sie niska ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, 72 Subfundusz moge nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikiw lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak
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tez moze nie by¢ w stanie podjac odpowiednich dzialari w odpowiedzi na zaistniate okolicznoéci takie, jak na przykiad

podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych

przedmiotem bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7

Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku Subfundusz nie zawierat transakeji przy zobowiazaniu

sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Mota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zaciggat pozyczek pienieznych i kredytow w

kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych w kwocie

stanowiace] na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota - 9
Walutowa struktura Bilansu

Waluty i rédznice kursowe

BILANS Waluta ?v:}[f:c: w tys. PLN mgjﬂ: wtys. PLN
30.06.2010 :30.06.2010; 31.12.2009 | 31.12.2009

| AKTYWA 20 860 23 217
1, Srodki plenteine 737 2433
PLN 110 110 267 267
EUR 128 531 505 2 075
usp 23 96 12 91
GBP 0 0 0 0
JPY 2 [1] 0 v
2. NaleZnosci 47 8
PLN 0 0 0 &
EUR 11 47 2 8
usp 0 0 a 0
GBP [1] 0 0 ¢
JPY 0 0 0 0

3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu 0 O
4. Sktadniki lokat 20 076 20 776
PLN 1} 0 0 0
EUR 3331 13 809 3713 15 255
usp 1287 4 369 1538 4 384
GBP 186 948) 247 1137
JBY 24 808 950 0 o
5. Pozostale aktywa 0 0,
if ZOBOWIAZANIA 140 &4
PEN 41 4 55 55!
EUR 24 99 2 9
UsD 0 0 0 0

Dodatnie rdznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
— NG
Dedatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat =
w tys, PLN zysku z \;vg;seng;_:ktywow
30.06.2010 31.12,2009 30.06,2010 31.12.2009
Tytuly uczestnictwa 107 2 485 1505 210
RAZEM 307 2 485 1505 210

1
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartos< zrealizowanego n;::::;?igﬁ:s:éo
Ujemne réznice kursowe zysku (stl:t{)szep EI:lyma lokat zysku z wyceny akiywéw
ys. w tys. PLN
30.06.2010 31.12.2009 30.06,2010 31.12,2009
Tytuly uczestnictwa -420 -148 - 268 - 1471
RAZEM -420 =148 -268 -1 4714

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1 EUR - 4,1458 PLN

1 USD - 3,3946 PLN

1 GBP - 5,0947 PLN

100 JPY - 3,8297 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Wartoic zrealizowanego n::::iifclﬁ::z;o
Zrealizowany I niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat Zysku (stl":tz) zepi:yma lokat Zysku z wyceny aktywéw
¥s. w tys. PLN
30.06.2010 31,12,2009 30,06.2010 31.12.2009

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 ]
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugie] strony do odkupu 0 0 0 o
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 g
5. Sitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 627 -1 474 463 4 345
6. Nieruchomosci i] 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota - 11
Zgodnie z § 73 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dzialalnodci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

Koszty Subfunduszu

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkow i optat wynikajacych z obowigzujacych przepisdw prawa, w tym optat za zezwolenia KPWIiG oraz optat
rejestracyjnych,

2. prowizji T oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierdw wartoiciowych,
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
‘bankowych Subfunduszu,

4. kosztéw zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze $rodkdw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie 1 reprezentowanie Subfunduszu sktadajace sie z:

1.  wynagrodzenia od Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2, dodatkowych dochedéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czedci przypadajacej na Subfundusz, w szczegélnodci w postaci zwrotu czesdci oplat za zarzadzanie i
administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wieksze niz 3,5% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W ckresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane byto wa stopy 2,30% w skali roku.

01.01.2009 - 31.12.2009
tys. PLN

01.01.2010 - 30.06.2010

Wynagrodzenie dla Towarzystwa tys. PLN

Czesé stala wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 243 307

Czgic stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 134 162

Czeéc wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu 1] 1

RAZEM 377 469
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31,12.2007

1. Wartosc aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys, PLN 23153 13935 29 440
H. WartosC aktywow netto na jednostke uezestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 23,15 18,84 28,77
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 95,09 78,61 103,07
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku abrotoweso w USD 33,36 - -

lll. Wartosc aktywéw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A (wartos¢ aktywdw netto na jednostke uezestnictwa w EUR) 23,15 18,84 28,77
Kategoria A (wartosc aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa w PLN) 95,09 78,61 103,07
Kategoria A (wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD) 33,36 - B

13
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

fnformacje © znaczacych =zdarzeniach dotyczacych [at ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzenymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywelanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownosc Subfunduszu:

1) Kkorekty bledéw podstawowych
Nie wystapity.

2) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakeji przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosici, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoeici, opis tych niepewnosci

oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane,

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogityby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostate informacje,

Nie wystapity.







