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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad =zalaczonego pélrocznego sprawozdania  jednostkowego
Subfunduszu Akcji Amerykanskich wydzielonego w Millennium Specjalistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa
Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na ktére skiada sie: zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30
czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszege pdlrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosei okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami)} oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego pélrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglod srédrocznych informacji
SJinansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od os6b odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos$¢ Subfunduszu oraz zastosowante procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania
0 zalagczonym sprawozdaniu jednostkowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Akcji Amerykanskich wydzielonego w
Millennium Specjalistycznym Fundusza Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych na
dzien 30 czerweca 2010 roku, jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30
czerwea 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Rre Gof

Biegly rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrektor

31 sierpnia 2010 r.
Warszawa, Polska
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Potraczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millen

nium SFI0 Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Amerykariskich

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Akcji Amerykariskich, na ktdre skiada sig:

1. Jednostkowe zestawienie |okat wedlug stanu na dzieft 30 zerwca 2010 r., 0 tacznej wartodci 23 567 tys. zt.
2. Jednostkawy bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwea 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 24 194 tys. zt,

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 2 431 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w akkywach netto za okres od 01 stycznia 2010 r. do 30 czerwea 2010 .
5.  Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Mirost ziptko
Czlefiek Zarzhidu

S (o7

Osoba prowadzaca ksiggi rachunkows: Ewa Kozlowska






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego Funduszy Zagranicznych Subfunduszu Akcjl Amerykariskich
wg stanu na dzlen 30 czerwca 2010 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2010

31.12,2009

Warto$ wg ceny
nabycia

Warto$t wa wyceny ha
dziefi bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogdtem

Warto$é wg ceny

nabycia

Wartas< wg wyceny na
dziesi bilansawy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Akeje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytawe

Listy zastawne

Ditzne paplery wartosciowe

Instrimenty pochodne

Udzialy w spdlkach 2 .0,

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uzestnictwa

19 651

13 567

97,09%)

18193

19 661

Wierzytelnoict

Waksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosel

Stathi morskie

Tnne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych Subfunduszu Akcji

Amerykanskich

na dzien 30 czerwca 2010 roku

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach

oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR i PLN)

30.06.2010 31.12.2009
L. Aktywa 24 273 23 071
1. Srodki pienieime i ich ckwiwalenty 670 34090
2. Nalefnoici 36 1
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie druglej strony do odkupu 0 0
4. Skiadnild lokat notowane na aktywnym rynku [} 0
5. Skladniki lokat nfenotowane na aktywnym rynku 23 567 19 661
6. Nieruchomasci 0 ]
7. Pozostate aktywa 0 [t
I, Zebowlgzania 79 126
1. Aktywa netto (111) 24 194 22 945§
¥, Kapital funduszu 18 489 29671
1. Kapitat wptacony 68 049 67 061
2. Kapitat wyptacony (wielkoic ujemna) -39 560 -37 39D
V. Dochody zatrzymane -7 316 -7 299
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 553 <2291
2. Zakumulawany, nierozdysponowany zrealizawany 2ysk (strata) ze zbycia lokat -4 763 -5 008}
V1. Wzrost (spadek) wartoée] lokat w adniesieniu do ceny nabycia 3021 573
VIl. Kapital fundusizu i zakumulowany wynik z operacji {IV+Y+/-vE) 24 194 22 945
Liezba jednostek uczestnictwa 244 615,725 257 354,899
Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD 29,14 31,28
Warto$< aktywow netto na Jednostke uczestnictwa w PLN 98,91 89,16
Wartoic aktywow netto na jednestke uczestnictwa w EUR 23,86 21,70
Kategorfe jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 244 615,725 257 354,899
Kategorie fednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A {wartoic aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD) 29,14 31,28
Kategoria A (warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN} 98,% 89,16
Kategoria A (wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,86 21,70

Bitans nalezy analizowac facznie z notami abjasnfajacymi oraz informacja dodatkowa, kidre stanowia integralng czeéé sprawozdania

finansowego.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Specialistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych Subfunduszu Akeji

Amerykariskich

za chres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku (w tys. PLN)

01.01,2010 - 30.06.2010

01.01,2009 - 31.12.200%

01.01.2009 - 30.06.2009

|. Przychody z fekat 106 89 79
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1} of- 0
2. Pizychody odsetkowe 2 2 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci [} 0 [
4. Dedatnie salde réinic kursowych 8 1] 17
5. Pozostale 95 87 61
I, Koszty funduszu 368 399 177
1. Wynagredzenie dla towarzystwa 365 324 175
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje ] 1] 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0, 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0f 0 1]
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu o 0 1]
8, Ustugt prawne Dl 0 1]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne o| 0 0
10. Koszty odsetkowe 9 1] 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosc 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 69 Q
13. Pozostate 3 6 2
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 4] L ]
V. Koszty funduszu netto (0-I[]) 368 399 77
Y. Przychody z lokat netto (I-IV) =262 -310] 98
¥I. Zrealfzowany 1 niezrealizowany zysk {strata) 2693 14972 1 653
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia [okat, w tym: 245 -599 -384
z tytulu rénic kursowych 457 1942 2052
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2448 2571 2037
Z tytuly réznic kursowych 3619 -756 -788
Vill. Wynik z eperacji 2431 1 662 1555
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00994 0,00646 0,04373

Kategor{a jednostek uczestnictwa

Wynik z operacfi na j.u.

Wynik z gperacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

0,00994

0,00646

0,01373

Rachunek wyniku z aperacji nalezy analizewac lacznie z notami objasniajacymi araz informaca dodatkowa, ktére stanowia Integralng czesé

sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennlum Specjallstycznege Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Funduszy Tagranicznych Subfunduszu Akcji Amerykariskich
7a okres od 1stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 raku (w tys. PLN)
{w tys. PLN z wyjatklem liczby jednostek uczestnictwa padanej w sztukach oraz wartaicl aktywiw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR

PLN})
01.01.2010 - 30.06.20101  01.01.200% - 31.12.2009
I. Zmiana wartoici aktywéw netto
1. Wartosc aktywdw netts na konec dniegs okresy sp d 0 22945 ¢ 543}
2. Wynik 7 operac]i za okres sprawozdaviczy (razem), w tym: 245 1 662
a) przychody z lokat netto +287 Exile
b) irealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat 245 <599
) warast, [spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny tokat 2448 2 571
3. Zmfana w aktywaeh netto z tytulu wyniku z operacil 2431 1662
4. Dystrybucia dochaddw (prrychodéw) funduszu (razem) o v
a} z przychoddw z lokat netto [+ o
b} ze zrealizowanege zysku ze zhycia tokat 0 o
<} z przychoddwr ze zbycia lokat 0 . o
5. Imiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1182 11 7
a) zmiana kapitalu wptaconego {powlekszenie fapftaly z tytutu 2bytych jednostek uczestnictwa) 938 14 653
b) zmiana kapltalu wyplaconego (zmniejszente kapitalu z tytutu adhuplonych Jednostek uczestnictwa) -2 1704 -2 913
6. Laezna zmiana aktywdw netto w olresie sprawozdawezym 1249, 13 402)
7. Wartos¢ aktywiw netto na konfec okresu sprawozdawczego 24 194) 22 545
8. $rednia wartoid akbywdw netto w okresie sprawnzdawcrym 23 574 10 267|
. Zmiana liezby jednostek uczestnlctwa
1. Imfana liczby jed L twa w okresle spt fawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnletwa 10 444,555 162 733,264
b} lkezba odkuplanych jednostek uczestnictwa -23 183,729 34 488,090]
<) saldo zmlan -12 739,174 128 245,174
2. Liczba jednostek uczestnictwa od ku dzfalatnasc! funduszu, w tym:
a) Uczha zbytych Jednastek uczestnictwa 679 511,400| &6% 065,845
b) liczba odk ch fed e 434 895,675 -411 711,946)
¢) saldo zmian 244 615,725 257 354,899
3. Przewidywana liczba Jednostek uczestnictwa
I, Zmiana wartofel aktywsw nette ra jednostke uezestnictwa
1. wartodd akiywdw netto na jednosthe uczestnictwa na kanfec poprzed okresu rego w USD 31,28 24,95]
wiartosc akkywdw etta na Jednosthe uczestnictwa na konfec popr ohresu ego w PLN 89,16 3,9
wartodé aktywiw netto na jednostke Uczestnictwa na konfec poprzedniego okresu sprawnzdawczega w EUR 21,70
2. wartoid aktywSw netto na fednostke K na kentec bleacego okresu sp d g0 w USD 29,14 3,28
wartodd akbywdw netto na fednosthe uczestnictwa na konlec bleiaceno okresu sprawozdawczega w PLN 98,91 89,14
wartoic aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa na kenec blezacego okresu sprawozdawczego w EUR 23,86 21,70
3. procentowa zmiana wartesei aktywiw netto na fednostke w okzesie spr d: ym wblSD -13,7%%| 25,374
procentowa zmizna wartosci aktywdw netto na jednostke twa w okresie spr dawerym wPLK 22,02% 20,635
procentowa zmiana wartodel aktywdw netto na jednosthe twa w okresie sp :f ym w EUR 20,06%
4. minimalna wartos; aktywdw netto na Jednesthe uc w gkresia sp czym w USD 29,26 21,204
data wyceny 30.06.2010 09.03.2009
minimatna wartodc aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa w okreske sprawozdawczym w PLN B6,85 74,35i
data wyceny 09.02.2010 o7.01.2009)
inimalna wartosd aktywow netto na jed ¢ uczestnikctwa w okresle sprawozdayvaczym w EUR 21,59 16.76'
data wyzeny 09.02.2019) 6.03.200]
5. maksymalna wartosc aktywiw netto na jednoskke 1x w oknesfe spi d: wUsD 33,28 3 .39'
data wyceny . 26.04.2010| 20.10;28,29.12.2009
maksymalna wartoid aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wokresie sprawozdawczym w PLN 104,49 91,71
data wyceny 07.06.2010 17.02.2009
maksyntalna wartos€ aktywéw netto na jednnstke uczestnictwa wokreshe sprawozdavezym w EUR 25, 48| 21,97
data wyceny 17.05.2010| 22.12.2009
6. wartod aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa wedlug ostatnfej wyceny w okresie sprawozdawezym w USD 29,26 31,37]
wartose akbywdw netto na Jednostke uczestaletwa wedlug cstatnfej wyceny w okresle sprawozdawezym w PLN 99,34 89,4
wartoit aktywdw netto na jedrostke uczestnictwa wedlug ostatnle] wyceny w akresie sprawozdawezym w EUR 23,956 21,77
data wyceny 30.06.2010 34.12.2009
IV, Procentowy udziat kosztéw funduszu w Srednief wartoscl akbywdw netto, w tym:
1. procentowy udriat wynagrodzenta dla towarzystwa 3,12%) ],15%'
2. procentowy udzlal wynagrodzenia dia padmiotéw prowadzacych dystrybuce 0,00%) 0
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00%| 0,005
4. procentawy udziat optat hzp Tejestru akbywdw funduszu 0,00%] 0,006%}
5. procentowy udziat oplat za tstugl w zakresle rachunkowoscl O,I:Dxl 0,00
6. procentowy udziat oplat za uslugl w zakresle zarzadzanfa aktywamf funduszy o,mx| 0,003

Imiany wyraZone procentowe dla olresu sprawozdawczego zostaly ednfesione w stosunku recznym,
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu Akcji Amerykariskich

[. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)
2}

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi

sig odrebnie dla kazdego subfunduszu. _

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtdwna,

€)  ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomochiczych,

e) wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszezegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jake organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoi¢ w sposéb umoztiwiajacy ustalenie

wartosci aktyw6w netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposoh ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywdw 1 pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty pordwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b)  metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa | finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno ;.

a) w pétrocznym oraz rocznym sprawoidaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pdtroczu roku obrotoweso,

b} wrocznym i pdtrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacii dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

3)

6)

7

8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie,

Sktadniki [okat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisanga ceng nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sig metoda ,hajdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokoici skarygowanej ceny nabycia - oszacowane]j przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe]j, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe].

W przypadku wygasniecia zobowiazar z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, Zze wygasnieciu podlegajy kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 6.

et
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9)

10)

11)
12

ot

13

—

14)
15)

16

e

17)

18)

19}

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw

lokat bedacych prredmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku, gdy jednego dnia dokenuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sig nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

Nabycie [ub zbycie sktadntkéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszyu w dacie

zZawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzaf. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 30 czerwca 2010 roku, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu pe dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu,

Zobowigzania wynikajace z poszczegblnych subfunduszy obciazajq tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktdre dotycza catege Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartodci aktywdw netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniv wedtug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

z zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okreéla sie w relacji do waluty USD.

Zobowigzanta Funduszu Mitlennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze,

z zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowigzania proporcionalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pieniesnych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obeych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena érodkéw pienieznych, naleznoici oraz
zobowigza w walutach abecych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.,

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek ckresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosaowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsethowe z tytutu kredytdw i pofyczek zacigganych przez Subfundusz rezlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego atbo wyptaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28,

Na potrzeby okreflenfa wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreélanym dniu

wyceny, nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptacenego, zwigzanych z

wptatami {ub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.
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3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2}

3)

4)

5)

6)

7)

g)

Subfundusz dokenuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okredla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwodc uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnos$é¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykarskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibg za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Eniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej, poprzez przyjecie ostatniej optoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspilnego inwestowania wartoici aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzefi majacych wpltyw na ich wartodé godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, 7e gdy wycena Aktywaw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego edpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoid z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo wartodé.

€) Jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wyceng aktywow netto na tytutdw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania warto$ci aktywSw netio na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednig arytmetyczna
zmian wycen aktywdw netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigce] niz jednym rynku, wartoscia godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtownym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b)  kolejnoic wprowadzenia do obrotu,

¢} iloS¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie¢ wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na akkywnym rynku w Briu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakeji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszona na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sig ten kurs albo wartod¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartosé, Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wprzypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspolnego inwestowania wartos¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwg po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
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b) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:
(i) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
(ii) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii)

9) Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy

kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

kupna metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa,

10) Naleine przychody pienigine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie {ub ustala w walucie, w ktorej sa

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sa

denominowane.

12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

13) Wartodé aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu, ckredla sie w relacji do waluty USD.

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgednieniu z Depozytariuszem, beds stosowane w sposéb ciagty, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwea 2010 roky Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

Nota - 2 Naleznosci subfunduszu

30.06.2010
tys. PLN

31.12.2009

Naleznosci subfunduszu tys. PLN

Z tytuiu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

2 tytuly odsetek

Z tytule posiadania nieruchomosci

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozostale naleznoéci 36
RAZEM 36

o|lojo|Oo|ojOo|O

=l OiICcClD|OlO|OlOo

Nota - 3

Zobowigzania subfunduszu

Zobowiazania subfunduszu

30.06.2010
tys. PLN

31.12.2009
tys. PLN

Z tytutu nabytych aktywdw

Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do
odkupu

Z tytutu instrumentdw pachodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

35

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

49

Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu

Z tytutu wyplaty przychoddw subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krdtkoterminowych po2yczek i kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pofyczek i kredytdéw

Z tytutu gwarancji i poreczen

QIO o

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

RAZEM
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Nota - 4 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

$rodki pienfggne i ich ekwiwalenty Waluta | walacie wiys. PN | B wiys PN

30.06.2010 30.06.2010 31.12,2009 31.12.2009
|. Banki: 670 3409
Bank Millennium S5.A., PLN 131 131 201 201
Bank Millennium 5.A. EUR 24 98 0 0
Bank Millennium S.A, UsD 130 441 1125 3208
Bank Millennium S.A. JPY 0 0 0 0

. Sredni w okresfe sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazari 751 600
Bank Millennium S.A. PLN 134 134 145 145
Bank Millennium S.A. EUR 12 46 12 50
Bank Miltennium S.A. usp 186 553 130 403
Bank Millennium S.A. JPY 580 18 58 2
Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazad subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migedzy innymi w diuine instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegdlowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktdrych jest uczestnikiem,
aby mogt przedstawic¢ poziom obcigzenia swoich aktywow ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzan finansowych obcigzonych ryzykiem stopy procentowej, .

2. Poziom obcigzenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest podrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby
mogt przedstawic poziom obcigZenia swoich aktywdw ryzykiem kredytowym.

3. Poziem obciazenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Aktywa obciaZone ryzykiem walutowym ?::thgzpcﬂf Udziat w aktywach ::: t;iﬁ_? Udziat w aktywach
1, Srodki pienigzne 539 2,22% 3208 13,91%
2. Tytuly uczestnictwa 23 567 97,09% 19 661 85,22%
3. Naleznosci 36 0,15% 1 0,00%

RAZEM 24 142 99,46% 22 870 99,13%
4. Zobowiazania 25 0,10% 49 0,21%
RAZEM 25 0,10% 49 0,21%

Poziom obcigzenta aktywdw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartosc bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywow.
4. Ryzyko ptynnos$ci Subfunduszu,
1) Ryzyko piynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych Srodkéw pieniginych niezbednych do wykonania swoich zobowigzahh w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istetnie niekorzystnych dla Subfunduszu,

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w
sktadniki lokat o duzej plynnodci oraz skladniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktore
charakteryzuja sie niska ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, i# Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dia ktdrych nie istniefe aktywny rynek, w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak
tez moZe nie by¢ w stanie podja¢ odpowlednich dziatadn w odpowiedzi na zaistniate okolicznoici takie, jak na przykiad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zawierat transakcii, ktérych przedmiotem

bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do edkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu sie

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i poizyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i kredytéw w

kwocie stanowiacej na dzier) ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie udzietat pozyczek pienieznych w kwocie

stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartodci aktywow SubFunduszu.

Nota - 9 Waluty i réZnice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta w tys. w walucie | wtys, PLN :aﬁfc'i: w tys. PLN
30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009 31.12.2009
| AKTYWA 24273 23071
1. Srodki pienigzne 670 3409
PLN 131 131 201 2
EUR 24 98 0 i)
UsD 130 441 1125 3208
JPY 0 0 0 0
GBP 0 0 0 0
2. Naleznosci g 36 0 1
usb 11 36 0 1
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do adkupu 0 0 0 0
4. Skladniki lokat 23 567 19 661
usp 6612 22 444 6 898 19 661
JPY 29 323 1123 0 0
5. Pozostate aktywa [+] 0 4] 0
il ZOBOWIAZANIA 79 126
PLN 54 54 77 7
LsD 7 25 17 49
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
. . Wartoéé zrealizowa_nego ng::::tﬁfop‘: :ﬁ:;o
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat 2ysku z wyceny aktywow
w tys. PLI w tys, PLN
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Tytuly uczestnictwa 457 2175 3 549
RAZEM 457 2175 3 741 549
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
o Warto sealizowanego e,
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat 2ysku z wyceny aktywow
w tys. PLN w tys. PLN
30.06.2010 31.12,2009 30.06.2010 31.12,2009
Tytuly uczestnictwa 0 -233 -122 -1305
RAZEM -233 -122 -1 305
Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:
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1 EUR - 4,1458 PLN

1 USD - 3,3946 PLN

100 JPY - 3,8297 PLN

1 GBP - 5,0947 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Wartos¢ zrealizowanego ni‘::::;:ig‘)ﬁ:ﬁ:;o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat Zysku (str:t:f) zeP[z.:ycra lokat zysku z wyceny aktywow
Y- w tys, PLN
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009

1. Srodid pienigine 1ich ekwiwalenty 0 ¢ 0 0
2. NaleZnosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zabowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 1] 0 0 0
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 245 -599 2448 2 571
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 0 1]

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota - 11
Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnoici
wynagrodzenia za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

Koszty subfunduszu
Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z

1. podatkéw i optat wynikajacych z ohowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat
rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwigzanych bezposrednio z transakcjami sktadnikcw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartodciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i oplat za przechowywanie papierdw wartosciowych, tytuldéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge
rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4. kosztdw zwiazanych z obstugy pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze $rodkdw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace

sie z:

1. wynagrodzenia od Wartoici Aktywow Netto Subfunduszu,

dodatkowych dochoddw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czeéci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosei w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i
administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 4 %
Wartosci Aktywodw MNetto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 2,3 % w skali
roku.

01.01.2010 - 01.01.2009 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30.06.2010 31.12.2009
tys. PLN tys, PLN
Czedd stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 269 87
Czeic stala wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 96 237
Czeic wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu - -
RAZEM 365 324
Nota - 12 Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
|. Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku cbrotowego 22 945 9543 25 112
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w USD 31,28 24,95 37,66
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLLN 89,16 73,9 91,69
Wartoic aktywdw netto na jednostke uezestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 21,70
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lll. Wartosc aktywdw netto na poszczegblne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego

Kategoria A (wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 31,28 24,95 37,66
Kategoria A (wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 89,16 73,7 91,69
Kategoria A (wartoéc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 21,70

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
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Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o Znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym
a nfeuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wpiyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoié oraz wynik z operacji
i rentownosé Subfunduszu:
1)  korekty bledéw podstawowych
Nie wystapity. .
2)  wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycania do 30 czerwca 2010 rokuy Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2010 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoici, opis tych

.niepewnoici oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane,

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wpiynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Nie wystapity.

Pozostate infermacje.

Nie wystapity.
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