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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych
z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Fundusz”), na kt6re sklada sie:
wprowadzenie do polagczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat,
potgczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, polaczony rachunek wyniku
z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku
do 30 czerwea 2010 roku.

Zarzgd Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacje powyzszego pdlrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowiazujacymi
przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogélne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdant finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych usfug poswiadczajqgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodroczrych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowo$é Funduszu oraz zastosowanie procedur analityczmych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogltyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalgczonym pétrocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych na dzien 30 czerwca 2010 roku, jego
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Inne kwestie

Do péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalaczono péiroczne
sprawozdania jednostkowe, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wraz z
raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

L. Subfundusz Akcji Europejskich

2. Subfundusz Obligeaji Europejskich Plus

3. Subfundusz Akcji Amerykanskich

4. Subfundusz Obligacji Amerykariskich Plus
5. Subfundusz BRIC

Za KPMG Audyt Sp. z o.0..
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 453

%WM- ......................

Biegty rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrektor

31 sierpnia 2010 .
Warszawa, Polska
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Péiroczne polgczone sprawozdanie finansowe - Mitlennium SFIQ funduszy Zagranicznych

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wizednia 1994 roku o rachunkewosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi
zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia pétroczne potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Specjatistycznege Funduszu Inwestycyinego Otwartege Funduszy Zagranicznych:

1 Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
2 Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2010 1., o tacznej wartosci 99 298 tys. zt.
"3 Potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 103 330 tys. zt.

4 Polaczony rachunek wyniku z operacit za okres ad 01 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wykazujacy dodatni wynik
Z aperacji w kwocle 8 210 tys. zt.

5  Potaczone zestawlenie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2610 r. do 30 czerwca 2010 .

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

jrastavr Dzidtko
tonelf Zarzqdu
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Polroczne polgezone spravozdanie finansowe - Millenmium SFIQ Funduszy Zagranicznych

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 r,

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Funduszy Zagraniczoych i maoze
postugiwac sig skrocona nazwa o brzmieniu: Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych. Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyinym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r,
o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd) wydata decyzje nr
DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
fnwestycyjnych dnia 10 lutego 2005 roku pod numerem RFi 182. Powszechna sprzedaZ jednostek uczestnictwa Funduszu
rozpoczeta sig 28 lutego 2005 roku. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu

W ramach Funduszu wydzielone sg Subfundusze: :
1. Subfundusz Obligacji Eurapejskich Plus (data utworzenia: 28 stycznia 2005 r.),
2, Ssubfundusz Akcji Europejskich {data utworzenfa 28 stycznia 2005 r.),

3. Subfundusz BRIC (data utworzenia 28 lipca 2005 r.},

4. Subfundusz Obligacii Amerykariskich Plus {data utworzenia 28 lipca 2005 r.),

5. Subfundusz Akcit Amerykanskich {data utworzenia 28 lipca 2005 r.).

Subfundusze nie posiadaja osobowoéci prawnej i zostaly utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millenium SFIO Funduszy Zagranicznych jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wyodrebnionymi subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,
umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyinego wiely subfunduszy, z ktérych kazdy realizuje swojg polityke
inwestycyina.

Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus

Celemn inwestycyinym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszy 53 lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkdw gtéwnie w instrumenty dtuzne. W odraniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu
s& lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka fnwestycyjna zaktada lokowanie érodkdéw glownie
w akcje,

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy Czym udziat tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
adkupu, oraz w instrumenty pochodne w cely ograniczenia ryzyka inwestycyinego. Maksymalny udziat tytutow uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosi 100% aktywow Subfunduszu.
Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gidwnie w akcje wynosi 30% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowad aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sy lokowane co najmniej w 30% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w EUR,

Fundusz dotozy wszelkich starar dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiggniecia.

Subfunduszu Akcji Europejskich
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe - Millennium SFI0 Funduszy Zagranicznych

4rodki Subfunduszu sa lokowane glownie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, kidrych polityka inwestycyjna zaklada
lokowanie $rodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie $rodkdw gtéwnie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostale érodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartodciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosi 60% aktywdw Subfunduszu. Udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje zawiera sie w przedziale od 40% do 90% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moZe lokowad aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe, ¢érodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dotazy wszelkich staran dla realizaci celu inwestycyinego ale nie gwarantuje jego osiagnigcia.

Subfunduszu BRIC

Celem jnwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

¢rodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka
inwestycyina zaklada lokowanie aktywow gtéwnie w akcje spotek majacych siedzibe lub prowadzacych gtdwng dziatalnosé
w krajach rozwijajacych sig, m. in. w:

- Brazylii

- Rosji

- Indiach

- Chinach .

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zaktada dywersyfikacje aktywow Subfunduszu pomigdzy funduszami zagranicznymi
inwestujacymi w akcje wyzej opisanych spotek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszit beda zaréwno tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w spdtki majace siedzibe lub prowadzace dziatalnod¢ w jednym z wymienionych krajéw, jak
i wszystkich czterech krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostale érodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartoiciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyinego. £rodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej
w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich starari dla realizacji celu inwestycyjnego-ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w o tytuty uczestiictwa funduszy zagranicznych, ktdrych pol-ityka
inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gléwnie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie (do 30%) aktywa Subfunduszu
sg lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie Srodkow glownie
w akcje. ’

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutdw
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie niiszy niz 70%. Pozostate érodki Subfunduszu Fundusz moze lokowac
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartoiciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gidwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosi 100% aktywdw Subfunduszu.
Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie w akcje wynosi 30% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowaé aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co pajmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiggniecia.
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Pétroczne potgezone sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych

Subfunduszu Akcji Amerykariskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

Srodki Subfunduszu sa lokowane giéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaktada
lokowanie Srodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sa lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie srodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nifszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad
w depozyty w bankach krajowych 1 zagranicznych, w papiery wartoéciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochedne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutdéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe wynosi 60% aktywéw Subfunduszu, Udziat
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje zawiera sie w przedziale od 40% do 90% aktywéw
Subfunduszu. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotoZy wszelkich starail dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Firma, siedziba { adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 24, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztalcenia spitki BIG Finance Sp. z o.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Nadzoru
Finansowego {dawniej Komisja Papierdw Wartosciowych i Gietd) decyzja nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita spétce zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerern KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesnia 2001 roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A.,
ktory posiada 100% akcji Towarzystwa. .

Okres sprawozdawczy 1 dzieri bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca
2010 roku. -

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczezdine pozycje sprawozdan jednostkowych
poszczepolnych Subfunduszy.,

Kontynuowanie dziatalnoici przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania przez Fundusz dziatalnodci w dajacej sie
przewidzied przysztodci. Nie istnieja okolicznoici wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnogci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

Imiana iloéci subfunduszy w okresie sprawozdawczym w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy oraz przyczyny
Zmian

Nie dotyczy.
Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.
Przeglad sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku dokonata firma KPMG Audyt

5p. Z 0.0., 7 siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, ed ktdrych optaty manipulacyjne sa pobierane wytacznie przy ich nabywaniu.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Miltennium SFIC Funduszy Zagranicznych
wg stanu na dzfed 30 czerwea 2010 roku {w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2010

31.12.2009

Wartofc wg ceny
nabycla

Warto$é wg wyceny na
dzien bllansowy

Procentowy udzial w
aktywach cgétem

Warte$é wg ceny
nabycia

Wartos¢ wg wyceny na
dzieti bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Akeje

Warranty subskrypeyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlzne papiery wartosciowe

Instrumanty pochodne

Udzialy w spélkach z 0.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty fnwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

83 360|

9% 298

95,34%)

72 304

80 475

85,81%]

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosel

Statki morskie

Inne




POLACZONY BILANS

Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych
na dzien 30 czerwca 2010 roku (w tys, PLN)

30.06,2010 31,12.2099

l. Aktywa 104 152 93 780
1. Sredki plenigzne i ich ekwiwatenty 4722 1321
2. Naleznosci 132 83
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strany do odkupu 0 0l
4. Skiadniki lekat notowane na aktywnym rynku 0 of
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 99 298 80 475
5, Nieruchomosci 0 UI
7. Pazostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 822 577
1. Zobowiazania viasne subfunduszy 822 577
2, Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
11 Aktywa netto (I-1) 103 330 93 2031
. Ka|-)itat funduszu 106 806 104 889'
1. Kapitat wptacony 295 123 268 105
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -188 317 -163 216
V. Dochody zatrzymane -16 447 -16 889
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 485 -5 812|
2. Zakumulowany, nierazdyspanowany zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat -9 962 -11 077
¥I. Wzrost (spadek) wartadei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12971 51203
VIl, Kapitat funduszu { zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-¥1) 103 330 93 203




}

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ]

Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych
za okres od 01 styczaia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku (w tys. PLN)

0%,01.2010- 30.06.2010

01,01,2009- 31,12.2009

01.01.2009- 30.06.2009

I. Przychody z lokat 618 437 BO7|
1. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 1] 36 o]
2. Przychody cdsetkowe 17 22 1BI
3. Przychody zwiazane z posiadaniemn nieruchomosci 0 0 UI
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 144 0 120
3. Pozostate 457 7 669
Il. Koszty funduszu 1291 1419 1608
1. Wynagrodzeniz dla towarzystwa 1251 1109 1398
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prawadzacych dystrybucje [& 0] 0
3. Oplaty dla depozytariusza o i} 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywiw funduszu 0 of q
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 of Q
6. Ustugi w zakresie rachunkowasci 1] of o
7. Uslugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 o] 0
8. Uslugi prawne 0 o 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 Ly v
10. Koszty odsetkowe 0 0 ¥
11. Keoszty zwiazane z posiadaniem nieruchomesci 0f 4] q
12. Wjemne saldo réznic kersowych 24| 281 188)
13. Pozostale 16 - 29 20]
Mll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 O
IV. Koszty funduszu netta (IL1F) 1291 1419 1 606' R
V. Przychody z Iokat netta {t-V) 673 982 799
Vl. Zrealizowany { niezrealizowany zysk (strata} 8 883 8229 13 921
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1115 -1 459 -1 867|
Z tytulu réznic kursowych 1031 5808 9 700!
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7 768 9 638 15788
Z tytulu rdznic kursowych 10 494 -2 714 580
VIl Wynik z operacji 8210 7 247 13 122
6



POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACH NETTO

Millennium SFIO Funduszy Zagranfeznych
na dzief 30 czerwca 2010 roku (w tys. PLN)

01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniega okresu sprawozdawczege * 93 203 35 554
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8210 7 2471
a} przychody z lokat netto -673 -982
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokat 1115 +1 459
<) wzrost [spadek) niezrealizawanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 768 268
1. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 8210 7 247
4. Dystrybucfa dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0| 0
a) z przychoddw z lokat netto i) q
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycla lokat 0 o
¢} z przychodéw ze zbycia lokat 0 o
5. Emiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem), w tym: 1917 50 403
a) zmiana kapitalu wplaconego subfunduszy (powlekszenie kapitaiu z tytutu zbytyeh jednostek Uczestnictwa) 27 018 75103
b) zmiana kapitatu wyplaconege subfunduszy {zmniejszenie kapitale z tytutu cdkuplonych jednostek uczestnictwal -25 101 -24 701
6. baczna zmiana aktywdw netto w okresfe sprawazdawczym 10 127 37 64!
7. Wartoi¢ aktywdw netto na konlec okresu sprawozdawezego 103 330) 93 203
8, Srednia wartoé aktywdw netto w okresie sprawazdawezym 98 019

40 285




illennium

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, POZ.
1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych
(zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem
‘Obligacji Europejskich Plus, Subfunduszem Akcji Europejskich, Subfunduszem
BRIC, Subfunduszem Obligacji Amerykaniskich Plus, Subfunduszem Akcji
Amerykaniskich o$wiadcza, Ze dane przedstawione w polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. oraz
dane przedstawione w sprawozdaniach jednostkowych nastepujacych
subfunduszy: Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus za okres od 1 stycznia
2010 r. do 30 czerwca 2010 r., Subfunduszu Akcji Europejskich za okres od 1
stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., Subfunduszu BRIC za okres od 1 stycznia
2010 r. do 30 czerwca 2010 r., Subfunduszu Obligacji Amerykafiskich Plus za
okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. i Subfunduszu Akcji
Amerykanskich za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., dotyczace
stanéw aktyw6w zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, sa zgodne ze stanem

wplacany

1
p O
e 3
b 3
1

2

¢ faktycznym.

3

E: . .
¥ Departament Powierniczy Departament Powierniczy
g 2 . “ . N
£ Doyadca Powierniczy Kluczowy Kierownik
b £

b “

2 _

é: . ' . 4 thald

& Mariusz Plonski ' Janusz Brzezinski

2
Bl

g

Z

Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 0 801 331 33|



-

b b o g b t-§ L3



Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku. Sprawozdanie dotyczy Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Funduszu:
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych.

Pierwsza potowa 2010 roku charakteryzowata sie duza zmiennoscia nastrojéw na rynkach akcji. Indeksy
tych rynkéw dwukrotnie w tym czasie, w styczniu i kwietniu, osiagaty kolejne szczyty, po.czym
nastepowaty dosc silne korekty. W sumie wydarzenia zachodzace w gospodarce $wiatowej w pierwszym
potroczu przyczynity sie do spadku wiekszosci indeksow gietdowych. Indeks S&P500 w ciagu minionego
potrocza stracit 7,6%, CAC40 spadt az o 12,5% natomiast londynski FTSE100 stracit 9,2%. Na tym tle
bardzo dobrze wypadt indeks DAX. Poprawiajacy sie stan niemieckiej gospodarki przyczynily sie do tegoa,
ze indeks ten obronit si¢ przed spadkami, koficzac pétrocze z 0,1% wzrostem. Polski rynek akcji zmieniat
sie pod dyktando nastrojéw na $wiatowych gietdach. Niemniej jednak relatywnie dobra sytuacja naszej
gospodarki nieco ztagodzita spadki na warszawskiej gietdzie. W skali pdtrocza indeks WIG spadt o 1,5% a
WIG20 stracit 4,9%. Indeks mWIG40 zanotowat wzrost o 1,2%, natomiast sWIG80 stracit 1%.

Rowniez na rynkach instrumentdw diuznych pierwsza potowa roku przyniosta duza zmienno$é poziomow
renfownosci, gtéwnie instrumentdéw S$rednio- i dlugoterminowych. Czynnikami, ktore wywieraty
najwiekszy wplyw byly przewidywania dotyczace polityki pienieznej w najwigkszych gospodarkach
$wiata oraz ocena mozliwosci finansowania ekspansywnej polityki fiskalnej prowadzonej przez rzady
niektdrych panstw. Instrumenty krétkoterminowe, z uwagi na znaczacy nadptynnosé rynkow
pienigznych, wykazywaly relatywnie niewielkie zmiany.

Obawy inwestorow uwidocznity sie¢ w wysokich poziomach rentownosci amerykanskich obligacji
skarbowych oraz niektérych krajow Europy w pierwszym kwartale biezacego roku. W drugim kwartale
mielismy do czynienia z seria stabych danych ptynacych z gospodarki USA oraz wigkszosci krajow Strefy
Euro, ktére przyczynity si¢ do spadkow rentownos$ci najpierw na rynkach rozwinietych, a w dalej
rdwniez w krajach rozwijajacych sie. Polski rynek diugu wykazat relatywna odpormosé na zawirowania w
innych krajach, stanowiac czesto alternatywe dla inwestordw zagranicznych. Polska krzywa rentownosci
ulegta silnemu sptaszczeniu, przy spadkach rentownosci od 60 punktéw bazowych dla obligacji
krotkoterminowych, do 95 punktéw bazowych w przypadku instrumentdw dlugoterminowych.

Wyniki inwestycyjne Funduszu Mitlennium SFIO Funduszy Zagranicznych odzwierciedlajg zmiany sytuacji
na rynkach finansowych, na jakich notowane sg ich sktadniki lokat. Jednakze wyniki subfunduszy
wchodzacych w sktad SFIO Funduszy Zagranicznych, wyrazone w ztotoéwkach, wyraznie réznia sie od
zmian indekséw. Powodem jest znaczne ostabienie w minionym pétroczu polskiej ztotowki w relacji do
walut obcych, szczegdlnie do dolara amerykariskiego.,

Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy Millennium SFIO, wycenianych w
PLN, ksztattowaty sie nastepujaco: Subfundusz BRIC - wzrost o 8,35%, Subfundusz Akcji Amerykanskich -
wzrost o 10,94%, a Subfundusz Akcji Europejskich - bez zmian, Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus
- wzrost o 21,98%, Subfundusz Obligacji Europejskich Plus - wzrost o 4,08%.

Pierwsza potowa 2010 roku przyniosta znaczacy, wzrost wartosci aktywow netto ulokowanych w
krajowych funduszach inwestycyjnych. W tym okresie wartos¢ srodkéw zgromadzonych w funduszach
zarzadzanych przez krajowe TFl wzrosta o okoto 9%. w stosunku do poziemu z grudnia 2009 roku, Z
poziomu 93,5 mld PLN na koniec grudnia 2009 roku wzrosta do 102 mld PLN na koniec czerwca 2010
roku, Wzrost aktywow wynika przede wszystkim ze wzrostu zainteresowania funduszami, ktory
spowodowat, Zze wplaty klientow przewazaly nad wyplatami. Saldo naby¢ i odkupien jednostek
uczestnictwa w pierwszym pdtroczu osiggneto dodatnig wartosé ok. 5,8 mld PLN. Laczna kwota nabyd
przewyzszyta 35 mld PLN. Najwyzszy poziom wptat do funduszy inwestycyjnych odnotowany zostat w
maju 2010 roku i wyniost 7,4 mld PLN. Wzrost aktywdw funduszy Millennium w pierwszym pétroczu 2010
wynidst 23 min PLN, przy nabyciach jednostek uczestnictwa o tacznej wartosci na poziomie 532 miln
PLN. Udziat Funduszy Millennium w rynku funduszy inwestycyjnych na 30 czerwca 2010 roku wynidst
2,42%, przy aktywach netto na poziomie 2 464 mln PLN.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul, Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73




W pierwszym pétroczu 2010 roku Millennium TFI dokonato niewielkich zmian w ofercie. Zmieniono
wysokosC minimalnej wptaty do subfunduszy wchodzacych w sktad Millennium SFIO Funduszy
Zagranicznych oraz wprowadzono zmieniong tabele optat dla wszystkich subfunduszy. Zmienione zostaty
zasady promocji dotyczace sposocbu pobierania optat manipulacyjnych w systemie transakcyjnym
Millenet. Wprowadzono takze promocje polegajaca na niepobieraniu optaty manipulacyjnej
wyrownawczej od transakcji zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami realizowanych w
Banku Millennium. Ponadto rozpoczat si¢ proces racjonalizacji wspétpracy Millennium TFl z siecig
dystrybutoréw zewnetrznych. W wyniku podjetych czynnoéci liczba dystrybutoréw zewnetrznych
zostanie zmniejszana. Nie wplynie to jednak negatywnie na mozliwoéci zakupu jednostek uczestnictwa
Funduszy Millennium przez Klientéw. Nadal podstawowa siecig dystrybucji pozostaje Bank Millennium
posiadajacy ok. 450 placéwek na terenie catego kraju. '
Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyty Funduszy inwestycyjnych Millennium, w
omawianym okresie, znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie praghiemy zapewni¢, Ze podejmujemy starania, aby fundusze

Millennium osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Paristwa wyniki, przy jednoczesnym

ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji
finansowych,

Pozostajac z wyrazami szacunku,

5

PREZES ZARZADU

CF T O .




