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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego podlrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Zréwnowazonego wydzielonege w Millennium Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz’), na ktére
sklada sie: zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego podlrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péZnicjszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami. W
oparciu ¢ przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego potrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skroconych
sprawozdart  finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadezajgcych oraz
Mig¢dzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd s$rodroczrych informacyi
Jfinansowych przeprowadzany priez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowosé Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku peinego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zataczonym sprawozdaniu jednostkowym.
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Whriosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi, iz zatgczone
pdtroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majagtkowej i finansowej Subfunduszu Zréwnowazonego wydzielonego w
Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2010 roku, oraz jego
wyniku z operacji za okres od | stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowoséci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458
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Biegly rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrektor
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_ Polroczne sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zrownowazony

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 1. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia potroczne sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego, na ktére sktada sie:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. Zestawienie lokat wedfug stanu na dzien 30 zerwea 2010 1., o taczne] wartosci 669 389 tys. zt.
3. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzferl 30 czerwea 2010 r. wykazujagy aktywa netto i kapitaly w wysokoici 699 792 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 14 779
tys. zt,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwea 2010+,
6. Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.
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Robert Borecki
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu ZrownowazZonego
wg stanu na dzief 30 czerwea 2010 roku (w tys, PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2010

31.12.2009

Wartaié wg ceny
nabycta

Wartosé wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziai w
aktywach ogélem

Wartoic¢ wg ceny
nabycia

Warto$€ wg wyceny na
dzieti bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

369 019

415 298

58,77%

273 207

325 960

44,02

Warranty subshrypcyjne

Prawa do akcji

885

1224

0,17%

Prawa poboru

15

0,00%]

0,005}

Kwity depozytowe

Listy zastawne

41 841

42 206

5,96%

58 961

59 066

7,97%'

Diuine papiery wartosciowe

206 539

210215

29,76%

323 203

325377

43,95%]

Instrumenty pechodne

438)

0,06%

0,00%

Udziaty w spélkach 2 o.0.

Jednostki uezestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu ZréwnowaZonego
wg stanu na dzfef 30 czerwca 2010 roku
[w tys. PLN z wyjatkiem Uczby akcji pedane] w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
e o i | e | ¥y | Vareltupciny | iy | prcion vt
37 643 883 369 019 415 294 58,77%4
AR aktywny rynek - rynek regulowany GPW 63443  POLSKA Fxly 1022 0, 4%
AGORA aktywny nymek - rynek regulowany GPW 9 371 POLSKA 203 216/ D,0354
ALMA aktywny rynek - rynek regulowany GFW 25512 POLSKA 720 10 0,1 134
JAMICA akiywny rynek - rynek regulowany G 78 041, POLSKA 117 2 848 0.4074
[ wrEST aktywny rynek - ynek regulowany GPW 21970 HOLANDIA 1614 1454 o,z
pATOR aktywny rynek - rynek regulowary GPW 117500  paLska 2139) 2119 0,204
APLISENS SA aktywny rynek - rynek regulowamy GFw 112 514§ POLSKA 884 1033} Uﬂ
ARCELORMITEAL akbywny rynek - rynek regulowany NYSE 27 000| LUKSEMBURG 2 564 2 502 0,35’4
[ARCTIC PAPER S5A aktywny nynek - rynek regulowany GPW 58 367 POLSKA 1000, 729 0,104
[asB15 aktywny rynek - tynek requlowany GPW soasazl  cyer 2230 2497 0,154
ATM SA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 35 742 POLSKA 73 309 0,043
BEIDEVNFI aktywny rynek - rynek regulowany GPW 4 815 954 POLSKA 1547 1789 @254
BAXALLAND aktywny rynek - rynek regulowany GPW 194 5&7) POLSKA 684 1 138 g, 16‘)6'
BANKBPH aktywny ek - rynek regulowany GPW 43 272 POLSKA 3 250 2731 D,30’4
BARLINEK 54 aktywny rynek - rynek regulowany GPW 239 009 POLSHA 930 947 0,1391’
BEICAPHF] aktywny rynel - rynek regulowany GPW 591318 POLSKA 132 1 047] 0,154
EOMH aktywny rynek - rynek regulowany GPW 196 340/ POLSKA 2987 2415 0,34%
Jop pec orp. alktywny rynek - rynek regulowany LONDON [ 2461 2 389 0,344
IBRE aktywny rynek « rynek regulowany GPW 13293  POLSKA 2601 3 01g o,wsl
IBUDIMEX aktywny rynek - rynek regutowany GPW 5629 POLSKA 298| 43 o,uni
|szwex aktywny rynek - rynek regulowany GPW 37507]  POLSKA 3 317] 7269 1,0174
ccc aktywny rynek « rynek regulowany GPW 28 000] FOLSKA 1479| 1512 0,21
<C) aktywry rynek - rynek regulawany GPW 49 000) HOLANDIA 1704 1 828 0,2634
CEDC aktywny rynek - rynek regulowamy NASDAQ 28 000) UsA 2219 2o 0,293
CENSTALGD akbywny rynek - rynek regulowany GPW 619 134} POLSKA 2 402] 1831 0,264
CENTRAL aktywany rynek « rynek regulowany NASDAQ 26 000| UsA 15951 1777 0,254
CEMTRUM KLIMA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 116 793 POLSKA 1281 1 400] 1,204
CERSANIT akbywny rynek - rynek regulowany GPW 81 747| POLSKA 1041 1113 0,164
CESKE ENERGETICKIE ZAVGDY aktywny rynek - rynek regultowany PSE 2037 CZECHY 2i7| 281 0,044
CIECH 54 aktywny synek « rynek regulowany GPW 35626]  POLSKA 855 908 0,134
CYFROWY POLSAT 5.A. aktywny rynek - rynek regulowany GPW 130 897} POLSKA 1779 1 857| 0,264
ECHD akkywny rynek - eynek regulawany GPW 534 BoD) POLSKA 1 820 2225 0,313
[Exa HoLDing sa aktywny rynek - rynel regulowany Ghw 548 596| POLSKA 4 576| 4381 0,624
ELBUDOWA aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 4 160 POLSKA 707| 695] 0,104
ELEKTROTIM 54 aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1403860  POLSKA 4354 1909 0,274
IEMC INSTYTUT MEDYCZHY akbywny nmek - rynek regulowany GRW 101 175} POLSKA 241 218 D,31=l
IEMPERI'A aktywny rynek « rynek regulowany GRW 24 475| POLSHA 1794 2 11§ D,304
IEHEA SA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 70800 PoLska 1157 1 259 n,m{
EMERGOPLD aktywny rynek - rynek regutowany GPW 743 092 FOLSKA 3 558 1148 0,4574
ERSTE GROUP aktywny rynek - rynek regulowany WIENER BORSE 21800 AUSTRIA 2 338] 218 0,3474
FUROCASH aktywny rynek - rynek regulowany GPW 35 700 POLSKA 580 774) 0,1 1#
FARMACOL 5.A. akbywny rynek - rynek regulowany GPW 15 820, POLSKA 6304 49 0,095“1
GETIN 5A aktywny rynef - rynek regulowany GPW 540 415 POLSKA 4 785 5123 Uﬂ
GRAAL aitywiny rynel - rynek regulowany GPW 252098  POLSKA 8310 3 850 0,5411
GRAJEWO PFLEIDERER aktywiny rynek - rynek regulowany GPwW ap787]  POLSKA 1144 59g 0,084
GTC aktywny rynek - nynek regulowany GPW 170917 POLSKA 2 280) 3977 0,564
[HANDLOWY akbywny rynek - rynekr GP¥W 93 40| POLSKA 6 045 6912 0,984
HAWE SA {EWE ) aktywny rynek - rynek regulowany GPW 604 564 POLSKA 1 864| 1832 0, 263
HB POLSKA aktywny rynek « rynek regulowany GPW 351 750] POLSKA 3 908 1030 0,15%
IDMS aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1108 000 POLSKA 2 783 2770 0,39%
IMPEL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 50 469) POLSKA 963 1444 0,20%)
IIMPEXMETAL akbywny rynek - rynek regulowany GFW 450 §59| POLskA 1588] 1623 0,234
11NDYKPDL akbywny rynek - rynel regulawany GPW 19 443 POLSKA 1054 1 303] G,133%]
IINGBSK alttywny rynek - rynel regulowany GPW 8 578 POLSKA 2 654 & 476] 0,923
INTROL, SA aktywny nymek - rynek regulowany GPW 405 800| POLSKA 4 361 2400 0,34%
:‘: CONSTRUCTIGN HOLDING | oy rynek + rynek reguloviany GPw 04876 POLSKA 2404 3288 0,474
JUTRZENKA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 6260000  POLSKA 2711 2 254 0,325
KERNEL HOLDING 5.A. aktywny rynek - rynek regulowany GPW 66 585 LUKSEMBURG 3024 4 028] 0,574
IKETY akbywny rynek - rynek regulowany GPW 30 395 POLSKA 3 435 3085 0,44%]
IKGHM akkywny rynek - nmek regulowany GPW 118 029) POLSKA 16 132} 28 177 3,994
IKDGENERACJA akbywny rynek - synek regulowany GPW 7 050| POLSKA Lypl 767 0,11%
[korex altywny rynek - ryneX regulowany GPW 141300  POLSKA 3029 2 534 0,36
m%v:u FABRYKA aktywny rynek - rynek regulowany GPFW 302 80D POLSKA 10| 712 0,10%




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Subfunduszu ZréwnewaZonego
wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akc]i podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
aj sledzib Wartofé wg cen! Watteid ceny na | Procentowy udziat w
AKCJE Rodza] rynku Nazwa rynku Liczba Kr':“ ilenta ¥ n::h;?a ¥ dzleﬁ?lrr?s uw; aktym:hq ogtem
LOTOS aktywny rynek - rynek regulowany GPW 89 473 POLSKA 207 2581 0,375
LPP SA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2 458 POLSKA 4 368 4233 0, 50%]
LUBELSKI WEGIEL ECGDANKA aktywny rynek « rynek regulowany GPW 34 341 POLSKA 2207 2 639 0,374
MCh aktywny rynek - rynek regulowany GPW 380 00 FOLSKA 213} 2 354 0,334
MENNICA aktywny rynek - rynel regulowany GPW 15826 FOLSHA 1994 1993 0,264
MIESZKD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 527 999 POLSHA 1320) 1484 0,213
MIRBUD 5. A, aktywny rynek - rynek requlowany GPW 948 700) POLSKA 2 61 2751 4,393
MISPOL 5A aktywny rynek = rynek regulowany GPW 466 544} POLSKA 2 51} 2 683 0,38
NI aktywny rynek - rynek regulowany GPW 379 00| POLSKA 1 598 1277 0,183
MOL aktywny rynek - rynek regulowany BSE 9 830] WEGRY 2 908 2 760 1,394
IMOSTALWAR aktywny rynek - rynek regulowany GPW 42 100/ POLSKA 2967 2 867 0,414
MULTIMEDIA akkywoy rynek - rynek regulowany GPW 180 800 POLSKA 1157) 1 463 0,214
HETIA S.A. aktywry rynek - rynek regulowany GPW 6483000  POLSKA 1 B25| 3067 0,43
MNEW WORLD RESDURCES NY akbywny rynek - rynek regulovany PSE B1BOG| HOLANDIA 3255 2 BE9| 0,414
NFL EMPIK MEDIA FASHIGN aktywny rynek - rynek regulowany GPW 25 000 PDLSKA 434) 413 0,06%]
NOBLE BANK SA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 233 295 POLSKA 1415 1190 0,17
NDWA GALA aktywny rynek « rynek regulowany GPW 559 013 POLSKA 1662 1671 0,24
OTP BANK LTD aktywny rynek - rynek regulowany BSE B9 233 WEGRY 8209 6154 0,877
PA HOVA aktywny rynek - rynek regulowarny GPW 53 674; POLSKA 1327 1872 0,262
PAGED akbywny rynek - rynek regulawany GPW 7F 377 POLSKA 1 650 1 847] 0,239
PAMARGL alitywny rynek - nynek GPW 156 143] POLSKA 1973 1 B4B| D,Zﬁ!{]
PBG akbywny rynek - rynek regulowany GPW 18 541 POLSKA 1 854| 3875 0,55%]
PEKAD aktywny rynek -« rynek regulowany GPW 223047 POLSKA 24 914 34 795 4,92%
PGNIG aktywiry rynek - rynek regulowamy GPW 1118170]  POLSKA 3923 3 679, 0,524
PKN S.A. aktywny rynek - rynek regulowany GFW 72B 232 POLSKA 18 505 25 838 3,66%1
PKO BP aktywny rynek - rynek regulowany GPW 1045 073 POLSKA 25 432 38 053 5.39’4
PLAZA CENTERS NV, akbywny rynek - rynek regutowany GPW 428734 HOLANDIA 2 567 2139} 0,30%1
POLICE aktywny rynek - rynek regulowany GIW 5 325 POLSKA 29| 25 u,cm]
POLIMEX akbywny rynelt - rynek regulowasy GMW 1939 135 POLSKA 4 248 4 9901 D,?Hd
POLISH ENERGY PARTHERS aktywny rynek » rynek regulowany GPW 162314 POLSKA 1208 5 778 0,624
POLNORD aktywny rynek - rynek regulowany W 86400]  POLSKA 3 543 2 765) 0,394
POZBUD T&R SA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 180 600| POLSHA 433 885 0,1 3%1
PPWK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 465 200/ POLSKA 74 647 0.0911
PROCHEM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 40 285] POLSKA 2 317 894 D.1374
PROJPRZEM altywny rynek - rynek regulowany GPW 188 637 POLSKA 2 848 2 128 0,33#
PULAWY afibywny rynek - rynek regulowany GFW 29 148 POLSKA 2 D29 1 838 0,2631
PZU SA akbywny rynek - rynek regulowany GpW A7 947 POLSKA 12 244; 13 267 1,8394
QUMAX-SEKCM akoywiny rynek - rynel regulawany GPW 51 000) FOLSKA £69) 935) 0.1334
|RaDPOL aktywny rynek - rynek regulowarmy GPW 36 395 POLSKA 28 kLl 0,04?4
RAINEOW TOURS aktywny nynek - rynek regulowany GPY 26 458 POLSKA 163 189 D,DJX.I
RAMKPROGR * nlenotowane na rynku aktywnym nie dotyezy 42 B5J| POLSKA 43 4] 0,0121
RUCH aktywny rynek - nmek regulowany GPW 166 359 POLSKA 1421 1422 0.20'.4
SELEMA FM 5.A. aktywny rynek - rynek regulowany GPW 73 1856| POLSKA 1139 1091 0,15%1
STALPRCDUKT aktywny rynek - rynek regulowany GPW 7 530 POLSKA 27M 2959 0,42%
SWIECIE akbywny rynel - rynek regulowamy GPW 34 076 POLSKA 1 656 2 394 0,344
SYNTHOS akbywny rynel - rynek regulowany GPW 1 614 500 POLSKA 1996 2 890 0,414
TAURON POLSKA ENERGIA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 5 532 204 POLSKA 28 181 27 93§ 3,‘]5’(’
TETA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 511223 POLSKA & 444] 7014 0,99
TIM aktywny rynek - rynek regulewany GFW 144 94 POLSKA 2 615 1 565 0,224
TORFARM aktywny rynek - rynek regulewany GFW 32 803 POLSKA 2 158 2287 0,313
TPSA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 26 804 POLSKA 42} kE: | 0,05%
TYN SA aktywny rynek - rynek regqulawamy & 380671  POLSKA 4521 6072 0,86%
UMIBEP SA akbywny rynek - rynek regulowany GAW 120 010} POLSKA 1170 1059 0,15%
VISTULA akbywny rymek - rynek regulowany GoW 945 455 POLSKA 2 837 2 364 0,334
[WAWEL akbywny rynek - rynek regulowany GPW 9 122| POLSKA 2 597 2 904 0,414
_zr:;:;m:zo‘rows w akbywny rynek « rynek regulowany GPW 85 512 FOLSKA 1315 1197) a.1n|

* na dzieft 30.05.2010

afe byt Jeszeze

i na GFW, od dnia 22.07.2018 jest notowany na GEW




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu fnwestycyinego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego

wg stanu na dzieri 30 czerwca 2010 roku

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby praw do akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
Kraf sfedziby | Wartoié we ceny Wartoié wg wyceny na | Procentowy udzial w
WA DO AKCH
FRA Rodza] rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzien bilansowy aktywach agétem
5 538 EB86| 1 224 0,1
BRE PDA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 3538 POLSKA 884| 1224 D,17%|




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Zrdwnowatonego
wy stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem kiczby praw poboru podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:‘rini::ﬂw w;n::iyvg;eny wa::.fﬁﬁlgc:x ™ PT::;[;::;‘Y ol;:lziiw
811 248 15 8 0,00%
BUDA PP aktywny rynek - rynek regutowany | nle dotyczy FJI0000|  POLSKA 15 8 0,00%
MCI PP nienotowane na rynku aktywnym nie dotyexy 20624]  POLSKA 0 0 0,00%|
MCLFP N nfenatowane na rynku aktywnym | nfe datyczy 20624)  POLSKA o 0 9,004
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT a
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszy Zréwnowaichego =
wyg stanu na dzien 30 czerwea 2610 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby instrumentdw pechodnych podane] w sztukach) ™
TABELA UZUPELNIAJACA .
INSTRUMENTY POCHOBNE Rodzaj rynku Hazwa rynku ‘\fy"s‘::“\::a) Kr:rjn:;:.::zt;by '“:‘a’z”a':'; nt Liczha w"‘:::;';:e“" w‘:;;ﬁ:::x na P’::;'::gﬂ”gzli‘” rﬂ
{wystawcy) . J
Wystandaryzowane =
instrumenty pochodne: 1 300 0 0 0.00%I
w20U1e aktywny rynek regulowany GPW GPW POLSKA Index wIG20 1300 0 0 O,w%l '_
lotramments pochodre: % 0 a3 o064
RS SLIKIINS ""E"“:;:;’:;;r: rynku nle dotyczy | ING Bank POLSKA pr;mzwa 1 8 79 0,013 -
IRS SL5K1508 nlenut:l::ay:":l;n: ek nle dotyczy Gs::ﬁ:fe POLSKA pmcs:urrr.:wa 1 g 7 0.01% L |
MO 1NG_20100706,3 "ie"m:mi;; rynkie nie dotyczy | ING Bank POLSKA EUR 1 0 13 0,00
NOF_ING, 201007083 "ie""‘;:'t’;;i;: ryku nie dotyezy | ING Bank POLSKA EUR 1 0 16 0,00% o]
\DF_ING. 2010073023 "ie“"‘;::;'ﬁ:r: rymku niedotyczy | ING Bank POLSKA usp 1 9 13 e
FFX_5G_20100730b3 n'em:ry:vi;; e nie dotyczy 55::;:@ POLSKA st 1 9 o 00041
\DF_ING, 2010080423 "'e"":’k“t’;’;;; W e dotyezy | ING Bank POLSKA cBp 1 o 2 e
NDF_ING_20100804b3 menn:’l:ay::en;na\ i le datyczy | INGBank POLSKA Gep ! ° A lJ’tml .
FFX,.5G_20100506a3 nienotaol::;vn;:; e e dotyczy GS:'::T:E poLska FR ! ° . o'OO%I L-J
FFX_SG_20100708)3 "Imt:{f;fi;: e nie datyczy GS:::?;E PoLska ush ! 9 * D'm'l
-
FFX_SG_20100805c3 mem:lxay:vi;: ke nie dotyczy Gs:::':e POLSKA usp 1 9 5 D'm.%l -
FFX_5G_20100806d3 "'“"Tﬁﬁ;: rnkd e dotyezy | Lot POLSKA EUR 1 9 4 D'W"‘l ]
\DF. 16, 2010070853 “'e““‘a‘l’;‘t’::i;‘; nymku niedatyczy | ING Bank POLSKA EUR 1 o 7 ﬂ,wf«l e
NoFNG_2010070810 “'e""t:::::;;‘; ryoko nledotyczy |  ING Bark POLSKA usD 1 ) 5 u,cmsl -
FEX_SG_20100806¢3 niemt:kvt‘::;;: o ol dotyezy GS::::E POLSKA GBP 1 o § o,o&l .
Frx_56_20100806f3 "iemfsf{;:;:; o nie dotyezy Gs::e{?':e FOLSKA GBP k o 4 °’°°%I —
FEX_5G_2010080693 nfenot;:;ai;: ke nie datyczy Gs::;i:e PoLska GEB? 1 9 n 0,00y
i
FFX_56.20100806h3 "[e""t:k‘:::;;; rymky nie dotyczy é::::e POLSKA GBp 1 0 9 0,00%)
FFX_5G_20100806i3 nlenn:;l:zayuﬁ:r: ks nie dotyczy Gs::;:e POLSKA EUR 1 9 3 aco
FFX_SG_20100806§3 meno?l::ay:i;:: o nie dotyczy g::;:i FOLSKA Gep ! e 4 0,00% =
FEX_56_20100708K3 niem:l:;:;;: e nie datyezy ss:i:‘lee POLSKA use 1 ¢ " 0,00 ]
OF ING, 2010120723 "iem‘:':'t‘;':“z;: rynku nfe dotyczy | ING Bank POLSKA ELR 1 o 52 001 |
NOF ING 2010120253 "ie""t:::;;i;:l rynku nie dotyczy | ING Bank POLSKA EUR 1 0 12 0,004 —
FFX_SG_20100806k3 memt.z::::;: rink rie datyczy GS:I"I::';TE poLska uso ! 9 4 0,00% .
FFX_SG_20100806L3 nienn:::ay\r::;r: ks nie dotyczy GS:::':e POLSCA AUD 1 a 7 0.00%
-
FFX_SG_20100206m3 niemt:lzam:i;r: i nie dotyczy ss::::;?e POLSKA GBP ! 9 7 0.0
FFX_SG_20100806n3 niemt:l:;::;: i nfe dotyczy GS:::i:e POLSKa uso ' a 7 0,00% tﬁ
FFX_SG_2010080603 memt:l::;;::r: ke nie dotyczy é::;ife FOLSKA EUR 1 e M 000" |
—




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonege
we stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, Warto$¢ wg wyceny na dzie | Procentowy udziat w
0 KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy aktywach ogélem
GRUPA GETIN 44 692 6,339
GRUPA PBG 8113 1,159
GRUPA UNICREDIT 77 oot 10,939
RAZEM 129 806 18,414




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wa stanu na dziei 30 czerwca 2010 roku (w tys. PLN}

TABELA DODATKOWA
SKLABNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, Warto$¢ wg wyceny na | Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogélem
D31015 2 695 0,384
D51017 8090 1,144
RAZEM 10 785

1,53%




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
na dzien 30 czerwca 2010 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosdi aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

30.05.2010 31.12.2009
I. Aktywa 706 702 740 506
1. Srodki plenfeine i ich ekwiwalenty 15 436 26 269]
2. Nateinoici 21877 383
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie druglej streny do odkupu [ OI
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 491 735 430 390'
diuzne paplery wartoiciowe 75213 124 43{]|
5. Skladniki lckat nienotewane na aktywnym rynku, w tym: 177 654 260 016
diuzne paplery wartosclowe « 177 208 260 013
6. Nieruchomosci 0 0|
7. Pozostale aktywa Q 0
I, Zebowligzania 6910 6 691
lit. Aktywa netto (I-1l) 699 792 733815
IV. Kapitat funduszu 863 182 882 426
1. Kapitat wplacony 3369 401 3 311 77|
2. Kapitat wyplacany (wielkos¢ ujemna) -2 506 219 -2 429 251
V. Dochody zatrzymane =207 999 -199 642
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -20 706 -18 892
Z. Zakumulewany, nferozdysponowany zrealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat -187 293 -180 750
VI. Wzrost (spadek} wartoicl lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44 809 51 031
VII. Kapitat funduszu 1 zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 699 792 733 818
*wartosé ta zawlera w soble wartosc listow zastawnych
Liczba jednostek uczestnictwa 4 611 471,789 4734 776,497
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 151,75 154,98
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 4611 471,789 4734 776,457
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 151,75 154,98

Bilans naledy analizowad lacznie z notami abjasniajacymi oraz informacja dodatkawa, ktdre stanowia integralna czgsc sprawozdania finansowego,




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z DPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
za okres od 01 stycznia 2070 roku do 30 czerwea 2010 roku (w tys PLN)

01.01.2010 - 30.06.2010 01,01.2009 - 31.12,2009 01.01.2009 - 30,06.2009
1. Przychody z lokat 13033 31080 15379
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 3452 6 968 26304
2. Przychady odsetkowe 9 581 24040 12693
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomasci 0 0 o
4. Dodatnie szldo roznic kursowych i) 12| 25
5. Pozostale 0 60 3
Hl. Kaszty funduszu 15 308 27 502 12 783}
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 705 26 324 12 155
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 o
3, Oplaty dla depozytariusza 02 379 182
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 339 638 327
5. Oplaty za zezwolenfa oraz rejestracyjne 0 0 o
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 27 57 26
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami fundusze 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 o
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 o
18. Koszty odsetkowe 0 [i] o
11. Koszty zwiazane 2 posiadaniem nferuchomodcei 0 0 o
12, Ujemne saldo réznic kursowych 27 0 o
13. Pozostate B 104 93
Nl Koszty pokrywane przez towarzystwo 460 855 426
IV, Koszty funduszu netto (l1-it) 14 848 26 647 12 357
V. Przychody z lokat netto (J-Iv} -1 815 4433 3022
¥l. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -12 964 98 601 19 668
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 542 -24 803 -39 071
-z tytutu réznic kursowych 30 1988 536
2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 422 123 404 58 739
- z tytulu réznic kursowych 854 -1 567 617
V1. Wynik z operacji -14 779 103 034 22 690!
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,00320 0,02176 0,00492

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacjinaj.u.

Wynik z operacji na j, u.

Wynlk z operacji nafu.

Kategaria A

-0,0032¢

0,02176

0,00492

Rachunek wyniku z operaci nalezy analizowac tgcznie z notami objatniajacymi oraz informacia dodatkowa, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansawego,




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwcea 2010 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosci aktywdéw netto

01.01.2010 - 30.06.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

1. Wartosc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 733 815 663 332
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: -14 779 103 034
a) przychody z lokat netto -1 815 4 433
b)zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat -6 542 ~-24 803
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 422 123 404
3. Zmizna w aktywach netto z tytulu wyniku z operacjf -14 7179 103 034
4. Dystrybucja dochodéw {(przychodéw) funduszu {razem) 0 [1
a) z przychoddw z lokat nette 0 i
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Q o
¢} z przychaddw ze zbycia lokat a 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: ~19 244 -32 551
a) zmiana kapitaiu wplaconego (powigkszente kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 57 724 80 352
b) zmiana kapitalu wyplaconege (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uezestnictwa) -76 968 -112 903
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym -34 023 70 483
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego 699 792 733 815
8, $rednia wartof¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 74178 658 290
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 347 786,248 538 672,600,
b} liczba odkuptonych jednostek uczestnictwa 491 090,956 830 333,049
c} saldo zmian =123 304,708 -291 660,449
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajace od poczatku dziatatnosci funduszu, w tym: .
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 769 737,667 19 401 951,419
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 15 158 265,878 14 667 174,922
¢} saldo zmian 4 611 471,789 4734 776,497
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa '
Ill. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 154,98 131,97
2, warto$C aktywiéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawordawczeso 151,75 154,9B|
3. procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym -4,21% 17.4;'
4. minimalna wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 149,04 116,47
data wyceny 2010-02-08 2009-02-17
5. maksymalna wartost aktywéw netto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawcezym 163,87 157,34]
data wyceny 2010-04-14] 2009-11-1§
6. warto$¢ aktywow nette na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wycenhy w okresie sprawozdawczym 151,75 154,981
data wyceny 2010-06-30), 2009-12-31
I¥. Procentowy udziai kosztéw funduszu w redniej wartosei aktywéw netto, w tym:
1, procentowy udziat wynagredzenia dia towarzystwa 4,00% 4,00%
2. procentowy udzial wynagroedzenia dia padmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% D,DO%I
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,06% O.C'al
4. procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,09% 0,10%
5. procentawy udziat oplat za usluaf w zakresie rachunkowoéci 0,01% 0,01%
6. procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% U,OD%'

Zmiany wyraZone procentowo dla okrest sprawozdawczego zostaty odniesione w stosunku rocznym,







Pélroczne sprawozdanie finansowe - Millennfum Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz ZrownowazZony

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowoseci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskie],

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIQ z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiegowych, obrotdéw i sald, ktére tworza;

a) dziennik,

b) ksiege gtéwna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d} zestawienia chrotéw i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kent pornocniczych,
e) wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywaw.,

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyplaconego, w padziale

na poszczegblnych uczestnikéw Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywGw netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokenujac w kolefnych latach obrotowych

jednakowe] wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne. '

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowei, Subfundusz moze, zmienié

dotychezas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Imiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :

a) w pdtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim
pétroczu roku obrotowego.

2, Ujmowanie aperacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1}
2)
3)
4)

5)

6)

7)
8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje.sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajacg z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigine,

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw
wycenianych w wysokoici skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcii uznaje sie, Ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skladnikéw
tokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.
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)

10)

11)

12

—

13)

14)
15

L

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

W przypadku gdy jednego dnia dokenuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Naleiny dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tege

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywéw

Subfunduszu i ustaleniy jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartosc okresla sie w relacji do watuty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozticzenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

€} przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoséci,

d) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienieznych, naleinosci oraz
zobowiazar w walutach obcych.,

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

<) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkéw pienteinych, naleznoici oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki,

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztdw zawlera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwesci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowantu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniemn wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zhycia lub odkupienia

jednostek uczestnickwa przy zastosowaniu Wartoécl Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyzZnaczonej

zgodnie z ppkt. 27

Na potrzeby ckreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestmictwa w okredlonym dniu wyceny, nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lwb

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.



Péltrocane sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Zrownowazony

3.

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1}

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosc
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzadzenia sprawozdania
finanscwego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowane]j wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgtedu na:

a) moiliwoi¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeri majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

B) dostepnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym ryrku wycenia sig:

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jeZeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie ddkonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

{b} w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dia danej akcji indeksu lub subindeksu,

{c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw,

{d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku ceng innego dtuznego papieru wartosciowego netowanego na aktywnym rynku, o
podobne] konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicy - Korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartoéci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosici

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoié z

uwzglednieniem istotnych zdarzent majacych wptyw na ten kurs albo warto$é.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoicia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gidwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w cdpowiedrim <zasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria;

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboeru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowesgo.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a) akcje,

b) warranty subskrypcyine,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboruy,

e} duzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,
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8)

%)

10)

11)

12)

f)  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyine,

h)  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moina wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sy notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych, jeZeli nie moizna wskazaé emitentéw o poedobnym profilu i
zakresie dziatania, ktarych akcje sq notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pieniginych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premig za ryzyko, .

b) w przypadku praw poboru - w oparciu o ich wartoi¢ teoretyczna,

©)  w przypadku warrantow subskrypeyjnych - przy zastosowaniu modely Blacka-Scholesa,

d) w przypadku dluinych papieréw wartoSciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywrej stopy procentowei,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace sfedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartoéci
aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzei majacych wplyw na ich wartoé¢ ps momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f}  w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptyWéw pienigznych.

g) w przypadku diuinych papierdw wartoiciowych z wbudowanymi instrumentarni pochodnymi:

(a} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cile powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoéci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu maliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegélnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochadzié z aktywnego rynku.

{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sy scisle powiazane z wycenianym
diuinym papierem wartoéciowym - warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartoiciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dluinego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartoici whudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtasciwe dla poszczegdinych instrumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposéb ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikewana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia LUmowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentowa.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sig

od dnia zawarcia umowy sprzedaiy, metody korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznoici z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki

papieréw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegdtowych zasad,

trybu i warunkdw pozyczania papierdw wartoéclowych z udziatem doméw maklerskich, bankdw prowadzacych
dziatalnos¢ maklerskg oraz bankéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad
wyceny przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.
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13} NaleZzne przychody pienieine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14} Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie tub ustala w walucie, w ktbrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w waluche, w ktérej sq
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskie, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartodc aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURQ.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ccen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw § pasywow oraz kwoty przychoddw i
kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaohserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan, ktdrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
Wartoé¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozer i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikéw lokat.

Na kazdy dzieh wyceny dekonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartoici sktadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokenuje sie odpisu aktualizujacege w wysokosci réznicy pomiedzy wartoécia bilansowa, a oszacowana wartoscia biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzieri bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dzief 30 czerwca 2010 roku 25,05% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli | metod
wyceny (na dzieft 31 grudnia 2009 odpowiednio 35,10%). Wystepuje istotna niepewnos¢, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga réznic sie znaczaco od wartodci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek,
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywaw sa moztiwe do odzyskania.

4. Modele wyceny skiadnikéw lokat
1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
y K, N
C=>Y. |+ ——0
= (L+ IRR/100)ss | (1+IRR/100)s

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzien ptatnoici (waluty)

Ki - wartodd i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartoi¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a datq ptatnoéci i-tego kupenu

d - liczba dni pomigdzy datq otwarcia inwestycji a data ptatnosd ostatniego kuponu
Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywow pienieinych zwigzanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowej transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych ptatnosci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeplywow uznaje sie
date rozticzenia transakcji kupna oraz daty kelejnych przeplywiw pienigznych. W przypadku skladnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okresow odsetkowych, przy ustalaniu wartodci przeptywéw
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sig aprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzied ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papieréw wartosciowych wylicza sie nowa efektywna stope procentowa tzn. szacuje sie ponownie
przeplywy pienigine zwigzane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnosci. Skorygowana cena nabycia skiadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartoidi nominalnej papieru
wartosciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktdrego data zawarcia transakcji kupna jest
wezesniejsza od daty rozliczenia transakeji wartos¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat,
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2)  Mode! Blacka-Scholesa

c=5*N(dy) - X*(e " *N(dy)

2
In S +r+Z |*T
- X 2
‘ oNT
d2=dl—0'«/f

¢ - wartosc opcji kupna instrumentu bazowego (akcji),
5 - cena biezaca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadalnoéci opcji,
o - zmienno$< ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,
N{x) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozitadzie normatnym.

Dane wejéciowe de modelu wyceny pachodza hezpodrednio z aktywnego nynku,

M. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wystapity.
Nota - 2 NaleZnosci Subfunduszu
Nalezno$ci Subfunduszu 32;:6?2[_0': 0 31;;_2",23: 9
Z tytutu zbytych lokat 17 410 3682
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 13 20
Z tytutu dywidend 1856 17
Z tytutu odsetek 0 a
Z tytutu posiadania nieruchomoéci 0 a
Z tytutu udzielonych poiyczek 0 0
Pozostate naleznosci, w tym: 2598 112
z tytutu zapisu na akcje 2 463 4]
RAZEM 21 877 333
Nota - 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu 3%26',23: 0 31;52',2'_0}? 9
Z tytutu nabytych aktywow 1160 2 556
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do 0 "0
odkupu
Z tytutu instrumentow pochodnych 1616 0
Z tytutu wptlat na jednostki uczestnictwa 442 786
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1062 636
Z tytutu wyplaty dochoddw Subfunduszu ¢ 0
Z tytutu wyplaty przychoddw Subfunduszu 1] 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji o 0
Z tytutu krotkoterminowych podyezek i kredytéw ] 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyezek i kredytdw 1] 0
Z tyrutu gwarancji (ub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 2521 2 483
Pozostate zobowigzania 109 230
RAZEM 6910 6 691
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta w tys, w walucie w tys. PLN
30.06.2010 i 31.12.2009 § 30.06.2010 | 31.12,2009
I. Banki: 15 436 26 269
Bank Miltennium S.A. PLN 11 338 9 604 11 338 9604
Bank Millennium 5.A. EUR 0 244 1 1002
Bank Millenniurn 5.A. GBP 2 0 10 0
Bank Millennium S.A. HUF 12 0 0 0
Bank Millennium S.A, usD 2 0 6 0
BRE Bank 5.A. PLN 4081 16 665 4081 16 665
1l. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan
Bank Millennium S.A, PLN 6592 13772 6592 13772
Bank Millennium S.A. EUR 76 41 306 17
Bank Millennium $.A. GBP g 0 42 0
Bank Millennium S.A, HUF 83616 0 126 0
Bank Millennium S.A. usD 6 10 18 28
Ill. Ekwiwalenty Sradkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -
Nota - 5 Ryzyka
1. Poziom obciazenia aktywdw { zobowiazah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

1)

Wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Zaprezentowane poniZej wartoici bilansowe aktywdw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy
procentowe] dotyczy: diuznych papierow wartosciowych zerokuponowych, diuznych papieréw wartosciowych o statym
oprocentowaniu, transakeji przy zobowiazanfu sig drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentdw dluznych o statym
oprocentowaniu.

Altywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 30.06.2010 Udziat w 31.12.2009 Udziat w
procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dluzne papiery wartosciowe zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
Diuine papiery wartoSciowe o statym oprocentowaniu 36075 5,10% 112 860 15,26%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Inne instrumenty dluzne o stalym oprocentowaniu 0 0,00% 0 0,00%
RAZEM 36075 5,10% 112 860 15,26%

2.

2)

Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem przeplywéw Srodkéw plenieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Zaprezentowane ponizej wartoici bilansowe aktywdw obcigZonych ryzykiem przeptywéw rodkéw pienienych wynikajacym

ze stopy procentowej dotyczy: diuZnych papierdw wartoiciowych o zmiennym oprocentowaniu, listéw zastawnych oraz
innych instrumentéw dtuZnych o zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigZone ryzykiem przeplywéw srodkéw 30.06.2010 Udziat w 31,12,2009 Udziat w

pienigZnych wynikajgcym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartojciowe 174 140 24,63% 212 517 28,69%
Listy zastawne 42 206 5,96% 59 066 7,97%
RAZEM 216 346 30,59% 271583 36,66%

Poziom obcigzenia aktywéw Subfunduszu
bilansowe, w tym:
1)

ryzykiem kredytowym,

w podziale

na kategorie

Kwoty odzwierciedtajace maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcii nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglgdnia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen.

Poziom obcigzenia aktywéw Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa diuznych papierdw
wartoiciowych emitowanych przez Skarb Paristwa RP oraz Skarb Paristwa Wegier, diuznych papierow wartoéciowych
emitowanych przez podmioty finansowe, dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe,

transakcii przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu oraz naleznosci.
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Rty shciaions o eesyowm I e
Dluzne papiery wartodciowe Skarbu Paristwa RP i Wegier 75213 10,66% 124 430 16,82%
Dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty finansowe* 80 585 11,39% 144 653 19,52%
Duzne papiery wartoSciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 96 623 13,66% 115 360 15,57%
RAZEM 252 421 35,71% " 384 443 51,91%

*wartos¢ ta zawlera w sobie wartos¢ listéw zastawnych
2)
Nie wystepuja.

3.

Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegdlnych kategoriach lokat

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszy ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartoéé bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywdw i pasywéw.

Brak przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.,

Aktywa i zobowiazania obeigzone ryzykiem walutowym ] “1?&22'3_1}? :ki;i:’a;l 3‘:’::52:3: ;‘:::;:3;3‘
Akcje {CZK, HUF, EUR, USD) 23 165 3,28% 10 064 1,36%
Obtigacje {EUR, HUF) 30 988 4,38% 4] 0,00%

RAZEM 54 153 7,66% 10 064 1,36%

4. Ryzyko ptynnosici Subfunduszu.
)

Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyke, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac

dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci

lub teZ, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu,

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
adpowiedniego poziomu $radkdéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnodci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnosci oraz skiadniki lokat, ktére nie sq przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktdre charakteryzuja sie niska
ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyke, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢é w krétkim terminie sktadnikdw lokat, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moZe nie by¢ w stanie podjac
odpowiednich dziatari w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyZszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane ponizei.

I[nstrumenty pochodne [Typ zajetej[Rodzaj Cel otwarcia [Wartosé¢ |Warto§é Terminy Kwota bedgea Termin Termin
pozycjt instrumentn  (pozycji obwartej |przyszlych przyszlych podstawsy zapadalnoSci |wykonania
pochodnego pozycji{ [strumieni strumieni przysziych { instrumenty,
wartosé w [pienigznych pienigznych platnosci wygadnigeia) [pochodnego
tys. PLN) instrumentu
pochodnego
FW20U10 diuga Kontrakt Sprawne 29 6t4| Zyskiistratysa | W kazdym dniv | Zyskiistatysy 117.09.2010 [17.09.2010
terminowy na  [zarzadzanie roziiczane w sesyjnym na rozliczane w
indeks WIG 20 |portfelem kazdym dniu podstawie ceny kazdym dniu
wyceny w ramach | rozliczeniowej | wyceny wramach
systemu ustalana jest systemu
vzupetniania biezaca wartost uzupelniania
depozytdw depozytu depozytow
zabezpieczajaczychlzabezpieczajacego| zabezpieczajaczych
opisanego w opisanego w
“Warunkach "Warunkach Obrotu
Obrotu dla dla kontraktéw
kontrakidw terminowych na
terminowych na WIG 20
WIG 20

it




Pélroczne sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zréwnowazony

Subfundusz placi
zinienng stopg
Ptatnosé do procentowsa,
'wykonania (WIBOR 6M) co
7053898 PLN  |pdt roku, a
Sprawne Platnosé do kontrahent staty
zarzgdzanic otrzymania stope procentows
IRS SL3K19NS RS ortlelem 79(7 132 738 PLN ___ |corok 7 000 000 PLN|30.04.2020  130.04.2020
Subfundusz placi
[zmienng stopg
Platnosé do procentows
'wykonania (WIBOR 6M) co
8053241 PIN  jpélroku, a
Sprawne Platnods do thontrahent stala
zarzadzanie otrzymania Stopg procentowa
IRS SL5K1S0B IRS portfelem 7118 124 734 PLN _ [co 1ok 8000000 PLN[10.05.2015  [10.05.2015
Subfundusz ptaci
stalg stope
Platno$é do procentows co
wykonania rok, a kontrahent
2023035 EUR  |zmienng stope
Sprawne Platnosé do procentows,
zarzadzanie otrzymania (EURIBOR 6M)
IRS SLSK1S0K RS porifelem -8112 003 605 EUR __ |co p6iroku 2000 000 EUR|10.05.2015  ]10.05.2015
Platnosé do
wykonania
386 452 USD
Sprawne Piatnosc do
zarzadzanie otrzymania
NDF_ING_20100806a3 [diuga forward portfelem -111j425 000 AUD 06.08.2010 425 000 AUD|06.08.2010  [06.08.2010
Platnoéé do
wykonania
363 720 USD
Sprawne Phatnosé do
zarzadzanie otrzymania
NDI_ING_20100806b3 [diuga forward portfelem -104}400 000 AUD 06.08.2010 400 000 AUD[06.08.2010  [06.08.2010
i Phtrodé do
wykonania
327 348 USD
Sprawne Platnodé do
zarzadzanie otrzymania
NDE_ING_20100806¢3 [diuga forward ortfelem -84|360 000 AUD 06.08.2010 360 000 AUD{06.08.2010  06.08.2010
Platnosé do
'wykonania
746 327 USD
Sprawne Phatnosé do
zarzqdzanic olrzymania
FFX_SG_20100806L3 [dluga forward portfelem 7|920 000 AUD 06.08.2010 920 000 AUDI{06.08.2010 _ 106.08.2010
Platnoic do
wykonania
686 560 USD
Sprawne Platnoié do
zarzadzanie otrzymania
FEX_S5G_20100806g3 |diuga forward portfelem -43[805 000 AUD 06.08.2010 205 000 AUD{06.08.2010  106.08.2010
Platnosé do
wykonania
[Zabezpieczenie 479 000 EUR
przed Platnosé do
ryzykiem otrzymania
NDE_ING_20100706_3 [krétka forward walutowym 13|1 862 208 PLN 06.07.2010 479 000 EURI[C6.07.2010  j06.07.201(
Platnodd do
'wykonania
Zabezpieczenie 490 00O EUR
przed Platnosé do
ryzykiem otrzymania
NDF _ING_20100708_3 |kr6tka forward walutowym -97)1 891 400 PLN 08.07.2010 490 000 EUR|[08.07.2010 _ [08.07.2010
Platnosé do
wykonania
Zabezpieczenie 490 000 EUR
przed Platnosé do
ryzykicm otrzymania
NDE_ING_20100708b3 jkrétka forward walutowym -138|1 894 438 PLN 08.07.2010 450 000 EUR|08.07.2010  |08.07.2010
Platnoéé do
wykonania
Zabezpieczenie 1 170 00O EUR
przed Ptatnosé do
ryzykiem otrzymania
NDF_ING._.20100708¢c3 [krétka forward walutowym -227/4 520 295 PLN 08.07.2010 1 170 000 EUR|08.07.2010  [08.07.201¢
Platnosé do
wykonania
Zabezpieczenie 433 200 EUR
przed Platnosé do
ryzykiem otrzymania
NDF_ING_20100708d3 Jkrétla forward walutowym -120]1 677 567 PLN 08.07.2010 433 200 EUR|08.07.2010  [08.07.2010
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Platnogé do
wykonania
Zabezpieczenie 433 200 EUR
przed Platnodé do
ryzykiem otrzymania
NDE_ING_20100708e3 [krétka forward walutowym -119[1 678 00 PLN _ [08.07.2010 433 200 EUR[08.07.2010  [08.07.2010
Platnosé do
'wykonania
Zabezpieczenie 437 600 EUR
przed Phitnoét do
ryzykiem otrzymanis
INDF_ING_20100708f3 [krétka forward walutowym -119]1 696 575 PLN 08.07.2010 437 600 EUR|(08.07.2010 _|08.07.2010
Platnost do
'wykonania
Zabezpieczenie 919 300 EUR
przed Platnosé do
ryzykiem Otrzymartia
NDE_ING_20100708g3 [krétka forward walutowym -23113 582 512 PLN  |08.07.2010 919 300 EUR[08.07.2010  |08.07.2010
Platno$é do
wykonania
690 000 EUR
Sprawne Platnodé do
zarzadzanie otrzymania
INDF_ING_20100708h3 |krétka farward porifelem 16/2 731 572 PLN 08.67.2010 690 000 EUR(08.07.2010  [08.07.2010
Platnosé do
wykonania
520 000 EUR
{Sprawne Platnosé do
zarzadzanie oirzymania
NDE_ING. 20100708j3 [keétka forward portfelem 22 58260 PLN  [08.07.2010 520 000 EUR|08.07.2010  [08.07.2010
Platnosé do
wykonania
Zabezpieczenie 2 720 000 EUR
przed Phatnodé do
ryzykiem ofrzymania
INDF_ING_20101207a3 [kr6tka forward walutowym 42(1F 438 960 PLN _ {07.12.2010 2720000 EUR[07.12.2010  [07.12.2010
Platnosé do
wykonasnia
Zabezpieczenie 1 180000 EUR
przed Platnosé do
ryzykiem otrzymania
INDE_ING _2(101202b3 {krétka forward walutowym 1214 954 584 PEN 02.12.2010 1 180 000 EUR[02.12.2010  102.12.2010
Flatnoséé do
wykonania
732 228 USD
Sprawne Platnodé do
zarzadzanie otrzymania
FFX_SG 2010080623 [duga forward pertfelem 20|600 000 EUR 06.08.2010 600 000 EUR|06.08.2010  (06.08.2010
Platnosé do
'wykonania
760 000 EUR
Sprawne Platnosé do
zarzadzanie oirzymania
FFX_SG_20100806b3 Jkréika forward ortfelem 121954 264 USD 06.08.2010 760 000 EUR|06.08.2010  [06.08.2010
Patnost do
wykonania
713 230 USD
Sprawne Platnodé do
zarzadzanie otrzymania
FFX SG_20100806d3  |dhga forward portfelem 4)575 000 EUR [06.08.2010 575 000 EUR[06.08.2010  [06.08.2010
Platuosé do
wykonania
972 200 USD
Sprawne Phatnosé do
zarzgdzanie otrzymania
FFX_SG_20100806i3  idga forward ortfelem 3[800 000 EUR 06.08.2010 800 000 EUR|06.08.2010  |06.08.2010
Platnoié do
wykonania
1030000 EUR
Sprawne Platnosé do
zarzadzanie otrzymania
FFX_SG_2010080603 [krdtka forward porifelem 14]1 275088 USD  [06.08.2010 1030 000 EUR[06.08.2010  06.08.2010
Piatnosé do
wykonania
Zabezpieczenie 506 000 GBP
przed Platnodé do
ryzykiem otrzymania
NDF_ING_20101202¢3 [krétka forward walulowym -98[2487 496 PLN _ 102.12.2010 506 000 GBP|02.12.2010  j02.12,2010
* [Phatnodé do
wylconania
432 630 USD
Sprawne Platnosé do
zarzadzanie Otezymania
NDE_ING 2010080423 [dluga forward ortfelem 2[285 000 GBP 04.08.2010 285 000 GBP{04.08.2010  |04.08.2010
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Phatnosé do
wykonania
417 450 USD
Sprawne Platnosé do
zarzadzaniz oirzymania
NDFE ING_20100804b3 |diuga forward portfelem 4|275 000 GBP 04.08.2010 275 000 GBP|04.08.2010  [04.08.2010
Platno$é do
wykonania
600 000 GBP
Sprawne Platnosé do
zarzadzanie otrzymania
FEX_SG_20100806e3  [krétka forward ortfelem 6869 745 USD 06.08.2010 600 000 GBPI06.08.2010  [06.08.2010
Platnesé do
wykonania
600 000 GBP
Sprawne Platnosé do
zarzadzanie olrzymania
FEX_SG_20100806f3 |krétka forward portfelem 4871 965 USD 06.08.2010 600 000 GBP|06.08.2010  [(6.08.2010
Platnos¢ do
wykonania
600 000 GBY
Sprawne Platnosé do
zarzarzanic otrzymania
FFX _SG 2010080623 |kritka forward crifelem 111873 945 USD 06.08.2010 600 000 GBP|06.08.2010  106.08.2010
Platnosé do
'wykonania
670 000 GBP
Sprawne Platnodé do
zarzgdzanie otrzymania
FEX_SG_20100806h3 [krétka forward ortfelem 91971 081 USD 06.08.2010 670 000 GBP|06.08.2010  |06.08.2010
Platnosé do
wykonania
665 000 GBP
Sprawne Platnosé do
zarzadzanie otrzymania
FFX_SG_20100806j3  [kedtka forward portfelem 4969 204 USD 06.08.2010 665 000 GBP{06.08.2010  [06.08.2010
Platnodé do
'wykonania
910000 GBP
Sprawne Platnosé do
zarzadzanie otrzymania
FFX_SG_20100806m3 Lkrdtka forward ottfelem 7|1 340271 USD __ |06.08.2010 910 000 GBF06.08.2010  |06.08.2010
Phitnosé do
wykonania
63 418 275 IPY
{Sprawne Platnosé do
zarzadzanie otrzymania
FFX_SG_20100806c3 [dluga forward portfelem 5[7Q5 000 USD 06.08.2010 705 000 USIX06.08.2010  [06.08.2010
Platnos¢ do
'wykonania
84 045 680 IPY
Sprawne Platnosé do
zarzadzanie oirzymania )
FEX_SG_20100806k3 [dluga forward portfelem 6{920 000 USD 06.08.2010 920 000 USD|06.08.2010  |06.08.201¢
Platnoié do
wykonania
93 874 200 JPY
Sprawne Platnadé do
zarzadzanie otrzymania
FFX_SG_20100806n3 [duga forward portielem (1030000 USD  |06.08.2010 1030000 USD[06.08.2010  [06.08.2010
Platnosé do
wykonania
70 281 050 IPY
Sprawne Platnogé do
zarzadzanie otrzymania
FFX_SG_20100806p3 [diuga forward portfelem -34{785 000 USD 06.08.2010 785 000 USD|06.08.2010  |06.08.2010
Platnost do
'wykonania
915 000 USD
Sprawne Platnosé do
zarzadzanic otrzymania
NDE_ING_20100730a3 [kr6tka forward portfelem 1312 746 189 PLN 30.07.2010 815 000 USD|30.07.2010 _ |30.07.2010
Platnosé do
wykonania
915 000 USD
Sprawne Platnosé do
zarzadzanie otrzymania
FEX_SG 2010073003  [krétka Forward porifelem 30[2 748 477 PLN 30.07.2010 915 000 USD[30.07.2010 __ |30.07.2010
Platnesé do
wykonania
040 000 USD
Sprawne Platnoéé do
zarzadzanie otrzymania
FEX_SG_20100708j3  |krétka forward portfelem 18]3 197974 PLN _ |08.07.2010 940 000 USD|08.07.2010 _ |08.07.2010
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Platnodé do
wykonania
655 000 USD
Sprawne Platnodé do
zarzadzanie otrzymania
NDF_ING_20100708k3 [keétka forward portfelem 5[2204 533 PLN  [08.07.2010 655 000 USD[08.07.2010 _ 08.07.2010
Platnosé do
wykonania
1335000 USD
Sprawne Platnoié do
zarzadzanie otrzymania
FFX_SG_20100708k3 [kr6tka forward portfelem 12]4 672 767 PLN  [08.07.2010 1335 000 USD|08.07.201¢  [08.07.2010

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie wystapity.
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zaciggat poiyczek pienieznych i
kredytdw w kwocie stanowiacej na dzier ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartoéci aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pieniginych i
kredytéw w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu,

Nota - 9
Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réznice kursowe

BILANS Waluta x;lfé;: w tys. PLN :::l‘l"_'sc: w tys. PLN
30.06,2010 | 30.06.2010 31.12.2009 | 31.12,2009
| AKTYWA 706 702 740 506
1. Srodki pieniezne 15 436 26 269
PLN 15 419 15 419 26 269 25 267
EUR i} 1 244 1002
GBP 2 10 0 0
HUF 12 0 0 ¢
usb 2 4] 0 4]
2. Naleznosci PLN 21 877 21 877 383 383
3. Sktadniki lokat 669 389 710 406
PLN 615 236 615 236 700 342 700 342
CIK 19702 3170 16 OB7 2 500
GBP 469 2388 0 0
HUF 1174946 17 005 194 290 1947
EUR " 6701 27 781 730 2997
usp 1122 3809 568 1620
Il Zobowiazania PLN 6 910 6910 6 691 6 691
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Wartos¢ zrealizowapego ngﬁ::::é?ﬁ:ﬁ:; °
zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN w tys, PLN
01.01.2010- | 01.01.2009- | 01.01.2009- 01.01.2009 -
30.06.2010 31.12.2009 30.06,2010 31.12.2009
Akcie 149 2049 503 0
Diuzne papiery wartodciowe 149 Q 820 0
RAZEM 298 2049 1323 0
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

. Wzrost (spadek)
Warto$¢ zrealizowanego . .
Zysku (straty) ze zbycia lokat sz;e:rea::zﬁw:aegn oW
wtys. PLN zy wyceny aktyw
w tys. PLN
01.01.2010 - 01.01,2009 - 01.01,2010 - 01.01.2009 -
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Alcie 144 61 386 1567
Diuzne papiery wartoiciowe 184 0 a3 0
RAZEM 328 61 469 1567
Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:
1CIK - 0,1609 PLN
100 HUF - 1,4473 PLN
1 EUR - 4,1458 PLN
1 GBP - 5,0947 PLN
1 USD -3,3946 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wzrost {spadek)
Wartoi¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywow
w tys. PLN
01.01.2010- 01.01.2009- 01.01,2010- 01.01.2009-
30.06.2010 31.12,2009 30.06.2010 31.12.2009
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2, Naleznosci i) 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 1] 0 i} 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -5 252 -24 805 -7 419 123 404
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 2090 2 997 0
6. Nieruchomoséci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia

za zarzadzanie 1 reprezentowanie Subfunduszy z wytaczeniem:

1. podatkéw i oplat wynikajacych z obowiazujacych przepisbw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwigzanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych
oraz nabywaniern i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakeji, o ktdrych mowa poMej,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4. kosztéw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz.

Ze srodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie 1 reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie

wigkszej niz 4% Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku, W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30

czerwea 2010 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 4% w skali roku.

01.01.2010- § 01.01.2009-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30.06.2010 31.12.2009
w tys, PLN w tys. PLN
Czedc stala wynagrodzenia 14 705 26 324
Czeé¢ wynagrodzenia uzaleZniona od wynikéw subfunduszu 0 1]
RAZEM 14 705 26 324

0d 01 stycznia 2009 roku zgodnie z Uchwaty Zarzadu Towarzystwa podjgta na podstawie § 56 ust. 7 1 8 oprocz wynagrodzenia

Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty zwigzane z

1. wynagrodzeniem Depozytariusza,

2. prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3. badaniem sprawozdart finansowych Subfunduszu przez bieglego rewidenta oraz

t

rd
;%7// 77 2
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4. obowigzkowymi publikacjami Subfunduszu

do wysokodci 220.000 zt w skali roku. W przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny
rezerwe na przewidywane wydatki, w wysokodci uzasadnionej wynikajacej z zawartych uméw i obowigzujacych stawek. W dniu
otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztoéw jest urealniana do poziomu kosztow faktycznie poniesionych przez
subfundusz w danym okresie a ptatnosci z tytutu kosztéw pomniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Koszty, o ktdrych mowa w pkt.
1-4, powyzej limitu 220.000 ztotych rozliczanego w skali roku pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo dokonuje wplaty z tytulu

pokrywanych kosztow raz w miesiacu.

01.01.2010-
Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 30.06.2010
w tys, PLN
1. Wynagrodzenie Depozytariusza 161
2. Optlaty za prowadzenie rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez AT 271
3. kaszty badania sprawozdar finansowych 19
4. koszty obowigzkowych publikacji 9
RAZEM 460
Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
I. Wartosc aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 733 815 663 332 2 262 869
Il. WartosC aktywdw netto ha jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 154,98 131,97 185,17
lll. Wartodc aktyw6w netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowegn
Kategoria A 154,98 131,97 185,17
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach detyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawoezdaniu finansowym.
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objainienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w  paréwnywalnych danych finansowyeh a uprzednie sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi,

Nie wystapily.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wpiyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, piynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu:
1)  Korekty bteddw podstawowych:
Nie wystapity.
2)  wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawcezym:
Nie wystapity.
3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkow nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku nie wystapity przypadki nierozticzenia sie transakeji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnoici, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnesci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie wystapity.

Inne informacje niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Nie wystapity.







