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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdlrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie (,,Subfundusz’), na ktore sktada sie: zestawienie lokat, bilans
sporzadzony na dziert 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego péirocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 QOgdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogiyby zostaé zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania
0 zatagczonym sprawozdaniu jednostkowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
pétroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie 1 jasno, we wszystkich istotmych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Stabilnego Wzrostu wydzielonego
w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzief 30 czerwca 2010 roku, jego wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

..... WLQML@L

Biegly rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrektor

31 sierpnia 2010 r.
Warszawa, Polska
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za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku






Pblrotzne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Stabitnego Wzrostu

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wizesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pbzniejszymi zmianami)
Zarzad Milleanium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktére sklada sie:

-

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwcea 2010 1., o tacznej wartosci 349 620 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans Funduszu sporzadzony na dzief 30 czerwca 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosc 358 452 tys. 2t

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycania 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 258 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 .
5. Noty abjaéniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Mirgstaw Dfidtko
ek Zgrzqdu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: hwona Czaplicka
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dzief 30 czerwca 2010 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

30.06,2010 31.12.2009

SKLADNIKI LOKAT Wartosc wg ceny | Wartof¢ wa wyceny na | Pracentowy udzlalw | Warteic wg ceny | Wartose wg wyceny na | Procentowy udzial w
nabyeia dzien bitansowy aktywach ogétem nabycia dzlef bilansowy aktywach ogdlem

Alcje 110293 119 812 32,95%) 58 822 69 532 24,07%]

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji 182 252 0,07%] 0] H D,Oﬂ%l

Prawa poboru 0 1 0,00% 0 1 0,003}

Kwity depozytowe

Listy zastawne 5983 6044 1,66%) 4000 4047 1,404

Dluine papiery wartoiciowe 219 450 223 156 61,35% 203 960 204 485 70,79%

Instrumenty pochodne d 355 0,10% 0 0 0,00%|

Udzialy w spétkach z 0.0.

Jednestki uczestnictvwa

Certylikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnoic

Weksle

Dapozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT
Miltennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrestu

wg stanu na dziesi 30 cZerwca 2010 roku
(w tys. PLN z wyjatklem (fczby akcji podanef w sztukach}

TABELA UZUPELNIAJACA

Mcse Rody i Tl A Il v M v
11 965 613 110 293 119 812 32,559
ABPL aktywny rynek regulowany GPW 25N POLSKA 110 194 0,04%]
AGORA zktywny rynek regulowany GPW 24 405 POLSKA 570) 5524 0,15%
ALMA aktywny rynek regulowany GPW 5550  POLSKA 155 174 0,054
AMICA aktywny rynek regulowany GPW 2217i|  POLSKA 897, 809 0,224
AMREST aktywrsy rynek regulowany GPW 6983] HOLANDIA 506 475 0,134
APATOR akiywry rynek regulowany GPW 33500, POLSKA 604 60| * 0,17%
APLISENS aktywy rynek regulowany GPW 35402 POLSKA 2634 314} 0,09
ARCEL akbywity rymel regulowany NYSE Euronext §000| LUKSEMBURG 760 MM 0,19
ASBIS aktywny nmek regulowany GPW 159 036 CYPR 676 710| 0,20%]
AZOTYTARNOW akkywny rynek regulawany GPW 30]  POLSKA 412 367] 0,10%}
BAKALLAND aktywny rynek regulowany GPW 30435 POLSKA 107 178 0,054
BANKBPH aktywny nynek regulowany GPW 10577  POLSKA 78 521 0,14
BARLINEK ahtywny rynek regulowany GPW 720000 POLSKA 280 285 0,08%
BBICAPNF] aktywny rynek regulowany GPW 177102 POLSKA 385 M3 0,05%]
BEIDEYNFL aktywny rynek regulowany GPW 1193942 POLSKA 382/ 442 0,125
BOGDANKA aktywny rynek regulowany GPW 8%00] POLSKA 585 684) 0,19
BOMI aktywny rynek regulowany GFW 45504 POLSKA 681 560] 0,15%
BP PLC aktywry nymek regulowany LsE 42 500 B:)‘I;EEE‘NTA 712| 650 0,19%)
BRE aktywny rynek regulowany GPW 2737 POLSKA 633 621 0,17
BUDIMEX aktywny rynek regulowany GPW 1450} POLSKA Téi 127] 3,03
BUMECH aktywny nnek regulowany GPW 108 378| POLSKA 1159 1528 9,44
BIWBK aktywny rynek regutowany apPw 8172 FOLSKA 598 1584 0,442
€cc aktywny rynek regulowany GRW % 000/ POLSHA 264] 270| 0,074
CCINT aktywny nymek regulowany GpW 13700/ HOLANDIA A76) 511 0,144
CEDC akbywny rynek regulowany NASDAG 8919 USA 713 &47 0,154
CENTELIMA aktywny nmek regulowany GPW 40 000) POLSKA 463 480| 0,133
CERSANIT aktywny rynek regulowany GPW 14 927 POLSKA 190; 204 0,06%
CETY aktywny rynek regulowany NASDAQ 7 000 USA 53 478 0,13%
CEZ aktywny rynek regulowany PSE 303 CIECHY 3 4 0,01%]
CIECH aktywny rynek regulawany GPW 7 814 POLSKA 188 194 0,05%
COGNOR aktywry rynek regulowany GMW 280 00D POLSKA 1124 837 0,23%
CYFRPLSAT aktywny rynek regulowany GPW 27 528, POLSKA 374 391 0,11%
ECHO aktywny rynek regulowany GPW 119 277, POLSKA 4154 496) 0,149
3:4d) aktywny rynek regulowany GPW 176 B38| POLSKA 1445 1408 0,39%)
ELBUDOWA aktywny rynek regutowany GPW 10563 POLSKA 181 178 0,05%;
ELEKTROTI aktywny nmek regulowany GPw - 42 018 POLSKA &85 3N 0,16%
EMCINSMED alfitywny rynek regulowany GPW 28 D54 POLSKA 677 605) 0,17%]
EMPERIA aktywny rynek regulowany GPW . 8018 POLSKA &15 694} 0,194
ENEA aktywmy rynek regulowany GPW 19 700| POLSKA 320] 350 0,109
ENERGOPLD aktywny rynek regulowany GPW 234 228, POLSKA 1074 239 0,265
ERSTE BANK akbywny rynek regulowany WIENER BORSE 5400  AUSTRIA 686 899 0,195
EUROCASH aktywny rynek regulowany GPW 7800 POLSKA 27 1691 0,054]
GEFIN aktywny rynek regulowany GPW 180 825 POLSKA 1452 1525 0,425
GETINOBLE aktywny rynek regutcwany GPW 43 334 POLSKA 214 224 0,065
GINORQSSI aktywny nynek regulawany GhW 432 247| POLSKA 1 (43| 1154 0,31%
GRAAL aktywry rynek regulawany GFW 43 978 POLSKA 29 72| 0,18%}
GRAJEWD aktywny ryneX regulowany GFW 15 3004 POLSKA 207, 313 0,034
GTC aktywy rynek regalowany GRW 36419]  POLSKA 518 a47] 0,23
HANDLOWY akbywny rynek regulowany GawW 21920, POLSKA 1438 1622 0,45%]
HAWE aktywny rynek regulowany GPW 136323 POLSKA 423 413] 0,113}
HBPOLSKA alttywny rynek regulowany GPW 66295 POLSKA 748 24 0,063
IDMSA altywy rynek regulowany GPW 301 524| PDLSKA 763 754 0,213
IMPEL aktywny rynek regutowany GPW 12 810} POLSKA 243 368 0,103
IMPEXMET aktywny nynek regulawany GRW 125 500) POLSKA 436 452| 0,124
IHDYKPOL ektywny rynek regulowany GRW 5211 POLSKA 285] 349 0,107
INGBSK akbywny rynek regulowany GPW 21541 POLSKA 8494 1626 0,454
INLTROL aktywny rynek regulowany GPW 118 809 POLSKA 1112} 701 0,199
INTEGERPL aktywry rynek regulowany GPW 3% 169 POLSKA 161 2213 0,612
JUTRZEHKA aktywny rymek regulowany GPW 176 000, FOLSKA 782 634 0,174
JWCONSTR aktywny rynek regufowany GPW 36 451 POLSHA 423 585 0,169
HKERNEL aktywny rynel regulowany GPW 23 616 LUKSEMBURG 1173 1 429 0,393
KETY aktywiny rynel regulowany GPW 5 800y POLSKA 674 589 0,15
N



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dzien 3 czerwca 2010 rokuy
(w tys. PLN z wyjathkiem liczby akcji podane] w sztukach)

KGHM aktywny rynek regulowany GPW 91858  POLSKA & 850) 8139 2,24
KOGENERA aktywny nmek regulowany GPW 1970 FOLSKA 160) 214] 0,064
KOLASTYNA aktywny rynek regulowany GPW 500 000) POLSHA kil 385 0,114
KOPEX aktywny rynek regulowany GPW 44570|  pOLSKA 18 799 0,22
LOTOS aktywiy rynek regulowany GFW 22408]  POLSKA 21 646 0,184
Lrp aktywsy nmek regulowany GPW £04] POLSKA 1072 £ 040 0,2
Mel aktywry rynek regulowany GPW 86 670]  POLSKA 495 539 0,1 54
MENHICA aktywny rynek regalowany GPW 4600  POLSKA 580 579 0,1&4
MIESZKO alctywny rynek regulowany GPW 153356  POLSKA 399 43 0,1174
MIRBUD aktywny rynek regulowany GPW 231 000| POLSKA 653 &70) 0,184
MISPOL aktywny rynek regulawany GPW 1399720 POLSKA 742 ™ 0,21’&'
MIT aktywry nmek regulowany GPW 112 164, POLSKA 188 158 O,N%l
MMPPL aktywny rynek regulowany GPW 37115  FOLsKA 257, 338 0,
MR akbywny eynek regulowany GPW 134772 poLsKaA 5624 454] 0,1
MoL, akbywny rynek regulowany BSE 1 530 WEGRY 455| 433 0,124
MOSTALWAR aktywny nmek regulowany GPW 13734 POLSKA 954] 935 6,265
MWTRADE aktywny rynek regulowany GPW 45 061 POLSKA 243} 310| 0,093
NETIA aktywny rynek regulowany GPW 17934 POLSKA 605 848 0,23
NEUCA akbywny nmek regulowany GPW 9 500} POLSKA £92| £49) 0,184
NOWAGALA aktywry rynek regulowany GPW 136 501 POLSKA 404 403 0,1174
HwWR aktywmy rynek regulawany PSE 19200, HOLANDIA 793 678 D,‘i‘?ﬂ
ORZBIALY aikywny nmek regulowany GPW 80000]  POLSKA 1315 1781 o,:sxl
OTP BANK 2ktywny rynek regutowany BSE 17 633 WEGRY 1677 1214 0,33
PAGED aktywiy ryneX regutewany GPW 20930|  POLSKA 446 44| 9,124
PAMAPOL aktywry rymek regulowany GPW 105 024 POLSKA 610 545] 0,15;
PANOYA aktywny rynek regulowany GhW 15 808| POLSKA 43 551 0,15
PEG aktywny rynak regulowany GPW 3869  POLSKA 756 809 o,224]
PEKAD aktywny rynek regutowany GaPW 57 548 POLSKA 7774 8477 2,474
PEP aktywny nynek regulowany G 3342 POLSKA 234 1 190)] 0,33%
PGNIG aktywny rynek regulowany GPW 135065  POLSKA 159 1112} 0,315}
PXNORLEN aktywy rynek regulowany GPW 20339 POLSKA, 3995 7 218 1,984
FHOBP aktywsmy ymek regulowany GPW 237 MY, POLSKA &2 B 672 2,3896!
PLASTBOX aktywny rynek regulowany GPW 49 990 POLSKA 78] BO7| 0,22%1
PLAZACNTR aktywny rynek regulowany GPW 91 000| HOLANDEA 5508 454 0,124
POLIMEXMS aktywny nmek regulowany GPW 318 352 POLSKA 1274 1394 0,384
POLNORD aktywmty rynek segulowany GPW 17 139]  POLSKA 7 548 0,15%
POZBUD aktywny rynek regutowany GPW 240 000 POLSKA 1096 1174 0,32
PROCHEM altywny rynek regulawany GPW 1 837 POLSKA 73 41 0,01
PROJFRZEM aktywity rynek regulowany G 94137]  POLSKA 83| [ 0,184
PROTEKTOR aktywny rymek regulowany GPW 185 401 POLSKA 644 912] 0,254
PULAWY aktywny rynek regulowany GPW & 204 POLSKA 481 m 0,114
PZIU aktywny rynek regutowany GPW 10 000] POLSKA 3125 3 500 0,969
QUMAKSEK aktywry rynek regulowany GPW 16429 POLSKA 1 246 0,074
RADPOL akbywny rynek regulowany GPW 5 435 POLSKA 34 45 0,01
RAINBOW akbywny rynek regulowany GoW 269 354 POLSKA 1971 1926 0,539
RANKPROGR * THETGLawARE i Ty nfe dotyczy 10000  PoLska 14) 10 0,00
REDAH aktywny rynek regulowany GPW 202 442 POLSKA 732} 680} 0,195
RUCH altywny nnek regulowany Ghw 33883 POLSKA 287 289 0,084
SELENAFM ahbywny rmek regulowany GPW 79219  POLSKA 127 1181 0,324
STALPROD aktywny rynek regulowany GPW 1970l poLsHA 761 774 0,213
SYNTHQS aktywry rynek regulowany GPW 359 724 POLSKA 445] 644 0,189
TAURONPE aktywny rynek regulowany GPW 1005600  POLSKA 5 620] 5533 1,524
TETA aktywny nmek regulowany GPW 320492  POLSKA 3644 4397 1,213
TiM aktywny rynek regulowany GPW 38714 POLSKA 850) 4138 0,113
TPSA akbywy rynek regulowany GFW 29 230] POLSKA 463 418] 0,114
TVN akbywny rynek regulowany GPW 102 898| POLSKA 1363 1641 0,454
VISTULA akbywry rynek regulowany GPW 459 999 POLSKA 1382 1150 0,32%
WAWEL akbywry nmek regulowany GrW 142] POLSKA 39 45 0,014

* na dzien 30.06.2010 instument nle byt jeszcze notowany na GPW, od dnfa 22,07.2010 jest notowany na GPW




JEDHOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dzlef 30 czerweca 2040 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem ticzby akeji pedanej w sztukach)

TABELA UZUPELNEAJACA
Kra] sladziby | Wartold wgceny | Wartosé wgwyceny na | Procentowy udzial w
PRA
WA DO ARCI Rodza rynku Hazwz rynku Liczba emitenta nabyela dzieii bilansowy altywach ogdlem
1140 182 252 0,074
BRE PDA aktywny rynek regilowany GPW 1140]  poLska 182 253 0,079




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dziefi 30 czerwca 2010 roku
(w tys. PLN z wyjatklem liczby akeji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA POEORU Redzaj rynku Nazwarynku | Liczba K':fn i::f:’" w‘“:::}‘,’ga“"" w”;;ﬁﬁ::;ﬂ na | B ’::;’::::::::’:'
65 280 0 1 0.0D%'
DURA PP aktywny rynek regulowany GPW 62 478 POLSKA 0 1 o,omsl
MCIPP nlenctowana na rynku aktywnym nie dotyczy 1401  POLSKA [y 0| 0,00
Mcl e nienotowane na rynku aktywnym nie dotyezy 140 POLSKA 0 0 0,005
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnege Wzrostu

wg stanu na dzier 30 czerwca 2010 roku

(w tys. FLN z wyjathkiem liczby instrumentéw pochodnych podane] w sztukach)

TABELA UZUPEENIAJACA
Kraj sledziby .
Emitant Instrument Wartodé wg ceny | Warteid wy wyceny na | Procentowy udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodza) ryntas Nazwa rynku {wystawca) ‘:;:[::m) bazowy Lezba nabycia dtled) bllanzawy aktywach ogélem
Wystandaryzawane
instrumenty pochedne: 400 o 0 °'°°’1
PW20U10 aktywny rynek regulowany GPW GPW POLSKA | IndexwiG20 400) ! 0 0,004
Niewystandaryzowane
Instrumeaty pechodne: 43 o 355 4,104
IRS SLIKIINP mlenatowane ma okl | r dyery | INGBank | POLSKA stopa 1 o 63 0,014
T aktywmvm - procentowa ’

nienotowane na rynku ete stopa
RS SLSH1508 a ole datyczy Generale POLSKA rocentows 1 0 84 0,024
HDF_ING_20100706_2 "'e'“’t::'m i rynis nfedotyczy | NG Bank POLSKA EUR 1 0 1" 0,004
NDF_JNG_20100708h2 “'“"“‘:"’“"e - syt nledotyezy | ING Bark POLSKA EUR 1 o 1" 0,00
HDF_ING_2010073042 "ie""m’"’ “;“'"'“‘ nledotyczy |  ING Bank POLSKA uso 1 0 5 0,004

aktywrym

FFX_5G_2010073052 "iem":m“" na rysiol e dotyczy GS:::L POLSKA usp 1 0 20 2,014
NOF_ING_20100804a2 "‘em‘:f"’ na rymol nie dotyczy | ING Bank FOLSKA GBR 1 9 2 0,004
NDF_ING_20100804b2 "rem‘::m na rynlal medotyezy | ING Bank POLSKA GBP 1 o 3 0,00%
FRA_SG_20100806a2 “'e"‘“:‘"“"e - rynka fe dotyezy Gs:::;‘fe POLSKA EUR 1 a 15 0,004

nienctawane na rynku Societe
FFX_SG_20100708]2 P vedotyzy | SooEE POLSKA use 1 9 14 0,004
FFX_5G_20100806L2 "'em‘:::m na rynk nle dotyery GS:;‘::& POLSKA EUR 1 of 9 0,00
FFX_56_20100806c2 rienotowsoe 12 PRI 1 e dotycay . ete POLSKA uso 1 o 4 0,00
FFX_S6_2010080642 lenatauane na nmk nie dotyezy G‘::';:‘fe POLSKA EUR 1 o ) 0,004
NDE_NG_201007052 "'°"°‘:"'““e 0@ eymku nledotyczy | NG Bank POLSKA EUR 1 0| 2| 0,004
NDF_ING_20100708k2 rienatonans PaNR | ke dotyczy | NG Bank POLSKA usp 1 o 4 0,00
FFX_5G_20100806e2 "ie""‘:f” n vkt nle dotyczy G?i:;fe POLSKA Gop 1 0 5 0,004
FFX_SG_2010060612 “m""w"‘! ane Na ryrial nle datyery G?n‘;i:fe POLSKA [ 1 o] 3 0,004
FFX_SG_20100206g2 “'e"“::a"“ na rynial nie datyezy GS::;:; POLSKA cBP 1 o E: 0,004
FFX_56. 20100806h2 rlenetaane nanmlel [ ey aoctee POLSKA GoP 1 o 7 0,004
FFX_SG_2010080672 "'e""‘::‘"“’ na rynkos e dotyczy GS::E‘;‘; SOLSKA EUR 1 g 3 0,009
FFX_S6_20100806]2 "'E"“‘:"‘“"e “r: ryni nle dotyczy 55::;;‘:3 POLSHA Gar 1 0 3 0,004
FFX_5G_20100708K2 "'Em‘:""m - rymiar nte dotyczy Ghmd’r:fe POLSKA usp 1 0 o 0,004
HOF_ING, 2010120722 nlenotowsne PanE | atedotyezy | ING Bank POLSKA EUR 1 a | 0,014
NDF_ING_20101202b2 "'emt::mm na rynku nle dotycry | ING Bank POLSKA EUR 1 0 3 0,003

nlenotowane na rynku Soclate
FFX_56_20100806k2 - nledotyzy | e POLSKA usp 1 o 4 0,004

nienctowane na ynku Saclete
FFX_SG_20100806L2 o Medotyczy | OOE POLSKA auD 1 0 8 0,004

nienatowane na tyn Societe
FFX_56_20100806m2 e vl M dotycry | CRie POLSKA GBP 1 o 5 0,004
FFX_SG_20100806r2 "iemfwa"e o ks nle datyczy GS:::_:E POLSKA us i 0 5 0,004
FFX_56_2010080602 "’em‘:‘:"‘“* - nmku nie dotyczy S"""““l’ POLSKA EUR 1 o 11 0,009



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennfum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
we stanu na dzier 30 czerwca 2010 roku {w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
. GRUPY KAPITALOWE, Wartos¢ wg wyceny na | Procentowy udzial w
O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dziefi bilansowy aktywach ogdlem
GRUPA PBG 1952 0,544
GRUPA GETIN 19 929 5,484
GRUPA UNICREDITO 15 021 4,134
RAZEM 36 902

10,159q




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennjum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrosty
wg stanu na dzief 30 czerwea 2010 roku (w tys. PLN}

TABELA DODATKOWA

SKLADNIXI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW,

Wartosc wg wyceny na

Procentowy udzial w

O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogélem
D51017 5 056 1,39
PS0413 180 0,059
PS0414 3083 0,85%
WZ0911 7093 1,959
RAZEM 15 412 4,244




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

na dzief 30 czerwca 2010 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN}

30.06.2010 31.12.2009
| Aktywa 363 671 288 850
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 564 10 009
2. Naleinodei 4 487 766/
3. Transakefe przy zobowiazaniu sig drugiej strony do edkupu o] 0
4. Skladniki tokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 266 064 181 662
diuzne papiery wartoiciowe 145 999 112 130}
5. Skiadniki lekat nienotowane na aktywnym rynky, w tym: 83 556 96 413
diuzne papiery wartodciowe* 83 201 96 402
6. Nieruchomosci [1] 0
7. Pozostale aktywa s} 0
Il. Zobowiazania 5219 2728
Tk Aktywa netto (1-11) 358 452 286 122
V. Kapitat funduszu 350 234 278 162
1. Kapitat wptacony 1 510 840 1 354 894
2. Kapital wyplacony (wielkoi¢ ujemna} -1 160 606 -1 076 732
Y. Dochody zatrzymane -489 -1 5704
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23 506 21 713|
2. Zakumulowany, nierozdyspenawany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -23 995 -23 283'
VI Wzrost (spadek) wartoici lokat w adniesieniu do ceny nabycia 8707 9 530'
VII. Kapltal funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 358 452 286 122I
Liezba jedhostek uczestnictwa 2902 056,893 2326 544,992
Wartos¢ aktywéw netto na fednostke uczestnictwa 123,52 122,98
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 2 902 056,893 2 326 544,992
Kategarie jednostek uezestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 123,52 122,98

Bilans nalezy analizowad lacznie z notami abjasniajacymi oraz informacja dodatkawa, ktére stanowiq integralng czeéc sprawozdanfa finansowego,

* papiery diuine zawiera)g listy zastawne



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku {w tys PLN)

01.04.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 - 31,12.2009 01.01.2009 - 30.06.2009
I. Przychaody z lokat 6 991 11 624 5831
1. Dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 850 1176 448
1. Przychedy odsetkawe 6141 10 436 5375
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0] 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 2 4
5. Pozostate 9 10] [2
Il. Koszty funduszu 5435 7 365 3344
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5 032 6874 3107
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 o
3. Optaty dla depozytatiusza 101 159 7¢
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 220 59 11a|
5. Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 Q o
6. Uslugi w zakresle rachunkowosici 26 52 25|
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 ] v
8. Ustugi prawne 0 9 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci of 0| o
12. Ujemne saldo réznic kursowych 54 0| 0
13. Pozostate 2 7 14
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 237 250 11 OI
IV. Koszty funduszu netta (-Il) 5 198 7115 3 234]
V. Przychody z lokat netto ([-IV) 1793 4 509 2597
YI. Zrealizawany i nlezrealizowany zysk (strata) -1 535 17817 2 266
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 712 -145 -3 168]
« Z tytutu réznic kursowych a9 400, 174
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -823 17 962 5 434
- Z tytulu rénic kursowych m -323 42
VIl Wynik z aperacji 258 22 326 4 863
Wynik Z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00009 0,00960 0,00260

Kategaria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

‘Wynik z operaci{ na j.u,

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

0,00009

10,0090

0,00260

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dedatkowa, ktére stanowiq integralng czei¢ sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszi Stabilnego Wzrostu
za okres od 01 stycznia do 30 czerwea 2010 roku
{w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa padanej w PLN).

I. Zmiana wartoicl aktywéw netto 01.01.2019 - 30.06.2010 | 01.01.2009 - 31,12.2009
1. Warto3< aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 286 122 227 201
2. Wynik z operacji za akres sprawozdawczy (razem), w tym: 258 22 326
a) przychody z lokat netto 1793 4 509
bjzrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -712 -145
&) wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty)} z wyceny lokat -823 17 962
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacif 258 22 326
4. Dystrybucja dechodéw (przychoddw) funduszu (razem) ] q
a) z przychoddw 2 lokat netto 0 d
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 ﬂ
c} z przychoddw ze zhycia lokat 0 o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 72072 36 595
a) zmiana kapitalu wplaconege (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa} 155 946 94 903
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytutu odkupfonych jednostek uczestnictwa) -83 874 -58 308]
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 72 330 58 921
7. Wartos€ aktywdw netto na konfec okresu sprawozdawezego 358 452 286 122
8. Srednta wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 338 644 229 3004

1. Zmfana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:

#) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 1245292,758 787 763,114
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 669 780,857 510 621,005
€) saldo zmian 575 511,901 277 142,109|

2, Uiczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatky dziatalnodci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 145 768,654 10 900 475,896
b) liczba odkupionych jednostek uezestnictwa 9243 711,761 8 573 930,904
<) saldo zmian 2 902 056,893 2 326 544,992

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Il Zmfana wartoc! aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

1. wartos¢ aktywdw netto na jednastke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawordawczego 122,98 110,86
2. wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 123,52 122,98]
3, procentowa zmiana wartodct aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,88%) 10,93%
4. minimalna wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 120,99 102,71
data wyceny 2010-02-08; 2009-02-17]
5. maksymalna wartodé aktywdw netta na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 129,39, . 124,09
data wyceny 2010-04-15, 2009-11-16)
6. wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 123,52 122,98]
data wyceny 2010-06-30| 2009-12-31
V. Procentowy udzial kosztdw funduszu w sredniej wartoéel aktywdw netta, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00% 3,00%]
2, procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00%] 0,00%]
3. procentowy udziat optat dla depozytariosza 0,06% 7 0,07%]
4. procentowy udzial eplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,13% a,1 1%'
5. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02% 0,@'
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzanfa aktywami funduszu 0,00% D,uﬂ%l

Zmiany wyraZone procentowo dla ckresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku recznym,







Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyiny Qtwarty Subfundusz Stabilnege Wazrostu

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowofci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5}

6)

7}

§)

Ksiegl rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksigal rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a} dziennik,

b) ksiege gtdwna, )

c)  ksiggi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia cbrotow isald kont kslegi gtdwnej oraz sald kent pomacniczych,

e) wykaz sktadnikow akeywow i pasywdw,

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegoblnych uczestnikow Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoi¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzief wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

Jjednakowej wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe; i finansowej, fundusz moze, zmienic dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacjt w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majgtkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno:.

a) w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym potraczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7

8)

9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty fub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktora polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej warto$ci ksiggowej.

W przypadku wygainigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wyticza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sig do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokenuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej
kolejnosci uimuje sig nabycie danego skiadnika.
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10)

11}

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zhyte, wedtug wartoéci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcii nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akc]i nfenotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji. )

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w kstegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarly do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dziert ujecia tych operacii w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

JeZeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wyticza

kursu - ich wartosc okreéla sie w relacji do waluty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z tokat Subfunduszu obejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychady odsetkowe,

¢) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkéw pienieinych, naleinoéci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

€) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycens srodkéw pienigznych, naleznodci oraz
zobowiazarn w walutach obeych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i poiyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie orzy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

Dniern wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaiu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub adkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej.

zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okredlenia wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny, nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)  subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu araz ustala Wartosé Aktywéw Nette Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywdw Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moiliwoi¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzert majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnosé kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykariskich,

4} Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnege w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokenywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalenej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartodci,

b) jeZeli na danym sktadniku ickat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

{b) w przypadiar praw do akcji - korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

{c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw,

(d) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku cene innego diuinego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podabnej kanstrukeji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e} w przypadku certyfikatéw inwestycyinych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, %e gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartoici

stanowiacej jego odpowlednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z

uwzglednieniem istotnych zdarzei majacych wptyw na ten kurs albo wartoéé.

5) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoescia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6)  Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat, W przypadku braku mozliwesci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a} mozliwos< dokonania przez Subfundusy transakcji na danym rynku,

b)  kolejnosé wprowadzenia do obrotu,

) ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danyrn rynku.

Wyboru dokenuje sie na koniec kazdego kotejnego miesiaca kalendarzowego.

7)  Zgodnie z zasadami okredlonymi w ppkt. 1-6 wycenfane beda;

a) akcje, ’

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) diuine papiery wartodciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigine, listy zastawne, kwity

depozytowe, weksle,
f)  instrumenty pochedne,
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

g) certyfikaty inwestycyine,

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowanta majace siedzibe za granica,

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcii do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moina wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeplywéw plenieinych, jeZeli nie moina wskazac emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywéw
pienigznych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw poboru - w aparciu o ich wartoéé teoretyczna,

¢}  w przypadku warrantéw subskrypcyinych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku diuznych papierdw wartodciowych - w skorysowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnéj stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywéw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzei majacych wplyw na ich warteéé po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f) w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny bed pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

(b} opcje - modelu Blacka - Scholesa,

() kontrakty wymiany typu ,swap” - madelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

g)  w przypadku dluznych papieréw wartoéciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne sa sciSle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosewaniu odpowiedniego dla danego dituinego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zalezno$ci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniad w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochadnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scifle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - wartos¢ wycenianego diuinego papieru wartosciowego bedzie
stanowiC sume wartosci dluznege papieru wartoiciowege (bez wbudowanych instrumentow
pochodnych) oraz wartoéci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyinaczonej w oparciu o
modete wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i modele wyceny, o ktdrych mowa w ppkt. 8 podlegaia uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposob ciagly, a kaida ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

koleine lata.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie druglej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawardia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentowy.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki

papieréw wartoéciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegbtowych zasad,

trybu i warunkdw pozyczania papierdw wartosciowych z udziatem doméw maklerskich, bankdw prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, ustala si¢ wedtug zasad
wyceny przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Nalezne przychedy pienieine z tytuiu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.
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14} Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustata w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sq
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowege wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowoici oraz na prezentowane wartodci aktywow i pasywdw oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane histeryczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzar, ktérych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na pedstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkow moga mieé wplyw na wykazywane wartoéci godziwe skiadnikéw lokat.

Na kazdy dzie wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki swiadczace o utracie wartoéci sktadnikow lokat. Jeseli tak,
to dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokoici réznicy pomiedzy wartodcia bilansowa, a oszacowang, wartoscia biezacy
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dziedt bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku 22,98% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoéci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dzied 31 grudnia 2009 odpowiednio 33,37%). Wystepuje istotna niepewnoi¢, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sie znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartoéci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania,

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat
1) Medel naliczania skorygowanej ceny nabyeia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
N K
c=> |+ N ——0
= (1+ JRR/100)3s | {1+ IRR/100)5s

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” abligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzied ptatnoéci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartos¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy datq otwarcia inwestycji a daty ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kaidej paczki
danego skiadnika lokat odrebnie na padstawie wszystkich przeplywdw pienieznych zwigzanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowe]j transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych ptatnoici odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywow uznaje sig
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeptywdw pienieinych. W preypadku skiadnikéw lokat o zmiennym
opracentowaniu, gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okresdw odsetkawych, przy ustalaniu wartoici przeptywow
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papierow wartosciowych wylicza sie nowq, efektywny stope procentowa tzn. szacuje sie ponownie
przeplywy pienigine zwigzane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych 7 wykupu w
dacie zapadalnoici. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartosci nominalnej papieru
wartoiciowego jak 1 odsetek od papieru, W przypadku ujmowania skiadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest
wezesniejsza od daty rozliczenia transakcji wartodé skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakeji rowna jest cenie nabycia sktadnika lokat.
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2) Model Blacka-Scholesa

c=S*N(d,) - X*(e ™ *N(d,)

gdzie:
2
In| 2 |+] r+ 2 |*T
J = 2
‘ oNT
d2=d1_o-’\/?

¢ - wartod¢ opcji kupna instrumentu bazowego {akcii),

$ - cena bieZaca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasnigcia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadalnoéci opcji,

© - zmiennos¢ ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,

N(x) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym.
Dane wejsciowe do modelu wyceny pochodza bezpoirednio z aktywnego rynku.

Il. Opis wprowadzonych zmian stosowanyeh zasad rachunkowosci

Nie wystapity.
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznoset Subfunduszu ::'33,2 2}3_1: i: t1y§ %,OLO:

Z tytutu zbytych lokat 3384 621

Z tytuty instrumentdw pochodnych 0 0

£ tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0

Z tytulu dywidend 452 3

Z tytutu odsetek 1 0

Z tytutu postadania nieruchomodci 0 1]

I tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate naleznosci, w tym: 650 142

Z tytutu zapisu na akeje 446
RAZEM 4 487 766
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania $ubfunduszu ?"3&21;{13 i:t;izl’(ﬁ?

Z tytutu nabytych aktywow 41 616
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig subsubfunduszu do odkupu 1] 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1520 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 791 857
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 807 M2
Z tytutu wyptaty dochoddw subsubfunduszu [1} 0
Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 1] 0
Z tytutu krétkoterminowych poiyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancii lub poreczen 0 0
7 tytulu rezerw 1009 760
Pozostate zobowizzania 51 83
RAZEM 5219 2728
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Nota - 4 Srodki pienfezne i ich ekwiwalenty
$rodki pieniezne { ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie w tys. PLN
30.06.2010 | 31.12,2009 | 30.06.2010; 31.12.2009
1. Banki: 9 564 10 009
Bank Millennium S.A. PLN 7 883 5 823 7 883 5 823
Bank Millennium S, A, EUR 1 44 4 180
Bank Millennium S.A. GBP 1 0 6 i]
Bank Millennium S.A. HUF 4 0 0 0
Bank Millennium S.A. usD 2 0 6 i]
Bre Bank S.A. PLN 1665 4 006 1665 4 006
Il. Sredni w okresfe sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan
Bank Millennium S.A. PLN 5 804 9 160 5 804 9100
Bank Millennium S.A. EUR 51 6 205 24
Bank Millennium 5.A. GBP 3 0 12 1
Bank Millennium S.A, HUF 3717 0 55 0
Bank Millennium S.A. usb 3 2 8 5
IIl. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - . - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

1}

Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Zaprezentowane ponizej wartoéci bilansowe aktywiéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
pracentowej dotyczy: diuznych papieréw wartoiciowych zerokuponowych, diuznych papieréw wartoéciowych o statym
oprocentowaniu, transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentdw diuznych o statym

oprocentowaniu.
Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej 30.06.2010 Udziat w 31,12.2009 Udziat w
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe zerokuponowe 0 0,00% 6334 2,19%
Dluzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu 119918 32,97% 82 060 28,41%
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% (] 0,00%
Innych instrumenty diuzne o statym oprocentowaniu 0 0,00% 4] 0,00%
RAZEM 119918 32,97% 88 394 30,60%

2)  Wskazanie aktywéw obciaZonych ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej,
Zaprezentowane ponizej wartoici bilansowe aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywow drodkéw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej dotyczy: diuznych papierdw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu, listéw
zastawnych oraz innych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw 30.06.2010 Udziat w 31.12.2009 Udziat w
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dluzne papiery wartosciowe 103 238 28,39% 116 091 40,19%
Listy zastawne 6 044 1,66% 4047 1,40%
Inne 0 0,00% 0 0%
RAZEM 109 282 30,05% 120 1338 41,59%
2. Poziom obcigZzenia aktywow subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe, w tym:

1) Kwoaty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby

strony transakeji nie wypetnialty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczef,

Poziom obciazenia aktywéw Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako warto§¢ bilansowa dtuznych papierbw
wartosciowych Skarbu Paristwa RP oraz Skarbu Paristwa Wegier, diuznych papieréw wartodciowych emitowanych przez

podmioty finansowe, dtuinych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz naleznosci.
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Aktywa abcigZzone ryzykiem kredytowym 3\2?;52::3 ;‘:g;ii;g.l 3‘;:;52;’8: a'-'k‘:;is;gl
Diuzne papiery wartosciowe Skarbu Pafistwa 145 999 40,15% 112 130 38,82%
DluZne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty finansowe * 24 224 6,66% 40 505 14,02%
Bltuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 58 977 16,22% 55 897 19,35%
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej stroeny do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 4 487 1,23% 766 0,27%
RAZEM 233 487 64,26% 209 298 72,46%

* papiery diuzne zawierﬁjq listy zastawne

2)

Nie wystepuja,

Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzarn subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategariach lokat.

Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym 3\3%6523:3 al:::;i?;x. 3‘::‘{252&3: :ki:z;g_i
Akcie 5628 1,54% 2 095 0,72%
Obligacje 29 696 8,17% 0 0,00%
Naleznosci 2 0,00% 0 0,00%
RAZEM 35 326 9,71% 2095 0,72%

Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

4.
1)

Ryzyko piynnosici Subfunduszu.

Ryzyko plyanoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac

dostatecznych Srodkéw pieniginych niezbednych do wykonania swoich Zzobowigzait w terminach ich wymagalnosci
lub teZ, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekerzystnych dla Subfunduszu,

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ adkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $radkéw pieniginych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnosct oraz sktadniki tokat, ktdre nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzuja sig niska
ptynnoicia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dia ktorych nie
istnieje aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoéci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjac
odpowiednich dziatart w edpowiedzi na zaistniate okolicznoéci takie, jak na przykiad podwysszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6

Instrumenty pochodne

Na dzieft 30 czerwca 2010 roku Subfundusz posfadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane ponizej.

Wartosé Terniin
otwartej zapadalnoded ITermin
Typ ‘Rodzaj pozycii Kwota bediea (wygasnigeia) wykonanin
zajgtej jinstromentu {Cel otwarcin [(warto$¢ w {Warto$é przyszlych Terminy preysziych podstawy przyszlych  jinstrumentu {instcumentu
|instrumenty pochodne_Ipozyeji ipochadnego |pozyeji fys, PLMN) _ istrumieni plenipinych istrumieni pieniginych platoofci pochoednego chodie;
| Zyski | straty sg
rozliczane w kazdym
dniu wyceny w ramach
Zyski i straty 53 rozliczane w systemu uzupelniania
kazdym dniu wyceny w ramach| depozytéw
systemu vzupetniania zabezpieczajgeych
Kontrakt {depozytéw zabezpieczajacych |W kazdym doiu sesyjnym na  loplsanego w
terminowy na {Sprawne opisanego w "Warunkach podstawie ceny rozliczeniowej " Warunkach Obrtu dla
indeks WIG  [zarzgdzanie Obrota dla kontrakiGw ustalana jest biezaca wartofé  {kontrakedw terminowych
FW20U10 diuga {20 portfelem 9 113 terminowych na WIG 20 depozyiu zabezpieczajgcego  ina WIG 20 17.09.2010  117.69.2010
Platnodé do wykonania Subfundusz placi zmienng
|Sprawne G 046 199 PLN stopg procentows (WIBORGM)
Zarzadzanic Platnodé do otrzymania co p6i reku, a kontrahent staly
IRS SL3K1SNP [RS portfelem 6816 113 776 PLN stopg procentows co 1ok 6 000 000 PEN 30.04,2000  130.04.2020
Platnoi¢ de wykonania Subfundusz placi zmienng
iSprawne 9 663 889 PLN stopg procentows (WEBORGM)
rzarzadzanie Platnoié do ctrzymania oo pat roky, a kontrahent statg
IRS SL5K1508 TRS portfelem 86} 749 681 PLN stope procentowa co rok 9 600 000 PLN 16.05.2015  :10.05.2015
Subfundusz placi staly stope
Platnoé do wykonania pracentows ¢o 7ok, a
Sprawne 2 377 066 EUR kontrahent zmienna stope
zarzadzanie Platnosé do otrzymania iprocentows, (EURIBORGM) co
IRS SLSKIS0H RS portfelem -05{2 354 236 EUR ot raku 2 350 000 EUR 10.05.2015  {10.05.2015
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Plamoéé do wykonania
Sprawne 263 697 USD
zarzgdzanie Platnosé do oirzymania
[NDE_ING_20100806a2 iduga  iforward portielem =76{290 000 AUD 06.08.2010 200 000 AUD 06.08.2010  [06.08.2010
Platnoéé do wykonania
Sprawme 250058 USD
: zarzgdzanie Platno$c do otrzymania
INDF_ING_20100806b2 |diwga  {forward portfelem -72|275 000 AUD 06.08.2010 275 000 AUD 06.08.2010 _ |06.08.2010
Platno$¢ do wykanania
Sprawne 227325 USD
zarzadzanie Phatnof¢ do olrzymania
NDE_ING_20100806¢2 jdlupa  forward portfelem -651250 000 AUD 06.08.2010 250 000 AUD 06.08.2010  [06.08.2010
Plamo$é do wykonania
Sprawne 575970 USD
zarzadzanie Phatnoé¢ do otrzymania
FFX_SG_20100806L.2 |diuga |forward portfelem 6{710 000 AUD 06.,08.2010 710 C00AUD 06.08.2010  106.08.2010
Platnoéé do wykorania
Sprawne 614 066 USD
zarzadzanie Plamosc do otrzymania
[FFX_SG_2010080602 |dluga  |forward portielem -38{720 000 AUD 06.08.2010 720 G00AUD 06.08.2010  i06.08.2010
Zabezpieczeniel Platno$é do wykonania
przed 423 000 EUR
Tryzykiem Phtno$¢ do otrzymania
NDE ING_20100706_2 |kntka  [forward walutowym 11i1 644 497 PLN 06.07.2010 423 000 EUR 06.07.2010 106072010
Zabezpis g Platnosé do wykonania
przed 435 500 EUR
ryzykiem Platnosc do otrzymania
NDF_ING_20100708_2 ikrftka {forward walutowym -126{1 681030 PLN 08.07.2010 435 500 EUR 08.07.2010  108.07.2010
Zabezpi it Phatnos¢ do wykonania
przed 433 500 EUR
ryzykiem Platno$é do otrzymania
[NDE_ING_20100708b2 ikrftka  forward walutowym -12311 683730 FLN 08.07.2010 435 500 EUR 08.07.2010  {08.07.2010
Zabezpieczenie! Platnosé do wykonania
przed 1069 000 EUR
Tyzykiem Phitnodé do otrzymania
NDF_ING_20100708c2 Ikrtka lforward walutowym -305i4 130082 PLN 08.07,2010 1052 000 EUR 08072010 108.07,2610
Zabezpi i Platno$é do wykonania
przed 401 000 EUR
ryzykiem Platno$é do otrzymania
INDE_ING_20100708d2 ikrftka |forward walutowyn: «111|t 552 873 PLN 08.07.2010 401 000 EUR 08.07.2010  {08.07.2010
Zabizpieczenie| Platnosé do wykonaria
przed 401 000 EUR
ryzykiem Platnosé do otrzymania
INDF_ING_20100708¢2 ngré:ka forward walulowym -11011 553 274 PLN 08.07.2010 401 000 EUR 08.07.2010 _ 108.07.2010
Zabezpieczenie; Planosé do wykonania
przed 402 600 EUR
ryzykiem Platno$é do otrzymania
NDE_ING_2(H 0070812 [kedtka  {forward walutowym -109:1 560 850 PLN 08.07.2010 402 600 EUR 08.07.20i0  108.07.2010
Zabezpi ie Platnosé do wykonania
przed 919 300 EUR
ryzykiem Platneéé do otrzymania
[NDE_ING_20100708g2 keGika  iforward walutowym -231]¢ 3 582 512 PLN 08.07.2010 919 300 EUR 08.07.2010 _ 108.07.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 470 000 EUR
;zarzadzanie Plamosé do otrzymania
NDFE_ING_20100708h2 Jkrdtka  jforward portielem 11]1 860 636 PLN 08.07.2010 470 000 EUR 08.07.2010  08.07.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 410 000 EUR
zarzadzanie Platno$c do otrzymania
MNDE_ING 30100708[2 Zr6tka  |forward parfelem 21701 705 PLN 08.07.2010 410 000 EUR 08.07.2010  [08.07.2010
Zabezp Phrost do wykonania
przed 1445 000 EUR
ryzykiem Piatrof¢ do otrzymania
[INDF_ING_20101207a2 |krétka Horward walutowym 22|16 076 948 PLN 07.12.2010 1445 000 EUR 07.12.2010  107.12.2040
Zabezpieczenie) Platnosé do wykenania
przed 347 000 EUR
ryzykiem Platnoéé do atrzymania
INDE_ING, 2010120202 [krtka  iforward walutowym 3]1 456 9834 PLN 02.12.2010 247 000 EUR 102.12.2010  102.12.2010
Platnoéé do wykonania
Sprawne 543 069 USD
zarzgdzanie Platnosé do otrzymania
FFX_SG._20100806a2 idluga iforward porifelem 15445 000 EUR 06.08.201¢ 445 000 EUR 06.08.2016  [06.08.2010
Platnodé do wykenania
Sprawne 585 000 EUR
zerzadzanie Platnosc do otrzymania
FEX_SG_20100806bh2 L@‘ﬁlkn Torward portielem 9{734 532 USD 06.08.2010 583 000 EUR 06.08.2010  106.08.2010
Platriogé do wykonania
Sprawne 358 180 USD
zarzadzanie Platnosé do otrzymania
FFC_SG_20100806d2  |dluga  {forward portfelem 3{450 000 EUR 06.08.2010 450 000 EUR 06.08.2010  106.08.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 741 303 USD
zarzadzanie Platnosé do otrzymania
FFX._SG_Z0100806i2  idluga  jforward porifelem 3610 000 EUR 06.08.2010 610 000 EUR 06.08.2010  106.08.2010
IPhatnogé do wykonania
Sprawng 820 000 EUR
zarzqdzanie Platnoéé do ctrzymania
FEX_SG 2010080602 |kr6tka |forward portfelem 11}1015 119 USD 06,08.201¢ 820 000 EUR, 06.08.2010  |06.08.2010
Zabezpieczenie Platnodé do wykonania
przed 147 000 GBP
ryzykiem Platnesé do otrzymania
INDF_ING, 201(H202¢2 kr6tka  (forward walitowym -381722 652 PLN 02,12.2010 147 (X0 GBP 02.12.2010  j02,12,2010
Plainosé do wykonania
Sprawne 296 010 USD
zarzadzanie Platnosé do otrzymania
INDE_ING_20100804a2 [dluga  iforward portfielem 21195 000 GBP i04.08.2010 195 G00 GBP 04.08.201¢  104.08.2010
Platnoé do wykonania
Sprawne 280 830 USD
rarzadzanie Piatnosé do otrzymania
NDF_ING,_20100804b2 idluga  iforward porifelem 31185 (00 GBP 04.08.2010 185 000 GBP 04.08.2010  {04.08.2010

E2
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Platnosé do wykonania
Sprawne 470 000 GBP
zarzadzanie Plhatnosé do atrgymania
FEX _8G_20100806e2  ‘krfika |forward iportfelem 5681 300 USD 06.08.2010 470 D00 GRP {06.08,201¢  106.08.2010
Platnodé do wykonania
Sprawne 470 000 GBP
zarzadzanie Plainosé do otrzymania
FEX_SG 201008062  |kr6tka  {forward nortfelem 31683 039 USD 06.08.2010 470 000 GBP 06.08.2010  106.08.2010
Plainoéé do wykonania
Sprawne 470 000 GBP
zarzadzanie Platnogé do otrzymania
[FFX.SG 201008062 jkrGtka forward portfelem 8|84 590 USD 06.08.2010 470 000 GBI 06.08.2010 __|06.08.2010
Platnoéé do wykenania
Sprawne 1510 000 GBP
zarzadzanie Platnodé do cirzymania
FEX_SG_20100806h2  [ketka iforward portfelem 71739 181 USD 06.08.2010 510 000 GBP 06.08.2010  {06.08,201L0
Platnoi¢ do wykonania
Sprawne 510 000 GBP
[zarzadzanie Platnos¢ do otrzymania
FEX_SG_20100806j2  jkrétka iforward portfelem 3i743 30 USD 06.08.2010 510 000 GBP 06.08.2010  {06.08.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 715 (00 GBP
izarzadzante Platrio$é do otrzymania
FFX _SG 20100806m2 krdtka |forward portfelem 5[1 053 070 USD 06.08.2010 715 000 GBP 06.08.2010  |06.08.2010
Patnesé do wykonania
Sprawne 49 475 250 JPY
zarzadzanie Plamesé do otrzymania
FEX_SG_20100806c2 idhga  iforward portfelem 4550 000 USD 06.,08.2010 550 000 USDy 06.08.2010  106.08.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 64 861 340 IPY
zarzadzanie Platnosé do otrzymania
FFX_SG_20100806k2 |dinga  |forward portfelem 41710 000 USD 06.08.2010 710 €00 USD 06.08.2010 _ {06.08.2010
Plitnoé do wykonania
Sprawne 74 734 800 JPY
zarzadzanie Platno$€ do otrzymania
[FB(_SG_?D]ODSOﬁnE diuga  forward portfelem 51820 000 USD 06.08.2010 820 000 USD 06.08.2010 106.08.2010
Platnoéé de wykonania
Sprawme 62 223 350 IPY
zarzadzanis Platnodé do etrzymania
[FFX_SG_20100806p2 idiuga _{forward portfelem -30/653000 USD [06.08.2010 695 000 USD 06.08.2010  106.08.2010
Fﬁatnnsé do wykonznia
Sprawne 620 000 USD
zarzadzanie Platno$é do otrzymaniz
INDE_ING_20100730a2 {krétka |forward iparifelem 9i1 860 806 PLN 30.07.2010 620 000 USE 30.07.2010  130.07.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 620 000 USD
zarzadzanie Platno$é do otrzymania
FFX_SG_20100730b2  |krétka _|forward portfelem 20}1 862 356 PLN 30.07.2010 620 000 USD 30.07.2010  [30.07.2010
Platnesé do wykonania
Sprawne 715 000 USD
zarzadzanic Plamosé do otrzymania
FEX_SG 20100708j2  [krftka [forward portfelem 1412 432 502 PLN 08.07.2010 715 000 USD 08.07.2010  [08.07,201¢
Platnosé do wykonania
510000 USD
Platnosé do otrzymania
INDF_ING_20100708k2 |knStka _3forward 41 116 507 PLN 08.07.2010 510 000 USD 08.07.2010 108.07.2010
Phatnosé do wykonania
1015 000 USD
Platnodé do otrzymania
FEX. SG 20100708k2  ikr6tka {forward 93 552 703 PLN 08.07.2010 1013 400 USD 08.07.2010  08.07.2010

Nota - 7

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowiagzaniu

sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8

Kredyty i poZzyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pieniginych i

kredytoéw w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych i

kredytow w kwocie stanowiace]j na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.
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Nota - 9 Waluty i réznice Kursowe
Walutowa struktura Bilansu
wiys.w w tys.w
BILANS Waluta walucie W tys. PLN walucie W tys. PLN
30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009 31.12,2009
| AKTYWA 363 671 288 850
1. Sradki pieniezne 9564 10 009
PLN 9 548 9 548 9829 9 829
EUR 1 4 44 180
GBP 1 6 0 0
HUF 4 0 0 i]
usp 2 6 0 0
2. Naleznosci 4 487 766
PLN 4 485 4 485 766 766
CIK 14 2
3. Transakeje przy zobowlazaniu sie drugiei strony do odkupu PLN 0 0 1] 0
4. Skiadniki lokat 349 620 278 075
PLN 314 297 314 297 275 930 275 980
CIK 4 474 720 323 502
EUR 5921 24 548 141 577
GBP 136 690 0 0
HUF 569 263 8239 43 350 658
UsD 332 1126 126 358
5. Pozostate aktywa PLN 0 0 ] 0
Il Zobowigzania PLA 5219 5219 2728 2728
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszy
Wartodé zrealizowanego Werost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnic réinice kursowe zysku (straty) ze zhycia lokat zysku z wyceny aktywdw
w tys. PLN w tys. PLN
01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
30,06.2010 31.12,2009 30.06.2010 31.12.2009
Akcje 15 411 143 o
Obligacje 103 0 766 0
RAZEM 118 411 09 0

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartoic zrealizowanego Warost (spadek) niezrealizowanego
Ufemne réinice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
wtys. PLN w tys. PLN

01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01,2009-

30.06.2010 31.12,2009 30.06.2010 31.12.2009
Akeje -29 -1 -70 -323
Obligacje 0 0 -68 0
RAZEM -29 =11 -138 -323

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obeych:

1CZK - 0,1609 PLN
1EUR - 4,1458 PLN
1GBP - 5,0947 PLN
100 HUF - 1,4473 PLN
1USD - 3,3946 PLN
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
. Wartoé€ zrealizowanego n‘i:'::::ltiiilﬁ ::ekg)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
w tys. PLN W tys. PLN
01.01.2010- 01.01.2009.- 01.01.2010- | 01.01.2009.-
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 ] 0 0
2. Naleznngei 0 4] 1] 1]
3, Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 [ (] 1]
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 236 137 1056 17 951
5. Skladniki lokat nfenotowane na aktywnym rynku 524 -8 -1 879 11
6. Nieruchomosci 1] 1] 0 0
7. Pozostale aktywa 1] 0 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu keszty dziatalno$ci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

Koszty Subfunduszu

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepisdw prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedady papieréw wartosciowych
oraz nabywaniem 1 odsprzedaa wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktérych mowa powyze]j,

3. prowizjii optaf za przechowywanie papieréw wartodciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4,  koszibw zwiazanych z obstuga pozyczek | kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze drodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu

w wysokosci nie wigkszej niz 3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010

roku do 30 czerwca 2010 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 3% w skali roku.

01.01.2010 - 01.01.2009 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30.06.2010 31.12.2009
w tys. PLN w tys. PLN
Czeid stata wynagrodzenia 5032 6 874
Czgs¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 1]

0d 01 stycznia 2009 roku zgodnie z Uchwaty Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie § 67 ust. 7 i 8 oprécz wynagrodzenia
Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkéw koszty zwiazane z :

1. wynagrodzeniem Depozytariusza,

2. prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3. badanfem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta oraz

4. obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu

do wysokosci 220.000 zt w skali roku. W przypadku kosztéw, o ktéryeh mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny
rezerwg na przewidywane wydatki, w wysokosci uzasadnionej wynikajacej z zawartych uméw i obowigzujacych stawek. W dniu
otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztéw jest urealniana do poziomu kosztéw faktycznie poniesionych przez
subfundusz w danym okresie a ptatnodci z tytufu kosztéw pomniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Koszty, o ktdrych mowa w pkt.
1-4, powyzej limitu 220.000 ztotych rozliczanego w skali roku pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo dokonuje wptaty z tytutu
pokrywanych kosztdw raz w miesiacu.

01.01.2010- 01,01,2009-

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 30.06.2010 31.12.2009

w tys. PLN w tys. PLN
1. Wynagrodzenie Depozytariusza 66 76
2. Oplaty za prowadzenie rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez AT 145 127
3. koszty badania sprawozdari findnsowych 16 26
4. koszty obowiazkowych publikacii 10 21
RAZEM 237 250
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2009 31.12.2008 | 31.12,2007
I. Wartoéc aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys, PLN 286 122 227 I 722 307
ll. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 122,98 110,86 130,57
IN. Wartos¢ aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 122,98 110,86 130,57
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych

w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawezdaniu finansowym
i w poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wpiyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynneosé oraz wynik z operacji
i rentownosé¢ Subfunduszu:
1) korekty bledéw podstawowych
Nie wystapity.
2} wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Nie wystapity
3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwea 2010 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposdb
wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Nie dotyczy.




