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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poélrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Pienigznego wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,.Subfundusz”), na kiére skiada sig:
zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku
Z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30
czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pélrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzagdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. ar 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego péirocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
ar 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skrdconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania Innych usfug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd s$rddrocznych informaci
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowo$é Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnic rézni sie¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazié¢ opinii z badania
o zalaczonym sprawozdaniu jednostkowym.

Spélka zarejestrowana

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spdlka z cgraniczong w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish lImited liability company odpowiedzialnoseiy i czlonkiem sieci KPMG dla m.st. Warszawy Kapitat zaktadawy:
and 2 member firm of the KPMG network of skladajace] sig z niezaleznych spotak w Warszawie, X|| Wydzial 125 008 PLN
independent member firms affiliated with KPMG czionkawskich stowarzyszonych z KPMG Gospedarczy Krajowego NIP 526-10-24-841

Intarnational, a Swiss cooparativa, International, podmiotem prawa szwajcarskiago. Rejestru Sgdoweago. REGON 010939471
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
péiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Pienigznego wydzielonego w
Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzieft 30 czerwca 2010 roku, oraz jego
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

C%’{@w— .................................

Biegly rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrekto

31 sierpnia 2010,
Warszawa, Polska
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Pienieznego

za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku






Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pienigzny

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wizednia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy nwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednosthowe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pienieznego, na ktdre sktada sie:

-
.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwea 2010 1., o tacznej wartosci 574 234 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dziert 30 czerwca 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 572 929 tys.

zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wykazujacy dodatni wynik z operacii w
kwocie 12 067 tys. zt. '

4,  Jednostkowe zestawiente zmian w aktywach netto za okres ed 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwea 2010 1.
5. Noty abjasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Mirestaw Dzioiko
Zazgdu

Osoba prowadzqca ksiggi rachun ‘%we: Michal Majak

Y






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Subfunduszu PienigZnego
wg stanu ha dzien 30 czerwca 2010 roku {w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

30.06.2010 31.12.2009

SKLADNIKI LOKAT Wartof¢ wg ceny | Wartoi¢ wg wyceny na | Procentowy udzlai w | Wartodé wg ceny | Wartose wi wyceny na | Procentowy udziai w
nabycia dzied bilansowy aktywach ogélem nabycia dzied bllansowy aktywach ogdtem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne 14 838 149582 2,56%)

Dluzne papiery wartoiciowe 54% 498 558 880 95,59% 517 2710 522 909 93,365

Instrumenty pochodne o 72 0,06%

Udzialy w spétkach z 0.0.

Jednastki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Rieruchomode

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu lnwestycyinege Otwartego Subfunduszu Plenigznegs
wg stanu na dzien 30 czerwea 2010 roky
[w tys. PLR z wyjatkiem liczby instrumentéw pochodmych podane] w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
INSTRUMENTY POCHOBNE Rodraj rynky Hazwa ryriky Emitent Kr:;ﬁe':zl:by tnstrument Uiczba Wartodé wg cany | Wartod€ wy wyceny na | Procentawy udzlal w
{wystawca) {yrtawcy) bazowy nabycla dzied bilansowy aktywach ogélem

::ﬁt::;m:: 4 o i 0,08
NOF_ING_z01007084 "'e"":’"""'”“‘ rynlal nfedotyery | ING Bank POLSKA EUR 1 o 21 0,004
HoF_thic_z2010071024 Memtawanana pnikl |l doyery | 4G Bank POISKA uso 1 o 19 0,004
FFX_SG_20100710b4 “""‘“:k"""' na i nie dotyczy as:nde::l!a POLSKA uso 1 o “ 0,084
NDF_ING_2010050454 nienalowane na rynkai nledotyezy | 4G Bank POLSKA GBP 1 o 4 0,004
NDF_ING_20100804b4 nienclowane na fyn e dotyezy | NG Bank POLSKA GBP 1 ! 7 0,003
FFX_SG_2010080624 "1"”‘:;”’“’ e nin detyczy Gﬁ:‘; POLSKA EUR 1 o M 0,013
FPX_SG_2010070814 rlencimane e nedatyeay [ ot POLSKA use 1 o 3 0,01
FFX_5G_20100806b4 lencimare 1A AN d e dotyczy | Somete POLSKA EUR 1 o 20 0,008
FPx_s6_20100806c4 "’m':':“"' = nle dotyezy :::::e POLSKA usp 1 o 10 0,004
FX_SG 2010080644 "’"'“::“"' P Ty aie dotyczy ::i::s POLSKA EUR 1 o Fl 0,00]
NDF_ING_20100708§4 """“:’k“""" e niedotycry | ING Bank POLSKA EUR t I 4 0,004
NDF_ING_20100708K¢ ’“E"":'k“"“ T nle dotyczy | ING Bank POLSHA usp f o 3 0,004
FrCs6. 2010080604 e o S e dotyeay e POLSKA GBp 1 o 11 0,004
FFX_SG_201008064 "‘“'“‘:“’“’ a ik ne dotyczy :;‘::! POLSKA Gap 1 o H 0,00
FFX.5G_20100806g4 e nie dotyczy :::;:Te POLSKA cep | 0 2 0,00%
FFX.56_20160806hd "'e"":’;'““’ = nle dotyczy ::ﬂ‘:::e POLSKA Gep 1 o 16, 0,001
PPk 56, 2010080844 "'e""':ﬁ":’“: TR YTk nte dotyczy é::::‘:e POLSKA EUR 1 o § 0,001}
PRt 56201008064 "‘""’:‘”“' s ne dotyery G‘:‘:;:e POLSKA GBP 1 0 o 0,00
FFX_5G_20100708k4 "f’""‘;“”’"' a ke nie dotyczy Gs:n‘:‘::e POLSKA usp 1 0 2 0,001
FFX_SG_20100806k4 """":":“"’ ra rynka nie dotycry G’;Zf:e POLSKA usp 1 q 16 0,008
FFX_SG_20100806L4 "im:‘w“e 72 fynlal rie datyczy :e’n‘::e POLSKA AuD 1 o 14] 0,00
FFX_SG_20100806m4 “""“‘r"’:"‘ i vle datyezy ;ﬂ POLSKA GBe 1 o 1 0,00
FFX_SG_20100806n4 "'mm’"e " eyler nie dotyezy Gﬁf:! POLSKA usp 1 o 13 0,000
FFX_56_2050080604 ""“"m‘"“ na rynial nie dotycry é’f;_ri Potska EUR 1 d 2] 0,004




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Mitlennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pienieinego
wg stanu na dzieri 30 czerwca 2010 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADP!IKI LOKAT NABYTE 0D PODMIOTOW, Wartos¢ wg wyeeny na Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy aktywach egdtem

B512012011 2 829 0,48%)
0K0112 12 129 2,074
OKO711 13 387 2,29%}
PS0413 3053 0,52%
PS0511 5028 0,86%
WZ0118 13 847, 2,37%)]
WZ0911 33 498 5,73%

RAZEM 83771 14,33%'




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pienigznego

na dziefi 30 czerwca 2010 roku

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosdi aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

podanej w PLN)

30.06,2010 31.12.2009

I. Aktywa 584 602 360 063
1. $rodii pieniezne i ich ekwiwalenty 4419 34 624'
2. Naleznosci 5949 2 530}
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do adkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 371 448 320 292

diuzne papiery wartosciowe 371 448 320 292
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuy, w tym: 202 786 202 617

dtuzne papiery wartosciowe* 202 414 202 617
6. Nieruchomosci 1] 0
7. Pozostate aktywa g 0
Il. Zobowiazania 11673 7 832
lll. Aktywa netto {I-1) 572929 552 231
IV. Kapitat funduszu 929 267 520 637
1. Kapitat wptacony 1903 090 1634734
2. Kapital wyptacany {wielko$¢ ujemna) -1373823 -1 114 097|
V. Dochody zatrzymane 39513 29 598]
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 40 290 31 298]
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat <777 -1 900
Vl. Wzrost (spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabyeia 4 149 1996
VII. Kapitat funduszu { zakumulowany wynik z aperacji (IV+V+/-V[) 572929 552 231

*wartoici te zawieraja listy zastawne.

Liczba jednostek uczestnictwa

3 892 688,698

3837 862,175

Wartoic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 147,18 143,89
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 3 892 688,698 786 005,593
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN naj.u, WAN na j.u.
Kategoria A 147,18 137,25

Bilans naleZy analizowac {acznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowiq integralng czesc sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Plenigznego

za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku (w tys PLN)

01.01.2010 - 30.06.2010

01.01,2009 - 31,12,2009

©1.01.2009 - 30.06.2009

I. Przychody z lokat 11 473 9417 3316
1. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 0 0 O
2. Przychody odsetkowe 11 473 9 417| 3 316l
3. Przychody zwiazane z posiadaniem  nieruchomosci 0) 0 (1
4. Dedatnie saldo rdznfe kursowych 0) 0 (*
5, Pozostate 0) 0 d
1. Koszty funduszu 2632 2042 529
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2674 2039 528
2. Wynagradzenia dta podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 o
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniern rejestru aktywdw funduszu 0 0 o
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 O
6. Ustugi w zakresie rachunkowoici 0 0 [
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 o
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0) 0 o
10. Koszty edsethawe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0| 0 o
12, Ujemne saldo rinic kursowych 5 0 0
13. Pozostate 3 3 1
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo [} 0 0
. Keszty funduszu netto {[1-[I1) 2 682 2042 529
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 8 791 7375 2787
¥l. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3276 1848 =439
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1123 -1 985 -2 014]
- 2 tytulu rdinie Kursowych 0 0 o
2, Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 153 3833 1575
- Z tytulu rénic kursowych 35 0 o
VIl Wynik z operacji 12 067 9223 2348
Wynik z operaci przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00310 0,00221 0,00221

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacfi naj. u.

Wynlk z operacjl na §. u.

Wynik z operacjina j. .

Kategoria A

0,00310

0,00221

0,00221

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowla {ntegralna cze$¢ sprawozdania finansawego,



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pienigznego
za okres od 1stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w

PLN})

I. Zmiana wartoici aktywow netto

01.01.2010 - 30.06.2010

01.,01.2009 - 31.12,2009

1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczess 552 231 107 878
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 12 067 9223
a) przychody z lokat netto 87 7375
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1123 -1 985
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2153 3833
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 12 067 91223
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem) 0 o
a) z przychodéw z lokat netto 0, 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ; 0
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 ¢
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 8630 435 130
a) zmiana kapitatu wptaconego {powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 268 356 632 592,
b} zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytulu edkupionych jednostek uczestnictwa) -259 726 -197 452
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawnzdawezym 20 697 444 353
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 572 929 552 231
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 539 369 205 061
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 836 208,237 4 448 200,124

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1781 381,714

1396 343,542

¢) saldo zmian 54 826,523 3051 856,582

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od paczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 323 887,504 12 487 679,267,

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 431 198,806 B 649 817,092

c) saldo zmian 3 892 688,693 3 837 862,175
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
11l Zmiana wartoici aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec peprzedniego okresu sprawozdawczego 143,89 137,25
2. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 147,18 143,89
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 4,61% 4,34%
4. minimalna wartoi¢ aktywdw netto na jednostie uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 143,95 137,43

data wyceny 2010-01-04 2009-01-08|
5. maksymalna wartosc aktywGw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 147,21 143,91

data wyceny 2010-06-16 2009-12-28]
6. wartoic aktywow netto na jednostke Uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 14718 143 g9

sprawgzdawczym ! ’

data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00% 0,994
2. procentawy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%]
4. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00%) 0,004
5. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,005
6. procentawy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%) 0,00%

Zmiany wyraZone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5

6}

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIQ z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

b) ksiege gléwna,

€)  ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomacniczych,

e) wykaz sktadnikw aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegélowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzieri bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowe] wyceny aktywdw 1 pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozda finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej 1 finansowej, fundusz moze, zmienic dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a} metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metady wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprawadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejne :.

a) w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku ¢dy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pétroczu roku obrotowega.

2, Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksigegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5}

6)

7)

8)

9}

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia,
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero,
Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.
Zysk lub strate ze zbycia lokat, wyticza sig metodg HIFQ tzn, ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra
polega na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyZszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
skltadnikéw wycenianych w wysokosci skarygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe], najwyZszej biezgcej wartosci ksiegowej.
W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.
Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 5.
Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: poZyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.
W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnoici ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

10
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10) Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru,

11) Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

12) Nalezng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego
prawa do dywidendy.

13) Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu
ustalenia tych praw.

14) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

15) Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
Zawarcia umowy.

16) Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktdrych na
te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazai. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarly do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

17) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu
wyliczenego przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,

18) Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyraZzone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

19} Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
rozliczenia.

20

—

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

c) przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wycena érodkdw pienieznych, naleznoéci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

21) Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

c} ujemne saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wycena Srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

22) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

23) Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe.

24) Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywow netto w dniach wyceny.

25) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

26) Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

27) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoici Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej
zgodnie z ppkt. 27.

28) Na potrzeby okredlenia wartodct aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatlu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowesgo
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzadzenia sprawozdania

finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dnlu Wyceny Subfundusz ckredla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a)

b}

mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zohowiazania Subfunduszu,

dostepnosc kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikdw lokat
Subfunduszu netowanych na aktywnych rynkach, w szezegdtnosci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

wediug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiang najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiang
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw,

(d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego dtuznego papieru wartoiciowego notowanego na aktywnym rynku, o
pedobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosdi

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoét z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmictem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygednego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejnoic wprowadzenia de obrotu,

c) ilosc danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
c}
d)

<)

f)

g)
h)

akcje,

warranty subskrypcyine,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuine papiery wartoiciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspilnego inwestowania majace siedzibe za granica.
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8)

9)

10)

11)

12)

13}

14)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskasnikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jeZeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresle dziatania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, jezeli nie moina wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na podstawle analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw poboru - w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna,

c) w przypadku warrantdw subskrypcyinych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku diuinych papieréw wartoSciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdéw inwestycyinych i tytutow uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywdw netto edpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ po momencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu medeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych,

{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{c}) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptyw6w pienieznych.

8) w przypadku dtuznych papieréw wartociowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne sg $cifle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartoiciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznege papieru
wartoéciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoéci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnegoe lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych
wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

(p) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg éciéle powiazane z wycenianym
diuznym papierem warto$ciowym - wartos¢ wycenianego diuinego papieru wartoéciowego bedzie
stanowi¢ sume wartodci diuinego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych} oraz wartoici wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wlasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i moedele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposob ciagty, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugie] strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa praocentowa.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnfa zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réZnicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki

papieréw wartoiciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegdlowych zasad,

trybu 1 warunkdw pozyczania papieréw wartodciowych z udzialem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych
dziatalnos¢ maklersky oraz bankéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, ustala sig wedtug zasad
wyceny przyjetych dla tych papierdw warto$ciowych.

Nalezne przychody pienfgine z tytutu depozytdw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efekitywnej stopy

procentowei.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej s

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sa

denominowane.
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15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartosc aktywow notowanych iub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okredla sie w relacji de waluty EURD,

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoéci aktywdw i pasywow araz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikow uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywdw i zobowigzan, ktorych nie da sie okre$li¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
WartosC godziwa skiadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podebnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo cceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zalozefi i szacunkéw moga miec wplyw na wykazywarne wartoéci godziwe skiadnikéw lokat.

Na kaZzdy dzien wyceny dokonywana jest acena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikow tokat. Jezeli tak,
to dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokodci réznicy pornigdzy wartoscia bilansows, a oszacowang wartoscig biezacy
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Szacunki dokenane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dzieft 30 czerwca 2010 roku 34,68% aktywdw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoici godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dzieft 31 grudnia 2009 odpowiednio 36,18%). Wystepuje istotna niepewnosd, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga réznic sig znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywiw sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny skiadnikow lokat
1) Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
y K N
C=2 7 | 0
= (14 IRR/100)%5 | (1+IRR/100)36s

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza cene rynkowsa samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzien platnosci (waluty)

Ki - wartodc i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartosc nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data atwarcia inwestycji a data ptatnoéei i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a datg ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego skiadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeplywdw pienieznych zwiazanych z danym instrumentem: wartodci
poczgtkowej transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych platnoici odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywdw uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeplywéw pienieznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przyszlych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartoéci przeptywow
odsetkowych w kelefnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzier ustalenia nowego
oprocentowania nominalnege dla papierdw wartosciowych wyticza sie nowa efektywna stope procentows tzn. szacuje sig ponownie
przeptywy pienigine zwigzane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnosci. Skorygowana cena nabycia sktadntka lokat uwzglednia zaréwno wyceng wartodci nominalnej papieru
wartodciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest
wezedniejsza od daty rozliczenia transakcji wartoéé skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakcji réwna jest cenie nabycia skladnika lokat.
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2) Model Blacka-Scholesa

c=S*N(d,) - X*(e ™ P*N(d,)

gdzie:
2
In EX +Hor+Z|*T
g \X 2
1 O"‘\/f
d,=d, —o\T

€ - wartos¢ opcji kupna instrumentu bazowego (akcji),

S - cena bieZgca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasnigcia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

f - stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadalnosci opcii,

o - zmiennos$¢ ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,

N(x) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym,
Dane wejiciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednio z aktywnego rynku.

ll. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wystapity.
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznofci Subfunduszu 32,,0563&3 0 311:!;2;339
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 5223 2527
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 3
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznoici 726 0
RAZEM 5 949 2530
Nota - 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu 30515 6&&]0 31{:;521333 9
Z tytutu nabytych aktywéw 4902 0
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 672 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 411 4926
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5029 2404
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytulu wyplaty przychoddw subfunduszu 0 a
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczeri 0 0
Z tytutu rezerw 469 421
Pozostate zobowigzania, w tym: 190 81
zobowiqzania wobec Urzedu Skarbowego 189 80
RAZEM 11 673 7 832




Potroczne fednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pienfeiny

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie wtys, PLN
30.06.2010 ) 31.12.2009 | 30.06.2010 | 31.12.2009

1. Banki:

Bank Millennium S.A. PLN 4413 34 624 4413 34624

Bank Millennium S.A. usb 2 0 6 0
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan

Bank Millennium S, A. PLN 5222 41 51222 41

Bank Millennium S.A usp 24 0 81 1
Ill. Ekwiwalenty Srodkéw pienieinych w podziate na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5
1.

Ryzyka

Poziom obciazenia aktywdéw i zobowiazai subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:

1) Wskazanie aktywow obciazenych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

Zaprezentowane ponizej wartoéci bilansowe aktywdw obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej dotyczy: diuinych papierdw wartosciowych zerokuponowych Skarbu Paristwa, diuznych papieréw
wartosciowych o statym oprocentowaniu, transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych
instrumentéw dtuznych o statym oprocentowaniu

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 30.06.2010 Udziat w 31.12.2009 Udziat w
stopy procentowej w tys. PLN aktywach wtys. PLN aktywach
Dluzne papiery wartosciowe zerokuponowe Skarbu Paristwa 87 263 14,94% 120 765 21,57%
Dluine papiery wartcéciowe o stalym oprocentowaniu 206 913 35,39% 290 638 51,90%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Inne instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu 0 0,00% 1] 0,00%
RAZEM 290 702 49,78% 411 403 73,47%

2) Wskazanie aktywdw obciazonych ryzykiem przeplywdw srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

Zaprezentowane ponizej wartoici bilansowe aktywow obciazonych ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajacym
ze stopy procentowej dotyczy: diuznych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu, listow zastawnych oraz
innych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywu srodkéw 30.05,2010 Udziat w 31.12,.2009 Udziat w
pienieZnych w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dluine papiery wartosciowe 264704 45,33% 111 506 19,92%
Listy Zastawne 14 982 2,57% 0 0
RAZEM 279 686 47,90% 111 506 19,92%

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazai subfunduszu ryzykiem
kategorie bilansowe, w tym:

1)

kredytowym, w podziale

na

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakeji nie wypetnialy swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartoéci godziwych dodatkowych
zabezpieczen.

Poziom obciazenia aktywdw subfunduszu ryzykiem kredytowym zostal ustalony jako wartoéé bilansowa dtuznych papierdw
wartosciowych Skarbu Paristwa emitowanych przez Skarb Paristwa RP, duznych papieréw wartosciowych emitowanych
przez podmioty finansowe, dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe , transakeji przy

zobowigzan

iu sig drugiej strony do odkupu , naleznosci
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PR s 30.06.2010 Udziat w 31.12.2009 Udziat w
Aktywa obcigZzone ryzykiem kredytowym W tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dluzne papiery wartosciowe Skarbu Panstwa RP 377 494 64,65% 332277 59,34%
Diuzne papiery wartoéciowe gwarantowane
przez Skarb Paristwa 0 0,00% 0 0,00%
Diuine papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty finansowe * 84534 14,46% 94 901 16,94%
bluine papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty niefinansowe 111 834 19,13% 95 731 17,09%
Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do edkupu 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 5949 1,02% 2530 0,45%
RAZEM 565 96,70% 106 B41 93,83%

* wartoici te zawierajq listy zastawne,

2)  Wskazanie istniejacych przypadkow znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Nie dotyczy.

3. Poziom obcigZenia aktywdw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkdéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

i : 30.06.2010 Udzial w 31.12,2009 Udziat w

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym wtys. PLN aktywach wtys. PLN aktywach
Obligacje 6 481 1,11% 0,00%
RAZEM 6 481 1,11% 0 0,00%

Brak przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszezezolnych kategoriach lokat.

4. Ryzyko piynnosci Subfunduszu.

1) Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac

dostatecznych Srodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci

lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ odkupowane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie

odpowiedniego poziomu $rodkdw pienigznych oraz codzienne monitorowanie ptynnoici. Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o

duzej ptynnoici oraz sktadniki lokat, ktére nie sy przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktore charakteryzuja sig nisky

ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych nie

istnieje aktywny rynek, w wartodci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjac

odpowiednich dziatarl w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyklad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne
Wartosé . Termin
- Kwota Termin
Typ inslt::r;.:gm Cel otwarl? ‘Wartos€ przysztych Te'::;;‘é] bedgen zapadalnosei ig:ﬂ::;:fu
Instrumenty pochodne zajetej u olwarcia (5:?::-2& strumieni pieniginych ‘; :-:uymienl podstaws {wygasnigcia) pochodnego
pazycji pochodneso pozycjt W tys {w tys. PLN) pienigtnych przysaych instrumentu
PLN)' platnosci pochodnego
Platnoié do wykonania
1 000 DOG EUR
Sprawne Platno4é do otrzymania
zarzadzanie 3 956 800 PLN 1 000 000
NDF_ING_20100708i4 krtka forward portielem 21 2010-07-08 EUR 2010-07-08 2010-07-08
Phnosé do wykonania
1 340 000 USD
Sprawne Plzinos¢ do otrzymania
zarzadzanie 4021 742 PLN 1340000
NDFE_ING_20100730a4 krfitka forward portfelem 19 2010-07-30 UsD 2010-07-30 2010-07-30
Platnosé do wykonania -
1 340000 USD
Sprawne Platno$é do ctrzymania
zarzadzanie 4025092 PLN 1340000
FFX_SG_2010073004 kritka forward portfelem 44 2010-07-30 usb 2010-07-30 2010-07-30
Platnosé do wykenania
652 740 USD
Sprawne Platnosé do otrzymania
zarzadzanie 430 00 GBP
NDFE_ING_20100804a4 diuga forward portfelemn 4 2010-08-04 430000 GBP__ | 2010-08-04 2010-08-04
Platnosé do wykonania
637 560 USD
Sprawme Platnoié do otrzymania
zarzadzanie 420 000 GBP
NDF_ING_20100804b4 diuga forward porifelem 7 2010-08-04 420 000 GRP | 2010-08-04 2010-08-04
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Phmos¢ do wykonania
609 231 USD
Sprawne Platno$é do otrzymania
zarzadzanie 6§70 000 AUD 670 000
NDF_ING_20100806ad diupa forward portfelem -174 2010-08-06 AUD 2010-08-06 2010-08-06
Phtnos¢ do wykonania
572859 USD
Sprawne Piatnosé do otrzymania
zarzadzanie 638 000 AUD 630 000
NDE_ING_2(100806b4 dhuga forward portfelem -164 2010-08-06 AUD 2016-08-06 2010-08-06
Piano$é do wykonarda
509 208 USD
Spravme Platnosé do atrzymania
zarzadzanie 560 000 AU 360 000
NDE_ING_20100806¢4 dhiga forward porifelem -146 2010-08-06 AUD 2010-08-06 2010-08-06
Platno$é do wykonania
1 250 890 USD
Sprawne Phimo§é do otrzymania
zarzadzanie 1 025 000 EUR 1025 00O
FEX_SG_20100806a4 diupa forward portfelem 34 2010-08-06 EUR 2010-08-06 2010-08-06
Plamosc do wykonania
1635 000 USD
Sprawme Platnesé do otrzymania
zarzadzanie 5 562 434 FLN 1635 000
FFX_SG_20100708j4 krétka forward pertfelem 3 2010-07-08 UsD 2010-07-08 2010-07-08
Platnasé do wykonania
1 335 000 EUR
Sprawne Plamosc do otrzymania
zarzadzanie 1676 240 USD 1335000
FFX_SG_20100806b4 kritka forward portfelem 20 2010-08-06 EUR 2010-08-08 2010-08-06
Pintmos¢ do wykonania
114 692 625 IPY
Spravwme Platnosé do otrzymania
zarzadzanie 1275000 USD 1275 000
FFX_SG_20100806c4. diuga forward portfelem 10 2010-08-05 Usp 2010-08-06 2010-08-06
Platnosé do wykonania
1296 218 USD
Sprawne Phtno$é do otrzymania
zarzadzanie 1 045 000 EUR 1045 000
FEX_SG_20100806d4 diupa forward portfelem 7 2010-08-06 EUR 2010-08-06 2010-08-06
Platnosé do wykonania
950 000 EUR
Sprawng Platnost do otrzymania
zarzgdzanie 3942975PLN
NDF_ING_20100708;4 kr6tka forward portielem 4 2010-07-08 950000 EUR § 2010-07-08 2010-07-08
Platno$é do wykonania
1 190000 USD
Sprawne Platmoé do otrzymania
zarzadzanie 4005 I83PLN 1 190 00O
NDF_ING 20100708kd kriitka forward portfelem 8 2010-07-08 usp 2010-07-08 2010-07-08
Platnosé do wykonania
1093 000 GBP
Sprawne Platnosé do otrzymania
zarzgdzanie 1587 285 USD 1 095 000
FEX_SG_20100806e4 kndtka forward porifelem 11 2010-08-06 GBP 2010-08-06 2010-08-06
Phatnosé do wykonania
1095 000 GBP
Sprawne Platmosé do otrzymania
zarzadzanie 1591 336 PLN 1095 GO0
FFX_SG_2010080664 krtitka forward portfelem 7 2010-08-06 GBP 2010-08-06 2010-08-06
Phamo$é do wykonania
1 095 000 GBP
Sprawne Platro$é do otrzymania
zarzadzanie 1 594 950 USD 1 093 000
FFX_SG_20100806g4 krétka forward porifelem 20 2010-08-06 GBP 2010-08-06 2010-08-08
Platnoéé do wykenaria
1 175 000 GBP
Sprawne Platnosé do otrzymania
zarzadzanie 1703 016 USD 1175000
FFX_SG_20100806h4 kritka forward portfelem 16 2010-08-06 GBP 2010-08-06 2010-08-06
Platnosé do wykonania
1719 579 USD
Sprawne Platnosé do otrzymania
zarzadzanie 1415 DOO EUR 1415000
FFX_SG_20100806i4 diuga forward portfelem 6 2010-08-06 EUR 2010-08-06 2010-08-06
Platnos¢ do wykonania
1 130 000 GBP
Sprawne Platno$¢ do otrzymania
zarzadzanie 1719791 USD 1 180 000
FEX_SG_20100806j4 kritka forward porifelem [ 2010-08-06 GBP 2010-08-06 2010-08-06
Platnosé do wykonania
2360000 USD
Sprawne Phanosé do otrzymania
zarzadzanie 8260 472PLN 2 360 000
FFX_SG, 20100708k4 krdtka forward portfelem 21 2010-07-08 usp 2010-07-08 2010-07-08
Piatnasé do wykonania
152561 180 IPY
Spravwne Platnosé do otrzymania
zarzadzanie 1 670 000 USD 1 670 000
FFX_SG_20100806k4 diign forward portfelem 10 2010-08-06 UsD 2010-C8-06 2010-08-06
Platnosé do wykonania
1 354 746 USD
Sprawne Platno3é do otrzymania
zarzadzanie 1 670000 AUD 1 670 000
FFX_§G_201008061L4 dhuga forward portielem 14 2010-08-06 AUD 2010-08-06 2010-08-06
Platnesc do wykonania
Zabezpiecze 1920 00O USD
nie przed Plamos¢ de otrzymania
ryzykiem 6 549 695 PLN 1920000
NDF_ING_20101207h4 krtka forward walutowym -19 2010-12-07 USD 2010-12-07 2010-12-07
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Platmosé do wykonania
1 670 000 GBP
Sprawne Plamosé do ctrzymania
’ zarzgdzanie 2459618 USD 1 670 000
FEX_SG_2010806m4 krétka forward pertfelem 12 2Q10-08-06 GBP 2010-08-08 2010-08-08
Platnoié do wykonanin
174 988 800 IPY
Sprawne Phmoéé do otrzymania
zarzadzanie 1920000 USD 1920 GO0
FFX_SG_20100806n4 divga forward portielem 13 2010-08-06 ush 2010-08-06 2010-08-08
Platnost do wykonania
1920000 EUR
Sprawne Platno$é do ofrzymania
zarzgdzanie 2376864 USD 1920000
FFX_SG_2010080604 krdtka forward portfelem 27 2010-08-06 EUR 2010-08-06 2010-08-06
Platnoéé do wykonania
153 991 600 IPY
Spravme Piatno$é do otrzymaniz
zarzadzanie i 720 000 USD 1720 000
FFX_SG_20100806p4 dhuga forward porifelem =15 2010-08-06 usp 2010-08-06 2010-08-06
Plawos¢ do wykonania
1 509 580 USD
Sprawne Plamosc do otrzymania
zarzadzanie 1 720 000 AUD 1720 000
FFX_SG_20100806¢4 diuga forward portfelem -94 2010-08-06 AUD 2010-08-06 2010-08-06

Nota - 7

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresfe sprawozdawczym od 01 stycznie 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku nie wystapity transakcje przy zobowiazaniu sie

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i

kredytéw w kwocie stanowigcej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieinych i
kredytéw w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu,

Nota - 9 Waluty i réZnice Kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta \:fa:ﬁil‘: W tys. PLN ‘:'a'lzﬂf:: w tys. PLN
30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009 31.12.2009
1 AKTYWA 584 602 560 063
1. Srodki pieniezne PLN 4413 4413 34 624 34 624
Usb 2 6 0 0
1. Naleznosci 2530 2530
PLN 5 949 5 949 2 530 2530
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strany do
odkupu 0 0 0
PLN 0 0 0
4, Skiadniki lokat 574 234 522 909
UsD 2 6 0 0
PLN 567 753 567 753 522 909 522 909
5. Pozostale aktywa 0 0
Il Zobowigzania PLN 11 673 11 673 7 832 7 832
Podatnie réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
T | measaiaowanezo
w tys. PLN zZysku Z\;":';: T A ywew
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31,12,2009
Dluzne papiery wartoiciowe 0 0 35 0
RAZEM 0 [} 35 0
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Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Warto$c zrealizowanego n;‘:::::;gﬁ:ﬁglo
zysku (straty) ze zbycia lokat K K g 5
w tys. PLN zysku z wyceny aktywow
w tys, PLN
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Diuzne papiery wartoéciowe 0 0 0 0
RAZEM 0 0 1 0

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1 USD - 3,3946 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wzrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywow
w tys. PLN
01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
1. Srodki pienigzne 1ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 1} 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywrym rynku 1053 -1 986 2 453 3833
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 70 1 -300 [y
6. Nieruchomodei 0 0 0 ¢
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnode! Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:
1.

podatkdw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tyr optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2, prowizji i optat zwigzanych bezpoérednio z transakciami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
‘oraz nabywaniem i odsprzedaZa wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakeii, o kkdrych mowa powyze],
3. prowiz]i i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4. kosztéw zwiazanych z obstugg poZyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,
Ze srodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie
wigkszej niz 2% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 1% w skali roku.

01,01.2010- | 01.01.2009-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30.06.2010 30.12,2009
w tys. PLN w tys, PLN
Czesc stala wynagrodzenia 2674 2039
Czed€ wynagrodzenia uzaleiniona od wynikdw subfunduszu 0 0
RAZEM 2674 2039
Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12,2008 ; 31.12.2007
I. Wartoé¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 552 231 107 878 120 949
II. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 143,89 137,25 132,30
lll. WartosC aktywdw netto na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 143,89 137,25 132,30
20
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawoidawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami firansowymi.

Nie wystepuja,

bokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu:
1)  Korekty bledow podstawowych
Nie wystapity
2)  wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat karekt wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.
3)  wskazanie przypadkow zawieszenia zbywania lub edkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkow nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku nie wystapity przypadki nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnoici, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoici, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie wystapity.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb

wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity,
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