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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Papieréw Dluznych wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie (,,Subfundusz™), na ktére sklada sie: zestawienie lokat, bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netio za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pélrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami.
W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego péirocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Qgdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajgcych  oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacyi
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowo$é Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegiadu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku peinego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalagczonym sprawozdaniu jednostkowym.

|
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sgdzié, iz zataczone
péiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Papieréw Diuznych wydzielonego w
Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dziefi 30 czerwca 2010 roku, jego wyniku z
operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Bozena Graczyk, Dyrektor

31 sierpnia 2010 .
Warszawa, Polska
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Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010r.

QSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi Zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Subfunduszy Inwestycyinych 5.A., przedstawia polroczne sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papierdw Dluznych, na ktdre sktada sie:

-

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2, Zestawienie lokat wedlug stanu na dzier 30 zerwca 2010 r. o lacznej wartosci 66 811 tys. zt.
3. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 67 055 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres ad 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1 814 tys.
zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.
6. Moty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

) .

Miresfaw Dfidiko
nek Zarzqdu

Osoba prowadzqea ksiegi rachunkowe: Edyta Ziemiariska






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papieréw Diuinych
wg stanu na dziefi 30 czerwca 2010 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT
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31.12.2009
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Wartosic wg wyceny na
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0,00%)
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

e I

Millennium Fi

wa stanu na dzien 30 czerwea 2010 roku

inege Qtwartega Subf)

Papieréw Dluznych

{w tys. PLH z wyjatkfem liczby instrumentow pochodmych podanef w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

INSTRUMENTY POCHODHE Rodza ryntas Nazwaryi | :;sn:e:; ’ "l’:f“ T't::‘!‘:i’ |,,::,:::;: bba w.n::: ;’?a:eny Wardt:f:ﬁglz:::; na n:kc;xcv;y:gm:: w

wystawcy)

:ﬂ:mﬁm:::: 40 99 0,14%]
RS SLIKI9HM "‘emm;"v:yﬁ ok nfe datyezy ING Bank POLSKA pro’::.:t:rm 1 20] 0,034
1RS SL5K1505 mm‘;’::;;; PR e doyery | S0k PaLSKA pm:‘;f‘;m 1 b 0,03
WDF_ING_20100706_1 "{m:”t;::y"; o edotyay | G Bank POLSKA EUR 1 1 0,018
MDF_ING_20100708h1 "fmm::l | fedotyczy | ING Bank POLSKA EuR 1 3y 0,008
NDZ_ING_20100730a mewl:r:;y":‘ | oledatyezy | ING Bank POLSKA uso 1 b 0,004
X 5G. 2010073001 “'““‘:k":ﬁm PR e dowgery | S POLSKA usp 1 d 0,019
HDF_ING_20100804a 1 mm::v;:-:; ks nie dotyczy ING Bank POISKA GBF 1 ) 0,005
DF_ING_20100804b1 "’m::::::;: aynk mledotyczy | ING Bank POL5KA Gar 1 | o001
FFX,_5G_ 2010080631 "'mmx e vie dotyczy :3,:::, POLSKA EUR 1 4 0,014
FFX_5G_20700708 Memiw;;:;: T redotyery | ol POLSKA uso 1 4 o.08)
FEX_5G_ 2010080651 ""““:T;::; W medotyey | Saciete POLSKA EUR 1 B 0,004
FFX 56_1010080¢e1 "{m‘;:;";;: O e dotyery | SRR POLSKA usp | p 0,008
FFX_SG_20100806d1 "‘emmm TR edayery | Jocete POLSKA EUR 1 | 0,009
WDF_ING_10100708]1 "i'mrw":‘:y":‘ WS e dotyezy | ING Bank POLSKA EUR 1 1 0,004
HDF_RG_20300708K1 mm":kwﬁm vkt tedatycry | ING Bank POLSKA uso 1 1 0,004
FFX_5G_10100806e1 "E"";T;::;: MR ntedotyey | polete POLSKA cBr 1 1 0,009
Frx_sG_z0100806r "’m:'kw‘:::;: i nie dotyczy Es::::g POLSKA GBP 1 1 0,00%
FFX.56_20100806g1 "'emmy",: T medayery | okt POLSKA cEr 1 ) 0,000
FFX_SG_20100605h1 mm'fk"t;::: WY e dotyery oo PoLSKA Gom 1 bl 0,00
FFX_SG_20100804i1 "im":w,;::; i nie datyczy cf:fr:e POLSKA EUR 1 9 0,004
FFXSG_ 20100604} mm:T;::::, A medogezy | SO POLSKA Gbp 1 1 0,004
FFX_5G_20100708K1 mm?;,::::,,‘. i nie dotyezy ::,?:,:L FOLSKA usp 1 3 0,004}
HDF_ING_20101z07a1 "'em:;";,v";y': O e dotyery | IHG Bank PaLska EUR 1 4 0,01
FFX_5G_20100806k 1 mm:::t;::; s nie dotyczy Gs:::;e POLSKA usp 1 1 0,000
FFX_56_20100806L1 "(m‘m:::; rynku nie dotyczy Gs:::f! POLSKA AuD | 2 0,00
FFX_56_20100806m1 e ey T | miedonery | S| poiska cap 1 1 0,00
FFX_SG_20100806n1 mem:mﬁ; TR redoyery | Skt POLSKA uso 1 1 0,008
FFX_SG_2010080801 Memm;x;: oyt nie dotyezy Gs::::e POLSKA EUR i 3 0,003




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papieréw Diuznych
wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku (w tys, PLN)

TABELA DODATKOWA

SKLADP{IKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, Wartoic wg wyceny na | Procentowy udzial w
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogétem
D51015 339 0,793‘
PSO5T1 10 0,014
RAZEM 549 0,804




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Papierdw Dluznych

na dzien 30 czerwea 2010 roku

(w tys. PEN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa padanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLI)

30.05.2010 31.12.2009

l. Aktywa 68 304 75 626
1. Srodid plenlgne § ich ekwiwalenty 1 455 3526
2. Naleznoici Erd 47
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugfej strony da adkupie [i] v
4. Skladniid tokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39512 39129
dluzne paplery wartoiciowe 39512 39229

5. Skiadnifd lekat nfenotowane na aktywnym rynku, w tym: 27299 84
diiine papiery wartoiciowe 27200 32824

6. Nieruchomadei [4] [y
7. Pozostale aktywa ] of
Il, Zobewiyzania 1253 817
1l Aktywa netto (11t} 67 D55 74 809
V. Kapitat funduszy 45 410, 54 978]
1, Kapital wptacony B23 423 B02 647
2. Kapitat wyptacony {wielkoic ujemna) <773013 «7AT 669]
¥, Dachody zatrzymane 21907, 19 757
1. Zakumulowane, rierozdysponewane przychody 2 lokat netto 24 469 23 236,
2. Zakumutawany, ni d\ y Zreali y Zysk (strata) ze zhycia lakat -2 562 -3 479
VI, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odnlestenfu do ceny nabycia -262 74
VIl. Kapital funduszu § zakumulowany wynik z operacil (IV+Ve/-Vi) &7 055 74 809
Liczba Jednastek uczestnictwa 446 834,677 511 292,692
Wartoié aktywdw netto na fednostke uczestnietwa 150,07 146,31
Kategorie jednostek uezestnjetwa Liczba Liczba
Kategoria A 445 834,677 11 292,692
Kategarie jednostek uczestnictwa WAN ba fu. WAH na f.u.
Kategoria A 150,07 146,31

Bilzns naley analizowac {acznie z notaml objasnfafacymi craz infermac]a dodatkows, ktdre stanowiy integralna czefd sprawozdania

finanscwego,



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papieréw Dluznych
za okres od 0f stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku (w kys PLN)

01.01.2010 - 30.06,2010 | 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2009 - 30.06,2009
I, Przychody z lokat 1797 6412 3990
1. Dywidendy i inne wiziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1797 6412 3990
3. Przychody zwiazane z posiadaniem  nieruchomosci a 0 q
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0] 0 o
5. Pozostate 0f 0 o
Il. Keszty funduszu 564 1622 580}
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 523 1618 97
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 q
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 i |
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 L] o
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugl w zakresie rachunkowosci 0 0) 0
7. Uslugi w zakreste zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 a 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne of [} o
10. Koszty odsetkowe oy 0f q
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosc 0 of o
12. Ujemne saldo réinic kursowych 39 v 0
13. Pozostale 2| 4 1
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ] OI
IV, Koszty funduszu netta (II-1l} 564 1622 9so|
Y. Przychady z lakat netto (I-IV) 1233 4799 3010
V1. Zrealizowany i nlezrealizewany zysk (strata) 581 -6 586 -6 869
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: H7| -5 082 -5 164
- 2 tytulu rdinic kursowych 454 0 q
2. Wzrost (spadek) niezrealizawanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: -33¢) -1 504 -1 705
- Z tytuty réznic kursowych 172 0 i
Yl Wynik z cperacji 1814 -1 796 -3 859
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00406 -0,00351 -0,00543

Kategoria fednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j. u.

Wynik z operacji na j. v,

Wynik % operacji na j. u.

Kategoria A

0,00406

-0,00351

-0,00543

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizewac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanawia integratng czedc sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papierdw Diuznych
za akres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwcea 2010 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw nette na jednostke uczestnictwa podane]j w PLN)

|. Zmiana wartoici aktywéw netto 01.01,2010 - 30.06.2010 | 01.01.2009 - 31.12.2009
1. WartodZ aktywdw netto na koniec poprzedniege ckresu sprawozdawczego 74 809 B2 226)
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 1814 -1 796
a} przychody z lokat, netto 1233 4790
b} zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 917 -5 082
c) wzrost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -336 -1 504
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1814 =1 79§
4. Dystrybucja dachoddw {przychoddw) funduszu (razem) 0 o
a} z przychodéw 2 lokat netto 0, 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Ol 0
c) Z przychoddw ze zbycla lokat Ul 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -9 568 -5 621|
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 20776 147 547]
b) zmiana kapitatu wyplacanege (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupicnych jednostek uczestnictwa) -30 344 -153 168]
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -7 754 -7 417]
7. Wartos¢ aktywdw netto na Keniec akresu sprawozdawczego 67 055 74 80%
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 70 219 107 877]

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

138 582,042

1015 731,620

a) liczba zhytych jednostek uczestnickwa

b} liczba odkupionych Jednostek uczestnictwa 203 040,057 1 069 135,109
¢} salde zmian -64 458,015 -53 403,489

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnoscl funduszu, w tym:
6 561 266,302| 6 422 634,260)

b} liczba odkupionych jednostek uzestnictwa

6 114 431,625

5 911 3%1,568]

c} saldo zmian 446 834,677 511 292,692
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
lil. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 146,11 145,61
2. wartosc aktywow netta na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 150,07 146,31
3. procentowa zmiana wartoscl aktywdw netto na jednostie uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 5,17% 0,48¢
4. minimalna wartos< aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 146,34 140,23
data wyceny 2010-01-04 2009-03-09
5, maksymalna warto3¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 151,45 147,57
data wyceny 2018-04-15 2009-01-16f
6. wartoic aktywaw netto na jednestke uczestnictwa wedltug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 150,07 146,31
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
IV, Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,50% I,5Cl%|
2., pracentowy udzial wymagrodzenia dla podmiatéw prowadzacych dystrybucie 0,00%| D,(}U%I
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%[
4, procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00%) D.UD%’
5. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkaowasci 0,00% D,UO%I
6. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%’

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaty adniesione w stosunku rocznym.






NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie palskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotdw 1 sald, ktdre tworza:

a) dziennik,

b) ksiege gidwna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikdw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gldwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikdw aktywow i pasywdw.

Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegdtows ewidencje kapitatu wplaconego 1 wyplaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikdw Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposdb umozliwiajacy ustalenie

wartoici aktywdw netto na kazdy dzieh wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkewosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzé.dzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania sprawozdania finansowesgo.

Zmiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych Kolejno :

a) w pbtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pdlroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i pdlrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim

potroczu roku abrotowego.

2, Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1
2)
3)
4)

5)

6)

7

8)

9

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maijg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienieine,

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktdra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe], najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygaénieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sig do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

W przypadku ¢dy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia 1 nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

E

=
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10)

11

—

12)

13

—

14
15)

—

16)

17)

18

—

19)

20

—

21

—

22)
23)
24)

25
26)

—

27)

28)

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte b zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po gedzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustateniu jege zobowigzad. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte iub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do

Subfunduszu po dniu bilansowym sq ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, pe przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktrych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartosc okresla sie w relacji do waluty EURO,

Transakeje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozticzenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

c) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchemosci,

d) dodatnie saldo raznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieinych, nateinoici oraz
zobowigzart w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) hkoszty odsetkowe,

b) Kkoszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

¢) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienienych, nalesnoici oraz
zobowigzan w walutach obcych,

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawlera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

adpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastesowaniu efektywnej stopy procentowes.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczongj

zgodnie z ppkt. 27,

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego
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1)

2)

3}

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartoi¢ Aktywdw Metto Subfunduszu
i Wartodc Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartoéci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12,

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatrie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzsledu na:

a) mozliwesc uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpnosé kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a} wedlug ostatniego kursu dostgpnege w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia tub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b} jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczace niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji - korekte w oparciu 0 zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

(b} w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego tub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

{c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw,

(d} w przypadku dtuZnych papierdéw wartoiciowych - korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cene innego diuznego papieru wartoiciowego notowanege na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej cgtoszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcta, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoi¢ z

uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoicia

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtownym,

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwesci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwoéc dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

c} ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokenuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyine,

¢} prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) diuzne papiery wartoiciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigine, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

f)  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyine,
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h}  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.
8) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akcii i praw do akcii - przy zastosowaniu maodeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do
wybranych parametrdw finansowych emitenta, jeieli mozna wskazac¢ emitentéw ¢ podobnym profilu i
zakreste dziatania, ktdrych akeje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeplywow pienigznych, jezeli nie moina wskaza¢ emitentéw o pedobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcfe sa notowane na aktywnym rynku; w modetu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b} w przypadku praw poboru - w oparciu o fch warto$¢ teoretyczna,

¢} w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku dtuznych papieréw wartodciowych - w skoryoowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowed,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granicg - wedtug ostatnie] ogloszonej wartoéci
aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzet majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f} w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,

{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywdéw pienigznych.

g) w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa éciéle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartodciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuinego papieru
wartodciowego modelu wyceny, przy c¢zym zastosowany model wyceny w zaleznodci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego [ub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania  hedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
whbudowanych instrumentdw pochednych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku,

(b} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa icifle powiazane z wycenianym
diuinym papierem wartosciowym - wartos¢ wycenianego diuznego papieru wartoicioweszo bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez whbudowanych instrumentéw
pochednych} araz wartosci whudowanych instrumentéw pochodnyeh wyznaczonej w oparciu o
madele wiasciwe dla poszezegélnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

9) Metody  modele wyceny, o ktdrych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposdb ciagty, a kaida ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

10) Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

11) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodq korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedaly, pray
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

12) Naleznosci z tytutu udzielonej poyczki papieréw wartodciowych oraz zobowiazania z tytutu atrzymania nozyczki
paplerdw wartesciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okre$lenia szczegbtowych zasad,
trybu i warunkow poZyczania papieréw wartoiciowyeh z udziatem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych
dziatalnod¢ makierska oraz hankéw prowadzacych rachunki papieréw warto§ciowych, ustala sie wedlug zasad
wyceny przyjetych dla tych papierdéw wartosciowych.

13} NaleZne przychody pienigine z tytutu depozytdw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efekiywnej stopy
procentowej.




Potroczne sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyiny Ofwarty Subfundusz Papieréw Dluznych

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s notowane na akiywnym rynku w walucie, w ktérej sq
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowoscl oraz na prezentowane wartodci aktywdw | pasywdw oraz kwoty przychoddw i
kosztéw. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostepne dane historyczne, dane moziiwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznodciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartodci bilansowych
aktywdw 1 zobowiazan, ktdrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pachodzace] z aktywnego rynku.
Warios¢ godziwa skladnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane, Zmiany przyjetych zatoZer i szacunkéw moga mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki swiadczace o utracie wartosci skladnikdw lokat. JeZeli tak,
to dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowang wartoscig biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia § poziom ryzyka na ten dziefi.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku 39,96% aktywdw Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku &j. metoda zamortyzowanegoe kosztu lub poprzez oszacowanie wartoéci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dziel 31 grudnia 2009 odpowiednio 43,40%). Wystepuje istotna niepewnosc, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga rdznic¢ sie znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikdéw lokat

1) Medel naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

dy a
=L (14 JRR/100)3s | (1+IRR/100)3

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzien ptatnosci (waluty)

Ki - wartosc i-tych ptatnoéci kuponowych

N - wartos¢ nominalna abligacji

di - liczba dni pornigdzy datq otwarcia inwestycji a datg ptatnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a data platnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego skdadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeplywdw pieniginych zwiazanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowe] transakeji kupna wraz z odsetkami, przysztych ptatnosci odsetek lub wyplaty nominatu. Za daty przeptywow uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeplywow pienigznych. W przypadku sktadnikow ickat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysziych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartoSci przeplywow
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy akres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowege
oprocentowania nominalnego dla papieréw wartosciowych wylicza sie nowa efektywna stope procentows tzn. szacuje sig ponownie
przeptywy pieniezne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnodci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartoici nominalnej papieru
wartoiciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat dla, ktorego data zawarcia transakcji kupna jest
wczedniejsza od daty rozliczenia transakcji wartoé¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.



2)  Model Blacka-Scholesa
c=5*N(ds) - X*(e " T*N(dy)
2
In 5 + r+ 2 |*T
g = X 2
‘ oT
d,=d, — oNT

¢ - wartosc opcji kupna instrumentu bazowego (akcji),
S - cena biezaca instrumentu bazowego,

T

- czas do wygasniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,
r - stopa procentowa wolna od ryzyka cdpowiednia dla terminu zapadalnosci opcii,

@ - zmiennosc ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,
N(x) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej tosowej o rozkiadzie nermatnym.

Dane wejsciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednio z aktywnego rynku.

. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wystapity.
Nota - 2 NaleZnosci Subfunduszu

Nota - 3

Naleznosci Subfunduszu

30.06.2010
tys. PLN

31.12.2009
tys. PLN

Z tytutu zbytych {okat

o

Z tytutu instrumentow pochodnych

[=]

(=3

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadania nieruchomosci

Z tytulu udzielonych pozyczek

Pozostate naleznosci

o|loio|lois

iSO oo

RAZEM

42

47

Zobowigzania Subfunduszu
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Zobowigzania Subfunduszu

30,06,2010
tys. PLN

31.12.2009
tys. PLN

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

487

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

302

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

359

Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw Subfunduszu

£ tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek 1 kredyidw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

OlIolaiojolo

I tytufu rezerw

Pozostate zobowiazania, w tym:

21

zobowigzania wobec Urzedu Skarbowego

21

RAZEM

1253
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Nota - 4 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie w tys, PLN
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30.06.2010 | 31.12.2009
I. Banki: 1 455 3526
Bank Miliennium S, A, PLN 1446 3526 1446 3526
Bank Millennium S.A. EUR 0 0 1 ]
Bank Mitlennium S.A, HUF 10 0 0 0
Bank Millennium S.A. usp 2 [+ 8 0
II. Sredni w okresie sprawozdawcz_ym_poziom srodkéw pignie%nych 1537 2937
utrzymywanych w celu zaspokeojenia biezacych zobowiazan
Bank millennium S.A. PLN 2937 2937 1537 2937
Bank Millennium S.A. EUR 16 0 66 0
Bank Millennium S.A. HUF 1057 0 16 0
Bank Millennium S.A. usp 0 0 0 0
lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

1} Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartoici godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,
Zaprezentowane ponizej wartoéci bilansowe aktywdw obciazonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej dotyczy: diuinych papierdw wartoSclowych zerokuponowych Skarbu Parstwa, dtuinych papieréw
wartoSciowych o statym oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych
instrumentow dluznych o statym oprocentowaniu.

Aktywa obciazone ryzykiem wartoci godziwej wynikajacym 30.06.2010 Udziat w 31.12.2009 Udziat w
ze stopy procentowej w tys, PLN aktywach w fys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe zerokuponowe Skarbu Paristwa 1] 0% 0 0%
Dtuzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu 26 976 39,49% 31 511 41,67%
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0% 0 0%
Inne instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu 0 0% 0 0%
RAZEM 26 976 39,49% 31 511 41,67%

2) Wskazanie aktywow obcigZzonych ryzykiem przeplywdw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej,
Poziem ryzyka przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajacy ze stopy procentowej zostal ustalony jako bilansowa wartosc
diuznych papierdw wartosciowych o zmiennym kuponie odsetkowym oraz innych instrumentdéw diuZnych o zmiennym

oprocentowaniu.

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw 30.06.2010 Udziat w 31.12.2009 Udziat w
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe 319 736 58,17% 40 542 53,61%
Inne 1] 0% 0 0%

RAZEM 39 736 58,17% 40 452 53,61%

Poziom obcigZenia aktywow i zobowiazah Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby

strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkdw, przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartoici godziwych
dodatkowych zabezpieczen.
Poziom obcigzenia aktywow Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartoéé bilansowa duznych papieréw
wartosciowych Skarbu Panstwa emitowanych przez Skarb Pafistwa RP oraz Skarb Panstwa Wegier, diuznych papieréw
wartosciowych emitowanych przez podmioty finansowe, dtuinych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty
niefinansowe , transakcji przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu , naleznosci.



Altywa obciazone ryzykiem kredytowym 30062010 | aktgwach | 51022009 | _ akepwach
DMuzne papiery wartosciowe Skarbu Paristwa 39 512 57,84% 39229 51,879
Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty finansowe i1 110 16,26% 11122 14,713
Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 16 090 23,56% 21702 28,704
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0% 0 0%
Naleznosci 42 0,06% 47 0,06%
RAZEM 66 754 97,72% 72100 95,34%

2) Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Nie wystepuija.

3. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu

ryzykiem walutowy,

ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

i : 30.06.2010 Udziat w 31.12.2009 Udziat w

Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym w tys, PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Obligacje 8 456 12,38% 0%
RAZEM 8 456 12,38% 0%

Brak przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowega w poszczegolnych kategoriach lokat.

4, Ryzyko piynnosci Subfunduszu.

1) Ryzyko plynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad

dostatecznych srodkéw pienieinych niezbednych do wykonania swoich zobowiazain w terminach ich wymagalnosci

lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowfedniego poziomu $rodkéw pieniginych oraz cadzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w skladniki lokat o
duzej plynnosci oraz skladniki lokat, ktdre nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzuja sie niska
ptynnoicia. Istnieje jednak ryzyke, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krdtkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosici godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjad
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate okelicznosci takie, jak na przykiad podwyZszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne
Na dzien 30 czerwca 2010 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane ponizej.
Instrumenty | Typ Rodzaj Warto$¢ | Warto$é przyszlych Terminy Ksvota Termin Termin
pochodne zajetej | instru | Cel otwarcia { otwartej | strumieni pieniginych | przysztych hedaca zapadalnosc | wykenania
pozycji | mentu | pozycji pozycji { strumieni podstawy  {i( instrumentu
pochod wartofé pieniginych przysziych | wyga$nigeia | pochodnego
nego w tys. platnosei
PLN) instrumentu
pochodnego
Platno$é do wykonania | Subfundusz placi
RS IRS Sprawne 20 [ 1 813 860 PLN Zmienna, stope 1 800 000 | 30.04.2020 | 30.04.2020
SL3K19NM zarzgdzanie Platno$é do otczymania | procentows PLN
portfelem 1 834 133 PLN (WIBOR 5M) co
pél roky, a
kontrahent stalg
stopg procentowa co
rok
Subfundusz placi
IRS IRS Sprawne 22 | Platnosé do wykonania | zmienng stope 2400000 | 10.05.2015 10.05.2015
SLSKIS0S zarzadzanie 2415972 PLN procentows PLN
portfelem Platnosé do olrzymania | (WIBQOR 6M} co
2 437 420 PLN pol roku, a
kontrahent stalg
stopg procentowy co
rok




Subfundusz placi
RS IRS Sprawne -24 | Platnosé do wykenania | stala stopg 600000 | 10.05.2015 10.05.2015
SLSKISOK zarzadzanie 606 910 EUR procentows, co rok, EUR
portfelem Platno$é do otrzymania | a kontrahent
601 082 EUR zmienna stopg
procentows
(EURIBOR 6M) co
pél roku
Platno$é do wykonania
Sprawne 772901 USD
NDFE _ING_20 zarzagdzanie Platno$é do otrzymania 85000
100806al diuga forward | portfelem -22 | 85 000 AUD 06.08.2010 AUD | 06.08.2010 06.08.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 72744 USD
NDF_ING 20 zarzgdzanie Platnedé do otizymania 80 000
100806b1 diuga forward | portfelem -21 | 80 000 AUD 06.08.2010 AUD | 06.08.2010 06.08.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 68 198 USD
NDF_ING_20 zarzadzanie Platnosé do otrzymania 75000
100806c1 diuga forward | portfelem -20 | 75 000 AUD 06.08.2010 AUD | 06.08.2010 06.08.2010
Platno$é do wykonania
Sprawne 162 245 USDb
FFX_SG 2010 zarzadzanie Platnost do otrzymania 200 000
080611 diuga forward | pertfelem 2 | 200 000 AUD 06.08.2010 AUD | 06.08.2010 | 06.08.2010
Platnos¢ do wykonania
Sprawne 174 839 USD
FFX_SG_2010 zarzgdzanie Platnosé do otrzymania 205 000
0806g1 diuga forward | porifelem -11 1 205 000 AUD 06.08.2010 AUD | 06.08.2010 06.08,2010
Zabezpiccze Platneéé do wykonania
nie przed 258 000 EUR
NDF_ING_20 ryzykiem Platnoéé do otrzymania 258 000
100706_1 krtka forward | walutowym 7 (1003027 PLN 06.07.2010 EUR | 06.07.2010 06.07.2010
Zabezpiecze Platnosé do wykonania
nie przed 274 500 EUR
NDE_ING_20 ryzykiem Platno$é do otrzymania 274 500
100708 _1 krtka forward | walutowym -79 | 1059 570 PLN 08.07.2010 EUR | 08.07.2010 08.07.2010
Zabezpiecze Platnosé do wykonania
nie przed 274 500 EUR
NDF_ING_20 ryzykiem Platno$é do otrzymania 274 500
100708bl krétha forward | walutowym =78 | 1061 272 PLN 08.07.2010 EUR | 08.07.2010 08.07.2010
Zabezpiecze Platnoé¢ do wykonania
nie przed 306 000 EUR
NDE_ING_20 ryzykiem Platnosé do otrzymania 306 000
100708ct krdtka | forward | walutowym -87 ] 1182231 PLN 08.07.2010) EUR | 0£.07.2010 08.07.2010
Zabezpiecze Platnoéé do wykonania
nie przed 165 800 EUR
NDF_ING_20 ryzykiem Platnesé do otrzymania 165 800
10{708d1 kréitka forward | walutowym -46 | 642 061 PLN 08.07.2010 EUR | 08.07.2010 08.07.2010
Zabezpiecze Phitno$é do wykonania
nie przed 165 800 EUR
NDF_ING_20 ryzykiem Platrosé do otrzymania 165 800
100708e1 krétka forward | walutowym -46 | 642226 PLN 08.07.2010 EUR | 08.07.2010 08.07.2010
Zabezpiecze Piatno$é do wykonania
nie przed 165 800 EUR
NDE_ING_20 ryzykiem Platno$é do otrzymania 165 800
10070811 krétka forward | walutowym -45 | 642 807 PLN 08.07.2010 EUR | 08.07.2010 08.07.20L0
Platnost do wykonania
Sprawne 130 000 EUR
NDF_ING 20 zarzadzanie Platnos¢ do otrzymania 130 000
100708h1 keétka forward | portfelem 31504644 PLN 08.07.2010 EUR | 08.07.2010 08.07.2010
Platneéé do wykonania
Sprawne 120000 EUR
NDF_ING_20 zarzadzanic Phno$é do otrzymania 120 00O
100708j1 krétka forward | portfelem I | 498 060 PLN 08.07.2010 EUR | 08.07.2010 08.07.2010
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Zabezpiecze Platno$¢ de wykonania
nie przed 230 GO0 EUR
NDE_ING_2¢ ryzykiem Platno$€ do otrzymania 230000
101207a1 krétka | forward | walutowym 967 265 PLN 07.12.2010 EUR | 07.12.2010 07.12.2010
Phatnogé do wykonania
Sprawne 158 649 USD
FFX_8G_2010 zarzadzanie Platne$é do olrzymania 130 000
0806ai diuga forward | portfelern 130 000 EUR 06.08.2010 EUR | 06.08.2010 06.08.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 170 000 EUR
FFX_SG_2010 zarzadzanie Platno$é do otrzymania 170 000
080601 krtka | forward | portfelermn 213 454 USD 06.08.2010 EUR | 06.08.2010 06.08.2010
Flatnoéc do wykonania
Sprawne 161 252 USD
FFX_SG_2010 zarzadzanie Platnogé do otrzymania 130 000
(80641 diuga forward | portfelem 130000 EUR 06.08.2010 EUR | 06.08.2010 06.08.2010
Platno$é do wykonania
Sprawne 212 669 USD
FFX_SG_2010 zarzadzanie Platno$é do otrzymania 175 000
0806il dluga forward | portfelem 175 000 EUR 06.08.2010 EUR | 06.08.2010 06.08.2010
Platnosdé do wykonania
Sprawne 230 000 EUR
FFX_SG_2010 zarzadzanie Platno$é do otrzymania 230000
0B06o1 krdtka | forward { portfelem 284 729 USD 06.08.2010) EUR | 06.08.2010 06.08.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 83 490 USD
NDF_ING_20 zarzgdzanie Platno$é do otrzymania 55 000
100804al diuga forward | portfelem 55 000 GBP 04.08.2010 GBP | 04.08.2010 04.08.2010
Platnod¢ do wykonania
Sprawne 83 490 USD
NDF_ING_20 zarzadzanie Platnosé do otrzymania 55000
100804b1 diuga forward | portfelem 33 000 GBF 04.08.2010 GBP | 04.08.2010 04.08.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 135 000 GBP
FFX_SG_2010 zarzadzanie Platno$é do otrzymania 135 000
D806el kedtka | forward | portfelem 195 693 USD 06.08.2010 GBP | 06.08.2010 06.08.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 135 000 GBP
FFX_SG_2010 zarzadzanie Platnedé do otzymania 135 000
0806f1 krbtka | forward { portfelem 156 192 USD 06.08.2010 GBP | 06.08.2010 06.08.2010
Platno$é do wykonania
Sprawne 135 GO0 GBP
FEX_SG_2010 zarzadzanie Platnoéé do otrzymania 135 000
0806g1 kedtka | forward | portfelem 196 638 USD 06.08.2010 GBP | 06.08.2010 06.08.2010
Platnod¢ do wykonania
Sprawne 143 00D GBP
FFX_SG_2010 zarzadzanie Platnoé¢ do otrzymania [45 000
0806h1 ke6tka | forward | portfelem 210 159 USD 06.08.2010 GBP | 06.08.2010 06.08.2010
Platroéé do wykonania
Sprawne 145 0CO GBP
FFX_SG_2010 zarzadzanie Platno$é do otrzymania 145 000
0806j1 krdtka | forward | portfelem 211330 USD 06.08.2010 GBP | 06.08.2010 06.08.2010
Phatnosé do wykonania
Sprawne 205 000 GBP
FFX_SG_2010 zarzgdzanie Platnodé do otrzymania 205 Q00
0806m1 krétka | forward | portfelem 301 929 USD 06.08.2010 GBP | 06.08.2010 06.08.2010
Platnedé do wykonania
Sprawne 15 292 350 JPY
FFX_SG_2010 zarzadzanie Platno$é do otrzymania 170 000
0806cl diuga forward | portfelem 170 000 USD 06.08.2010 USD | 06.08.2010 06.08.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 18 270 800 JFY
FFX_SG_2010 zarzqdzanie Platnost do otezymania 200000
0806kl diuga forward | portfelem 200 000 USD 06.08.2010 USD | 06.08.2010 06.08.2010
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Platnodé do wykonania
Sprawne 20 962 200 IPY
FFX_SG 2010 zarzadzanie Platnosé do otrzymania 230000
0806n1 diuga forward | portfelem 1| 230000 USD 06.08.2010 USD | 06.08.2010 | 06.08.2010
Platnosé do wykonania
Sprawne 17 906 000 JPY
FFX_8G_2010 zarzadzanie Platnoéé do otrzymania 200 000
0806p1 dhuga forward | portfelem -9 | 200 000 USD 06.08.2010 USD | 06.08.2010 | 06.08.2010
Piatno$é do wykonania
Sprawne 175 000 USD
NDF_ING_20 zarzadzanie Platro$é do otrzymania 175 000
100730al keétka | forward [ portfelem 3| 525228 PLN 30.07.20t0 USD | 30.07.2040 | 30.07.2010
Platnost do wykonania
Sprawne 175 000 USD
FEX_8G_2010 zarzadzanie Platno$é do otrzymania 175 000
0730b1 kr6tka | forward | portfelem 6 | 525 665 PLN 30.07.2010 USD | 30.07.2010 | 30.07.2010
Platno$é de wykonania
Sprawne 210 000 USD
FFX_SG_20M0 zarzadzanie Platnoéé do otrzymania 210 000
0708ji kestka | forward | portfelem 4 | 714 441 PLN 08.07.2010 USD | 08.07.2010 | 08.07.2010
Platnoé¢ do wykonania
Sprawne 145 000 USD
NDF_ING_20 zarzadzanie Platrosé do otrzymania 145 Q00
100708k1 krftka | forward | portfelem 1 [ 488 027 PLN 08.07.2010 USD | 08.07.2010 | 08.07.2010
Platnosé do wykonaniz
Sprawne 290 000 USD
FFX_8G_2010 zarzadzanie Platnosc do otrzymania 280 000
0708k1 krdtka | forward | portfelem 311015058 PLN 08.07.2010 USD | 08.07.2010 | 08.07.2010
Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zawierat transakeji przy zobowiazaniu
sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zaciagat poiyczek pienieznych i

Kredyty i pozyczki

kredytéw w kwacie stanowigcej na dzien ich wykerzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie udzielal pozyczek pienieznych i
kradytow w kwocle stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartoici aktywdw Subfunduszu.

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta ol ot w tys. PLN s, W w tys. PLN
30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009 31.12.2009

I AKTYWA 68 308 75 626
1. Srodki pienigzne 1 455 3526
PLM 1446 1446 3526 3526
EUR 0 1 0 0
HUF 10 0 0 0
uso 2 3 0 0
2. Naleznosci 42 47
PLN 42 42 47 47
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do edkupu PLN 0 0
4. Sktadniki lokat 66 811 72 053
PLN 58 355 58 355 72053 72 053

EUR 1 5% 6 596

HUF 128 515 1 860
5. Pozostale aktywa 1] 0 0 0
|l Zobowigzania PLN 1253 1253 817 B17
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Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

nwestyeyiny Otwarty Subfundusz Papierdw Dluznych

Wartosé zrealizowanego m'\:::::tligﬁ:::) o
zysku (straty) ze zbycia lokat ki g &
w tys. PLN Zysku z wyceny aktywéw
wtys, PLN
30.06.2010 31.12,2009 30.06.2010 31.12.2009
Diuzne papiery wartosciowe 49 ¢ 191 0
RAZEM 49 0 197 0
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Wartosé zrealizowanego n:::::ﬂg’;:sg; o
zysku (straty) ze zbycia lokat .
zZysku z wyceny aktywow
w tys. PLN w tys. PLN
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Dhyime papiery wartodciows 0 0 19 0
RAZEM (4 0 12 0
$rednie kursy watut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:
1 EUR - 4,1458 PLN
100 HUF - 1,4473 PLN
Nota - 10 Pochody i ich dystrybucja
Wzrost {spadek)
Wartos< zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywaw
W tys, PLN
01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 ] 0
2. Naleznoici 0 0 0 g
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu 0 0 0 1
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 667 -4739 51 -1 504
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 250 =343 -387 D
6. Nieruchomosci 1] 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochodaw.

Mota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dzialalnodci Subfunduszu pokrywa Tawarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KPWiG oraz oplat

rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwigzanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych

oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnoici oraz rozliczaniem transakcji, o ktérych mowa powyzej,

3. prowizji i oplat za przechowywanie papierow wartosciowych { obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4. Kosztow zwiazanych z obstuga poZyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze srodkéw Subfunduszu pekrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie

wiekszej niz 2% Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30

czerwca 2010 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byte wg stopy 1,5% w skali roku.

01.01.2010- 01.01.2009-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30.06.2010 31.12,2009
w tys, PLN W tys. PLN
Czesc stata wynagrodzenia 523 1618
Czed¢ wynagrodzenia uzaleZniona od wynikéw subfunduszu o ]
RAZEM 523 1618
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Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12,2007
|. Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku cbrotowego w tys. PLN 74 809 82 226 29638
Il. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 146,31 145,61 135,11
1. Wartosc aktywdw netto na poszczegilne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 146,31 145,61 135,11
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iINFORMACJA DODATKOWA

Informacfe o =znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Infermacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie mialy miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktdre nie zostaty uwzalednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie rdaznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzenymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi,

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyeczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansbwq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:
1)  wskazanie korekt btedow podstawowych:
Nie wystapily.
2)  wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat korekty wyceny aktywow netto na jednostkg
uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkdw nierozliczenia sig transakcii zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 20 czerwca 2010 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwoici kontynuowania dziatalnoéci, opis tych niepewnasci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposdab
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Nie wystapity.
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