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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad =zalgczonego pélrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Matych i Srednich Spétek wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na ktdre
sktada sie: zestawienie lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji, oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacjg¢ powyzszego pdirocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okrelonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdar  finansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd S$rddrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegéinosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowo$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnoséci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostaé zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazié¢ opinii z badania
o zataczonym sprawozdaniu jednostkowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
péiroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Matych i Srednich Spétek
wydzielonego w Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2010 roku, jego
wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci ocbowigzujacymi na terytoriumn Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowoéci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Yover, Goan Vo

Biegly rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrektor

31 sierpnia 2010 r.
Warszawa, Polska






Millennium

fundusze inwestycyjne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Matych i Srednich Spétek

za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
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Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust, 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawla roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Matych 1 Srednich Spétek, na ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2010 1., o taczne] wartoéci 120 879 tys. 2L,
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 128 823 tys. zt.

3. Jednastkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2010 r, do 30 zerwea 2010 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 3 563 tys. zt.

4. Jedrostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010+,
5. Moty objainiajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert: Barecki
Prezes Zarzqdu

Mirpstaw Pziolko
ztonek Farzqdu

Osoba prowadzgcea ksiegi rachinkowe : Michat Majak






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych 1 Srednich Spotek

TABELA GLOWNA

wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku (w tys. PLN)

SKLADNIKI LOKAT

30,06.2010

31.12.2009

Wartoéd wy ceny
nabycta

Wartosé we wyceny ha
dzlen bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartoéé wg ceny
nabycia

Wartoi€ wg wyceny na
dzleii bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach agélem

Akeje

114815

118 513

91,45%

111 147

111792

87,89%]

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Pravea poboru

0,00%

27

0,02%)

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlugne paplery wartoiciowe

2273

2364

8 185

8225

Instrumenty pochodne

Udzialy w spitkach z .0,

Jednostkl uczestnictwa

Certyfikaty inwesktycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnodel

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomedel

Statki morskde

[nne




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i $rednich Spélek
wa stanu na dzied 30 czerwca 2010 roku
{w tys. PLN z wyjqtkiem liczby akcji podanej w sztukach}

TABELA UZUPELNIAJACA
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Loaba | K2 stedaiby w‘"::‘;y‘:f:‘“” w‘::fﬁ‘:[mi’(‘;’ na P:’:;’::;’g“;ﬁ:;w
15 403 523 114 815 118 513 91,459q
ALMA aktywry rynek regulowany GPW 29500  PoLska 684 937, 0,72
[amicA aktywny rynek regulowany GPW 97666  POLSKA 3959 3 565 2,759
APATOR aktywny rynek regulowany GPW 56000| POLSKA 1010 1008] D,?B‘%I
APLISENS aktywny rynek regulowany GPW 157 560 POLSKA 950; 1 450] 1,1”5’
ARMATURA aktywny rynek regulowany GPW 95186 POLSKA 679 779 D,GU%I
[ARTERTA aktywny rynek regulewany GPW 125 061 POLSKA T 958 1522 1.17%!
ASBIS aktywny ek regulowany GPW 355276 CYPR 872| 1 492 1,1594
IATREM aktywny rynek regulowany GPW 100 000) POLSKA 1503 1 460} 1,1 3%!
BANKBPH aktywny rynek regulawany oW 20000  POLSKA 1563 98] u,mxl
BARLINEX aktywny rynek regulowany GPW 370 237 POLSKA 1425 1 448 1,13%!
IBBICAPNFI aktywny rynek regulowany GPW 774 547 POLSKA 1776 1371 1.06%'
IBOM[ aktywny rynek regulowany GPW 117 093 POLSKA 1614 1 440| 1,11%'
{er pic aktywny rynek regulowany Lse 4vo00]  ANGLIA 670 650 0,501
|sumecH ahtywny rynek regulowany GPW 194445]  POLSKA 1521] 2742 2,12
CAMMEDIA aktywny rynek regutowany GPwW 305390  POLSKA 2050 3191 2,46%
cee aktyway rynek regutowany GPwW 15000 PoLska 1| 810 0,63
CEDC aktywny rynek regulowany NASDAQ 15 000} usa 1200 1089 0,84%'
cETY aktywny rynek regulowany HASDAQ 6 500) UsA 438 444 0,344
CIECH aktywny rynek regulowany GPW 21687 POLSKA 401 553 0,43%'
coGHoR aktywny rynek regulawany GPW 362170|  pOLSKA 1415 1083 o.a4%|
ECHO aktywny nynek regutowany GPW 322 566, POLSKA 1048 1142 1,04%'
lEKO aktywny rynek regulowany GPw 220 000 POLSKA 1808 1749 1.35%'
]mczus.wzn aktywny rynek regulowany oW 109063]  poLsKa 2 459 2 351 1,31%|
{enzrGOPLD aktywny rynek regulowany aw 573525  POLSKA 2540 2300 1 7?%|
EURDTEL alttywny rynek regulowany GPW 92541 POLSKA 9 1434 1,11%'
FERRLIM aktywny rynek regulowany GPW 110000]  poLska 1372, 1240 u,qax|
GANT aktywny rynek regulawany GPW %4 578 FOLSKA 2075 1838 1 ,41%'
GETINOBLE aktywny rynek regutowany GPW 237928 FOLSKA 1137 1213 D,‘M%I
GINOROSSI aktywny rynek regulowany GPW 261790, POLSKA 567| £99 0.54%'
GRAAL akbywny rynek regulowany GPW 100852  POLSKA 2 584 1 540) 1,19%]
GRAJEWO aktywny rynek regulowany GPW 77702]  POLSKA 1103 575 o,44%|
HANDLOWY aktywny rynek regulowany GPW 40703 POLSKA. Z 567| 302 2,32%'
[HARDEX aktywny rynek regulowany GPwW 56 985 POLSKA 2041 1741 1.34%'
HAWE aktywny rynek regulowany GPW 778 479 POLSKA 2 6524 2359 1,32%l
HELIO aktywny rynek regulewany GPW 18 164 POLSKA 274 318 0,25%)
lIDMSA aktywny rynek regutowany GPW 700 000 POLSKA 1829 1750 1,35%]
1IMFE!. aktywny rynek regulowany GPW 33054 POLSKA 628 945 D,?J%I
|mpmer aktywny rynek regulowany GPW 323000 POLSKA 1148 1163 0,908]
IINDYKPOL aktywny rynek regulowany GPW 17543|  POLSKA 652 1173 u.w%l
IINGBSK alttywny rynek regulowany GPW 2 254 POLSKA 1471 1702 1,31%'
IINTEGERPL aktywny rynek regulowany GPwW 34790 POLSKA 1649 2 470] 1 ,91%'
Imraol. aktywny rynek regulowany GPW 173 642]  POLSKA 1875 1024 o.79%|
{iporema aktywny rynek regulowany GPW 1250000  PoOLSKA £26) 1215 o.wel
JUTRZENKA aktywny rynek regulawany GPW 300 009 POLSKA 1266 1 080) 0,33%'
JWCONSTR aktywny rynek regutowany GPW 157 188| POLSKA 1859 2523 1 ,95%'
KERNEL aktywny rynek regutowany GPW 27 000| LUKSEMBURG 1323 1634 1,26%'
KOGENERA aktywny rynek ragulowany GPW 13728 POLSKA §50] 1494 1,35%]
KOPEX aktywny rynek regulowany GPW 21 170, POLEKA 429] 380 0,29%]
LpP aktywny rynek regulowany GhW 938 POLSKA 1640 1 815 1,25
MCI aktywny rynek regulowany GPW 280 775 POLSKA ) 1 406 1617 1,25%'
MIRBUD aktywny rynek regulowany GPW 851 140 PCLSKA 2 448 2 458 1,90%'
MISPOL, alkywny rynek regulowany GPW 239609  POLSKA 1194 1321 1 DZ%I
MIT altywny rynek regulowany GPW 434 126 POLSKA Ll 604 0,4?%'
MOSTALPLC . | aktywny rynek vegulowany GPW 27305|  POLSKA 2 469 1597 1 .23%|
MOSTALWAR aktywny rynek regulowany GPW 1900  PoLska 145 129 0,107
IMWTRADE aktywny rynek regulowany GPW 6 601 POLSKA 34 45 O,DB%I
NEUCA aktywny rynek regulowany GPW 15 165 POLSKA 1000 1693 U,B4%I
INEWWORLDR aktywny rynek regulowany PSE 42000 HOLANDIA 1687 1483 1,14%
NOVITUS aktywny rynek regulowany GPW 65 335 POLSKA 1070 1620 1,25%
ONE2ONE aktywny rynek regulowany GPW 100 000 POLSKA 901 9105 0,70%




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millenntum Funduszu inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i $rednich Spélek
wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku
{w tys, PLH z wyjathiem liczby akeji podanej w sztukach)

ORZBIALY aktywny rynek regulowany GPW 86 557| POLSKA 1 425 1386 1 ,o?xl
PAGED aktywny rynek regutawany GPW 133115 PALSKA 2724 2 834 2,1'?%'
PAMAPOL aktywny rynek regulowany aPW 2767275 POLSKA 1242 1434 1,11x|
PANOVA aktywny rynek regulowany GPW 51999  POLSKA 1264 1 814 1 4o%|
PEP aktywny rynek regulowany GPW 87130/  POLSKA 2 379) 3103 2,39%'
PLASTBOX aktywny rynek regulowany GPW 33445 POLSKA 519) 540 [
POLNORD aktywny rynek regulowany GPW 42682  POLSKA 1539, 1366 1,0!
PozEUD aktywry rynek regulowany GPW 160675  POLSKA 516 8/ 0,61
PROCHEM aktywny rynek regulowany GPW 14 659 POLSKA 811 325 CI,?.S%I
PROJPRZEM aktywny rynek regulowany GPW 58713 POLSKA 1 444] 1218] 0,‘?4%'
PROTEKTOR aktywny rynek sesulowany [T 170:956]  POLSKA 573 841 a,ss%l
[QUMAKSEK aktywny rynek regulawany GPW 627  POLSKA 7 9 0.01%'
RAINBOW aktywny rynek regulowany GPW 682 576 POLSKA 3122 4 88D 3,7?%'
RANKPROGR * “ie"c'ww""r;’n’;(z aktywnym nie datyczy 35714]  POLSKA 36 34 o,o:%l
REDAN aktywny rynek regulowany GPW 359 262 POLSKA 1297 1207 0,93%
STALPROD aktywny rynek regulowany GPW 2000 PCOLSKA &6 7886 0,65%]
STALPROFI aktywny rynek regulewany GPW 54241  POLSKA 723 877 0,687
STAPORKOW aktywny rynek regulowany GPW 143 350 POLSKA 1660 1290] 1,00%'
5TC aktywny rynek requlowarny GPW 1150000 POLSKA 461 483 0,37
TETA aktywny rynek regulowany GPW 243 477 POLSKA 4222 3341 2,58%|
TIA aktywny rynek regulowany GPW 55278 POLSKA 698 597) 0,46%]
VISTULA aktywny rynek regulowany GPW 526 623 POLSKA 1568 1317 1,025
WARFAMA. aktywny rynek regulawany GPW 586 915 POLSKA 1308 939 0,72%]
'WAWEL aktywny rynek regulawany GPW 430 POLSKA § 225 1369 1,06%!
ZETKAMA aktywry rynek regulowany GPW 74202]  POLSKA 1 267] 931 0,72

* na dzied 30,06.2010 instument. nie byl jeszeze notowany na GPW, od dnfa 22.07.2010 fest notowany na GPW



JEDNOSTKOWE FESTAWIENIE LOKAT

Millennfum Funduszu Inwestycyfnego Otwartego Subfunduszu Matyeh { Srednich Spélek

wg stanu na dziei 30 czerwea 2010 roku

(w tys. PLN z wyfatkiem liczby praw poboru padanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
Kraj sledziby | Wartos€ wg ceny | WartoS€ wg wyceny na | Procentowy udziat w
PRAWA PORORU Rodza] rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nabycia dzieti bilansowy aktywach ogétem
237 747, 2 z O,DO%I
DUDA PP aktywny rynek - rynek regulowany nie dotyczy 237 747 POLSKA. 2] 2 U.DD%]
b
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Miltennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Matych i $rednich Spélek
wg stant na dzied 20 czerwea 2010 roku (w tys. PLN)

TABELA UZUPELNIAJACA

GRUPY KAPITALOWE, Wartoié wg wyceny na | Procentowy udzfat w
O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogétem
GRUPA MOSTOSTAL 1727 1,34%
RAZEM, 1727

1,349q




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennfum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Malych i $rednich Spétek
na dzieni 30 czerwca 2010 roku
(w tys. PLN z wyfatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podane] w PLN)

30.06.2070 31.12,2009

l. Aktywa 129 620 127 195
1. Srodki pienfezne { ich ekwiwalenty 6292 6271
2. Naleznosci 2 449 880
3. Transakcfe przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notewane na aktywaym rynkw, w tym: 118 515 112 770
dluzne papiery wartoiciowe ¢ 978

5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 2364 7274
diuine papiery wartoiciowe 2 364 7247

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
II. Zobowiazania 797 1286
IIl. Aktywa netto {I-11) 128 823 125 909
IV, Kapitat funduszu 314330 314 980
1. Kapitat wplacony 686 625 664 440)
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna) +372 295 -349 460
V. Dochody zatrzymane -189 076 =189 593
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15 251 -13 247|
2. Zakumulowany, nierozdysponowany xrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 173 825 -176 346
Vi. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 569 522
VIl Kapital funduszu 1 zakumulowany wynik z operaci {IV+V+/-Y1) 128 B23 125 909
Liczba jednostek uczestnictwa 1881 113,138 1896 620,848
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 68,48 66,39
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 1881 113,138 1896 620,848
Kategorie jednostek uczestnictwa . WAN na j.u. WAN na j.u,
Kategoria A 68,48 66,39

Bilans naledy analizowad {acznie z natami objainiajacymi oraz informacja dodatkowa, kedre stanowia integralng czg$< sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Mitlennium Fundusz Inwastycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i $rednich Spétek
za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku {w tys PLN)

01.01.2010 - 30.06.2010 01.01.2009 - 31.12.2009 01,01.2009 - 30.06.2009

I. Przychody z lokat 737, 2 503 1672
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 471 1 496 1044
2. Przychody cdsetkowe 260 997 6203
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nienschomosd 0 0 O
4. Dedatnie salde réinic kursowych 6 0 i
5. Pozestate o 10 o
Ii. Koszty funduszu 2788 4 563 1945
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 630 4 266 1 802
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0j L) o
3. Oplaty dla depozytariusza 73 130 59
4. Qplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 57] 98 48
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0f 0) o
6. Ustugi w zakresie rachunkawosci 25 52 25
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu Cf 0| o
8. Uslugi prawne Q 0| L
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraticzne 0 0 0
10. Koszty edsetkowe 0 0 o
11, Keszty zwiazane z postadaniem nieruchomoéci 0 0 0
12. Ujemne saldo réinie kursowych 0| 0 0
13. Pozostale 3 17] 13
lll, Koszty pokrywane przez towarzystwo 46 61 21}
IV, Koszty funduszu netto (II-11} 2742 4 502 1924
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -2 005 -1 999 -25
¥l. Irealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 5 568 35 829 13 ozsl
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym; 251 -25 564 -28 08§
« Z tytuty réinic kursowych -28 365 234
2. Wzrost {spadek) nfezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3047 61 393 41113
- Z tytutu réinfc kursowych " 132 -384 : 13
¥iI. Wynik z operacji N 3563 33 830 12773
Wynik z operac)l przypadafacy na jednostke uezestnictwa 0,00189 0,01784 0,00700
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji naj.u . Wynik z operaciina j.u, Wynik z eperacji naf.u.
Kategoria A 0,00139 0,01784 0,00700

Rachunek wynku 7 operac)i nalezy analizowac tacznle  notami objasniajacyimi oraz intormasia dedatiawa, ktore stanowig Integralng czese
sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Subfundusz Matych f $rednich Spotek
za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywaw netto na jednostke uczestnictwa podane] w

PLN)

l. Zmiana wartoicl aktywdw netto 01.01.2010- 30.06,2010 | 01.01.2009- 31.12.2009
1. Wartod¢ aktywdw netta na kenfee poprzedniego okresu sprawozdawczego 125 909 92 145
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 3563 33 83B|
a) przychody 7 lokat netto -2 005 -1 999]
bizrealizowany zysk {strata) ze zbycla lokat 2 521 25 564
c} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3047 61 393
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3 563 33 8304
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu (razem) 0 q
a} z przychodéw z [okat netto 0 q
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 q
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -650 -66
a) zmiana kapitaly wptaconego (powigkszenie kapitaiu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 22185 29 568
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniefszenie kapitatu z tytulu edkupienych jednostek uezestnictwa) -2 835 29 634
6. taczna zmiana aktywdw netto w ckresie sprawozdawczym 2913 33 764
7. Warto$é aktywow netto na koniee okresu sprawozdawczego 128 823 125 909
8. Srednia wartos€ aktywow netto w akresie sprawozdawczym 132585 107 144
It. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 310 616,965 471 460,811
b) liczba odkupicnych jednestek uczestnictwa 326 124,675 508 428,921
¢) satdo zmian -15 507,710 -36 968,110
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnoéei funduszu, w tym: .
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5993 652,193 5 683 035,228}
b) Uczba odkupienych jednostek uczestnictwa 4112 539,055 3786 414,380

c) satda zmian

1881 113,138

1896 620,848

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Iit. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednestke uczestnictwa

1. wartoid aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na konfec poprzedniego okresu sprawozdawczego 66,39 47,66
2. wartoS¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na kaniec biezacego okresu sprawozdawczego 68,48 66,39
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 6,36%) 39,28%
4. minimalna wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdaweczym 63,53 42,24
data wyceny 2010-02-08 2009-02-24
5. maksymalna wartoi aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreste sprawozdawczym 75,15 69,34}
data wyceny 2010-04-30 2009-08-25
6. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 68,48 66,39|
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
I¥. Procentowy udziat kesztaw funduszu w érednief wartoéci aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 3,98%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla padmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%]
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,11% 0,12%
4. procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywaw funduszu 0,09% 0,09%)
5. precentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowodci 0,04% 0,05%}
6. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%
Imiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaty odniesione w stosunky rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosici Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowo$ci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sfe w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

Ksiggl rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a}) dziennik,

b} ksiege glowna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomacniczych,

‘e)  wykaz skladnikdw aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikw Subfunduszu zawiera szczegdétowa ewidencie kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

warto$ci aktywdw netto na kazdy dzief wyceny oraz na dzieri bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotawych

Jednakowej wyceny aktywGw i pasywdw, ustalania wyniku finansowege i sporzadzania sprawozdari finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzZszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansewych kolejno :.

a) w pdirocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowna zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdroisze sprzedaje sig jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyiszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najniisza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metada okreélona_w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikaw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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10}

11)

12

et

13)

14
15)

—

16

—

17

—

18

—

19)

20)

21)

22)
23
24)

—

25)
26)

27)

28)

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na potrzeby wyceny danych akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru,

Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wysgasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w

ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacil.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jege zobowiazad. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego Kkursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dziert ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jedeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyraZone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartoé¢ okresla sig w relacji do waluty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obeych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

<) przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleZnosci oraz
zobowigzar w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuia;

a)  koszty odsetkowe,

b} koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

€) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleinoéei oraz
zobowiazar w walutach obeych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe,

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwoici ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od tokat bankawych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa, WyzZnaczonej

zgodnie z ppkt. 27

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreflonym dniu wyceny, nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

_Fn
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3.

Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazafi § wyniku finansowego

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokenuje wyceny Aktywdiw Subfunduszu oraz ustala Wartod¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Warto$é
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiaryzodnie oszacowane]j wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12,

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie doestepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywdw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30, Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednfenia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b} dostepnos¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego kursu dostepriego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia b innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartoéci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto. zadnej transakeji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokenywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji - korekte w oparciu ¢ wartoéé wyznaczona zgodnie z pkt 1 na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek parownywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparcie o wartos¢ oszacowana przez
wyspecjalizowana niezaleing jednostke swiadczacy tego typu ustugi,

{b) w przypadku praw do akcji - korekte w aparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego ,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu ¢ zmiang wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartoéé godziwa akcji, na ktdre opiewa
prawo poboru ovaz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcjii w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

{d) w przypadku dluznych papieréw warto§ciowych - korekte w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng innego diuinego papieru wartoiciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnoéci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicy - korekte ostatniego kursu dostgpnege w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowiacej jege odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs atbo wartoéc.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem abrotu na wigcej niz jednym akkywnym rynku, wartodcia

godziwa jest kurs ustalony na fynku gtdwnym. .

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwoéci

abiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilosc danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kaZdego kolejnego miesigca kalendarzowesgo.

Zgodnie z zasadami okredlonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a) akcje,

b) warranty subskrypcyine,

g
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8)

9)

10)

-€)

d)

e)

f)
g)
h)
i)

prawa do akcji,

prawa pobony,

diuine papiery wartoiciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

w przypadku akcji i praw do akeji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jeZeli moZna wskazaé emitentow o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeplywow pienieznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podebnym profilu i
zakresie dzfatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w medelu zdyskontowanych przeplywéw
pienigZnych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich warto$é teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegblnosci wartodd godziwg akeji, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru, .

w przypadku dtuinych papierdw wartoSciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a} kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powiazane z wycentanym dtuznym
papierem wartoiciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuinego papieru
wartodciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
whbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu { uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.

{b) w przypadkue gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sj éciéle powizzane z wycentanym
dtuznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowid sume wartodci diuinego papleru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartosci whudowanych instrumentéw pochadnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegolnych instrumentow pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i madele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegajg uzgednieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposéb ciagly, a kazda fch zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.
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11) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznoici z tytuly udzielonej pozyczki papierdw wartoéciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania poZyczki
papieréw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie
trybu i warunkdw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych i bankow
powierniczych,

13) Nalezne przychody pienieine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie b ustala w walucie, w ktbrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sg
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego dredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartosé aktywow notowanych [ub denominowanych w walutach, dla ktérych Naradowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacii do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatoze
wptywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywow oraz kwoty przychoddw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia ane podstawe do oszacowania wartoéci bilansowych
aktywdw i zobowiazan, ktdrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéh na podstawie ceny pechodzacej z aktywnego rynku.
WartosC godziwa sktadnikdw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZ przy zastosewaniu innych meted i modeli wyceny. Stosowane metody | modete wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozer i szacunkéw moga mieé wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikdw lokat.

Na kazdy dziedi wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartoéci sktadnikdw lokat, Jezeli tak,
to dokonuje sig odpisu aktuatizujacege w wysokosci réZnicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowana wartoicia biezaca
oczekiwanych przyszlych przeptywow pienieinych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku 1,82% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynko tj. metoda zamortyzewanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dziert 31 grudnia 2009 odpowiednio 4,09%). Wystepuje istotna niepewnoé¢, iz dla takich aktywow wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga rozni¢ sig znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istnfat dia nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istatnych sktadnikow aktywéw sa moztiwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat

1) Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

oo i K, . N 0

d, d
= (1+IRR/100%6s | (1+IRR/100)s

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza ceng rynkowa samego nominatu.

0 - odsetki naliczone na dzieth ptatnodci (waluty)

Ki - wartosc i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartoic nominalna obligacit

di - liczba dni pomigdzy daty otwarcia inwestycji a data ptatnosei i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy datg otwarcia inwestycji a data ptatnoécl ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego skladnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana fest dla kazdej paczki
danego skiadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywdw pienieznych zwiazanych z danym instrumentem: wartodci
poczatkowe]j transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych ptatnoéci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywow uznaje sie
date rozticzenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeplywéw pienieznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okre§éw odsetkowych, przy ustalaniu wartodci przeptywéw
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odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sig oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzie ustalenia nowego
opracentowania nominalnego dla papleréw wartosciowych wylicza sig nowa efekiywng stope procentowa tzn. szacuje sie ponownie
przeptywy pieniezne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych 1 wykupu w
dacie zapadalnodci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartoéci nominalnej papieru
wartoSciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania skiadnika lokat, dla ktdrego data zawarcia transakeji kupna jest
wezedniejsza od daty rozliczenia transakeji wartod¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

S

Nie wystapity.
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu 30&’:?3;0 3;15_2",23: 9
Z tytutu zbytych lokat 2 844
Z tytutu instrumentdw pochodnych [1} 4]
Z tytutr zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 46 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 1] :
Z tytutu udzielonych pozyezek 0 1]
Pozostate naleznodci 2401 36
RAZEM 2449 380
Nota - 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu 32y26|=2|.°b:0 BIVLZPZSNO i
Z tytutu nabytych aktywéw 0 532
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 1]
Z tytutu instrumentow pochodnych 27 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 41 114
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 206 142
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 1] \]
Z tytutu wyplaty przychodow subfunduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw ] 0
Z tytulu diugoterminowych poiyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczeh 0 0
I tytubu rezerw 520 486
Pozostate zobowigzania 3 12
RAZEM 797 1286
Nota - 4 Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie wtys. PLN
30.06.2010 | 31.12.2009 | 30,06.2010} 31.12.2009
I. Banki: 6 291 6271
Bank Millennium S.A. PLN 6271 5 165 6 271 5 165
Bank Millennium S.A. GBP 3 58 14 238
Bank Millennium S.A, usp 2 0 5 0
BRE Bank S.A. PLN 1 868 1 868
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkbw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan
Bank Millennium S.A. PLN 6012 6372 6012 6372
Bank Millennium S.A. GBP 2 1] 12 0
Bank Millennium S.A. usD 1 o 3 0
lIl. Ekwiwalenty srodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaje: - - - - -
15
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Nota - 5
1.

Ryzyka
Poziom obciaZenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bitansowe, w tym:

1) Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.
Zaprezentowane ponizej wartoici bilansowe aktywéw obciazonych ryzykiem wartoici godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej dotyczy: duinych papieréw wartosciowych zerokuponowych, dtuznych papierdw wartosciowych o statym
oprocentowaniu, transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentéw dtuznych o statym
oprecentowaniu.
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 30.06.2010 Udziat w 31.12.2009 Udziat w
stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dluzne papiery wartoiciowe zerokuponowe 995 0,77% 3945 3,10%
Dluzne papiery wartoéciowe o stalym oprocentowaniu 0 0% 0 0%
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do adkupu 0 0% 0 0%
Inne instrumenty dtuzne ¢ statym oprocentowaniu 0 0% 0 0%
RAZEM 995 0,77% 3945 3,10%

2)  Wskazanie aktywéw ohciazonych ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Poziom ryzyka przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajacy ze stopy procentowe] zostat ustaleny jake bilansowa wartos¢
dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym kuponie odsetkowym, listéw zastawnych oraz innych instrumentow dtuznych
0 Zmiennym oprocentowaniu,

Aktywa obciazone ryzykiem przeplywow Srodkow 30.06.2010 Udziat w 31.12.2009 Udziat w
pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartosciowe 2364 1,82% 4 280 3,36%
Listy zastawne 1] 0% 0 0%
Inne 0 0% 1] 0%
RAZEM 2364 1,82% 4 280 3,36%
2. Poziom obcigzenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakeji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci gadziwych dodatkowych
zabezpieczen.

Poziom obcigzenia aktywdw subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jake wartoé¢ bilansowa dtuznych papieréw
wartosciowych Skarbu Parstwa, dluznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty finansowe, dtuznych
papierdw wartodciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupu, naleznosci.
L. N 30.06,2010 Udziat w 31.12.200% Udziat w
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartosciowe Skarbu Pardstwa 995 0,77% 4923 3,87%
bluzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty finansowe 0 0% 2029 1,60%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty niefinansowe 1369 1,06% 1273 1,00%
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu 0 0% 0 0%
Naleznosci 2449 1,89% 880 0,69%
RAZEM 4813 3,72% 9 105 7,16%
2) Wskazanfe istniejacych przypadkéw znacznej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat.
Nie wystepuje.
3.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat,

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jake wartos¢ bilansowa

denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywéw.

7
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Aktywa abcigZone ryzykiem walutowym 3£S;ZSCS ;{(‘:ﬁ;& 3\;:;2283 :k?;is;g]
Akcje 3666 2,83% 1205 0,95%
Waluta 20 0,02% 238 0,19%
NaleZnosci i] 0% 0 0%

RAZEM 3686 2,85% 1443 1,14%

Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.
4. Ryzyko pltynnesci Subfunduszu. ‘
1) Ryzyko plynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych érodkéw pieniginych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ adkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowliedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne menitorowanie piynnosci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duZej plynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzuja sig niskg
ptynnodcia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek, w wartoici odpowiadajgce] ich oszacowanej wartoéci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjaé
odpowiednich dziatah w odpowiedzi na zaistniate ckoliczno$ci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.
Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzier 30 czerwca 2010 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane ponizej.

Fundusz dokonuje codziennej wyceny kontraktdw terminowych w formie okreslenia wartosci godziwe] wedtug kursu rozliczeniowego,
W kazdym dniu sesyinym na podstawie ceny rozliczeniowej, w bilansie, w $rodkach pieniginych ustalana jest biezaca wartosé

depozytu zabezpieczajacego. Zyski i straty sa rozliczane w kazdym dniu wyceny.

Kﬂ:ﬁ Wartosé Kivota Termin w;l"lftl;rai:ia
Typ Rodzaj pozycii praysilych Terminy bedaca zapadalnoset instrumentu
I Ao T Cel otwarcia 4 strumieni przyselych (
nstrumenty pochodne zajetej ; Instrumentn o ( P P podstawsy L pochodnego
ozvel sochod pozycji $05E pienigznych strumieni rzvsziveh wygasnigcia)
pozyep |- poctodnego w‘:l;ys (wiys. pienigznych ppmz"‘;“;ggi instrumentn
PLN) PLN) pochodnego
Platno$¢ do
. : wykonania
Zabezplecdzemc 1)' 40 000 140 000
NDF_ING_20101202¢6 | krétka | forward b 27 GBP 02.12.2010 02.12.2010 | 02.12.2010
ki
Tyzyxiem Platnoéé do GBP
walutowym airzymania
688 240
PLN

Nota - 7 Transakeje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie wystapity.
Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zaciagat poZyczek pienieznych i
kredytow w kwocie stanowiacej na dzfedi ich wykorzystania, wiece] niz 1% wartosci aktywoéw Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych i
kredytéw w kwocie stanowiacej na dzieri ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.
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Nota - 9 Waluty

Walutowa struktura Bilansu

i réznice kursowe

BILANS Waluta wabis | WOSPLN | W | weys, pLN
30.06.2010 ¢ 30.06.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2009
T AKTYWA 129 620 127 195
1. Srodki pieniezne 6292 6271
PLN 6272 6033 6 033
GBP 3 15 58 238
usD 5
2. Naleznosci 2449 380
PLN 2 449 380 B80
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
PLN 1 0 0 0
4, Sktadniki lokat 120 879 120 044
PLN 117 212 118 839 118 839
CZK 9219 1 483 0 ]
GBP 128 650 293 1205
usD 452 1534
3. Pozostate aktywa PLN 0 4] 0 0
Il Zobowigzania PLN 797 797 1286 1286
Dodatnie réznice kursowe w przekroju loekat Subfunduszu
Wartos$c zrealizowapego n?:::::;gﬁg:g;ﬂ
zysku (Str\:t{) zepfll?{yua lokat Zysku z wyceny aktywow
¥s- w tys. PLN
01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 31.12.2009 30.06.,2010 31.12.2009
Akcje 0 424 123 0
RAZEM 0 424 123 0
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Wartosé zreah’zowapego n::::::‘;igﬁ:ﬁ:; o
zysku (str‘:’t:r) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
_ ¥s. PLN w tys. PLN
01.01.2010- 01.01.20:09- 01.01.2010~ 01.01.2009-
30.06,2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Akgcje -28 -39 -8 -334
RAZEM 28 =59 -8 -384

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dia pozycji w walutach obeych:

1EUR - 4,1458 PLN
1 GBP - 5,0947 PLN
1USD - 3,3946 PLN
1 CZK - 0,1609 PLN

18



_Pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Spétek

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wzrost (spadek)
Wartosc zrealizowanego zysku niezrealizowanegoe zysku z
{straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny akbywow
wiys. PLN
01.01.2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2, Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu 0 i} 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnyim rynku 2877 -25 552 3026 61373
5. Skltadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 35 12 48 20
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Porzostate aktywa -391 0 =27 0

Zgodnie ze statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddow.,

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie = § 34 ust. 4 Statutu Subfunduszu koszty dziatalnodci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkow i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyinych,

2. prowizji i optat zwigzanych bezpodrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych

oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktérych mowa powyzej,

3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw warto$ciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4, kosztéw zwiazanych z obstuga poZyczek i kredytow zactagnietych przez Subfundusz.

Ze srodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie

wigkszej niz 4% Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30

czerwca 2010 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 4% w skali roku.

01.01.2010- 01,01.2009-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30.06.2010 31.12.200%9
W tys. PLN w tys. PLN
Czeic stata wynagrodzenia 2 630 4266
- Czesd wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu i} 0
RAZEM 2630 4 266

Od 01 stycznia 2009 roku zgednie z Uchwata Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie § 34 ust., 6 i 7 oprocz wynagrodzenia
Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych Srodkow koszty zwiazane z :

1. wynagrodzeniem Depozytariusza,

2, prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3. badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta oraz

4. obowiagzikowymi publikacjami Subfunduszu

do wysokosci 220,000 zt w skali roku. W przypadku kosztdw, o ktérych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny
rezerwe na przewidywane wydatki, w wysokoSci uzasadnionej wynikajacej z zawartych umédw i chowigzujacych stawek. W dniu
otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztdw jest urealniana do poziomu kosztéw faktycznie poniesionych przez
subfundusz w danym ckresie a ptatnodci z tytutu kosztéw pomniejszaja uprzednio utworzeng rezerwe. Koszty, o ktdrych mowa w pkt.
-4, powyzej limitu 220.000 ztotych rozliczanego w skali roku pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo dokonuje wptaty z tytutu
pokrywanych kosztdw raz w miesiacu.

01.01.2010-

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 30.06.2010

w tys. PLN
1. Wynagrodzenie Depozytariusza 13
2, Oplaty za prowadzenie rejestru Uczestnikow Subfunduszu przez AT 7
3. Koszty badania sprawozdan finansowych 16
4. Koszty obowigzkowych publikacji 10
RAZEM 46
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Nota - 12 Dane poréwnawcze 0 jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007
I. Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 125 909 92 145 326 205
H. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 66,39 47,66 99,35
IN. Wartos¢ aktywéw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 66,39 47,66 99,35

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacyech lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace (at ubiegtych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za bietacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym.,
W dniu 19 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat Uchwate w sprawie pokrywania kosztoéw operacyjnych Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu z tytutu wynagrodzenia dla Depozytariusza, wynagrodzenia dla Agenta Transferowego, audytu oraz
obowiazkowych publikacji, z aktywdw Subfunduszu, do wysokosci limitu okredlonego w Statucie Millennium FIO tzn. do
wysokosci 220 tys, zt w skali roku. Uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2009 roku.

3. Zestawienie oraz objadnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i cpublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity. ’

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wpityw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoéé oraz wynik z operacji i
rentownos$é Subfunduszu: '

1) wskazanie korekt btedow podstawowych:
Nie wystapity.

2)  wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznfa do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny jednostek uczestnictwa.

3)  wskazanie przypadkow zawieszenia zbywania [ub odkupywania jednostek uczestnictwa w olresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa,

4)  wskazanie przypadkdw nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz: )
W okresie od T stycznia do 30 czerwca 2010 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnos$ci, opis tych niepewnojci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie dotyczy.
6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb

wpiynal na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.
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