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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego péirocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu Akcji wydzielonego w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedziba
w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz™), na ktére skiada sie: zestawienie
lokat, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelna prezentacjg powyzszego pélrocznego sprawozdania jednostkowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowoséci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péiniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami. W
oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat
tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$émy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdah finansowych/skrdoconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych uslug poswiadczajgcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd s$rddrocznych informacji
finansowych przeprowadzany priez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od 0séb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie r6zni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogiyby zostaé zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania

o zataczonym sprawozdaniu jednostkowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalgczone
pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu Akcji wydzielonego w Millennium
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2010 roku, oraz jego wyniku z operacji
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w  ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Biegly rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrektor

31 sierpnia 2010 r.
Warszawa, Polska






Millennium

fundusze inwestycyjne
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Pétroczne Jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji, na ktdre sktada sie:

FEY

Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzier 30 czerwca 2010r., o facanej wartosci 516 493 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwea 2010r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokesci 535 838 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010r, do 30 czerwca 2010r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 19 546 tys. zt,

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010r.

5. Noty objasniajace.

6, Informacja dodatkowa.
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Akcjl
wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku (w tys, PLN)

TABELA GLOWNA
30.06,2010 31.12.2009
SKEADNIKI LOKAT Wartoi€ wg ceny | Wartos€ wg wyceny na | Procentowy udzialw | Wartaic wg ceny | Wartos< wg wyceny na | Procentowy udzial w
nabyeia dzieti bllansowy aktywach cgdlem nabycfa dzfery bilansowy aktywach ogétem
Akcje 431 289, 509 401 94,15% 383 542 467 37| 79.77%]
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 1 466| 2025 3,37%)
Prawa pohoru 9 10 0,00% 0f 84 0,01%]
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diudne papiery wartoiciowe 5 000 5 050f 0,93% 100 821 101 644 17,36%]
Instrumenty pochodne 0| 7] 0,00%

Udzialy w spdtkach z 0.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosc

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akeji

wg stanu na dzieri 30 czerwca 2010 roku

(w tys. PLN z wyJatkiem liczby akcji pedanej w sztukach)

TABELA UZUPELMIAJACA
e e R e e e

38 4657 121 431 289 50% 401 94,15,1

Al aktywny rynek regulawany GPW 62331 POLSKA ny, 1003, D,19%|

AGORA aktywny rynel regulowany GPW so77a|  POLSKA 863 1168 u,wal

ALMA aktyway rynek regulowany W 30767]  POLSKA 871 977 0,18

AMICA aktywny rynek regulowany GPW 109 820 POLSKA 4 035 4 009 0,7’4%|
APLISENS 5A alaywny rynek regulowany GPW 132 17| POLSKA 1 044} 1221 0.23%'
APATOR aktywny rynek regulowany GPW 133 814, POLSKA 2 414 2 409 0,45%'
ARCELORMITTAL aktywny rynek regutowany NYSE 30000 LUKSEMBURG 3 055 2 780 0.51%'
ARTERIA 5A aktywny rynek regutawany GPW 64508]  POLSKA 1.010) 785} 0.1594
ASBIS aktywny rynek regulowany GPW 689 154]  CYPR 2536 2895 0,54%|

ARTIC PAFER 5A aktywny rynek regulowany GPW 77100 POLSKA 1 320 963} 0,1Bx|
mmf:aa‘nlﬂ;m w akeywny rynek regulowany GPW 116591  POLSKA 1797 1632 0,304
BAKALLAND aktywny rynek regulowany GPW 256 435 POLSKA 901 1 500 O,IB%I
BHICAPNF| aktywny rynek regulowany GPW 797 992 POLSKA 1781 1412 O,ZEXI
BUDIMEX aktywny rynelt reguiowany GPW 5 736, POLSKA 0z) 502 0,09%'
HANDLOWY aktywny rynek regulowany GPW 116600(  POLSKA 7553 5628 1.59x|
BOM aktywny rynek regulowany GPW 220 189)  POLSKA 3274 2 708 u,so%|

BP PLC ORD. aktywry rynek regulowany LONDON 150500]  ANGLIA 3192 3 095 u,57x|
BANKBPH akuywny rynek regulowany GPW 54529]  POLSKA 4155 2 686 o,so%l

BRE aktywny rynek regulowany GPW 21908  POLSKA 4 04g) 4994 0,524
BARLINEK 5A, aketywny rynek regulawany GPW 308 000 POLSKA 1197 1 220 0,23%
INGRSK aktywny rynek regulowany GPW 8 472 POLSKA 2 670, 6 396 1,154
BIWEK aktywny rynek regulowany GPW 49131 POLSKA 3654 93531 1,76%

e aktywny nmek regulowany GPW 37 000) POLSKA 1953 1998 0,37%'

cl aktywny rynek regulowany GPW 67000 HOLANDIA 2338 2 500 0,46%'

CEDE aktywny rynek regulowany NASDAQ 32 800} UsA 2 621 2381 |
CENTRAL EURDPEAN MEDIA aktywny rynek regutowany NASDAQ 30 000 Usa 2 313 2 050 0,38%)
CIECH SA aktywny rynel requtowany GPW 42 868 POLSKA 1051 1093 0,20%)
CENTRUM KLIMA aktywny rynek regulowany GPW 136 135| PGLSKA 1440 1632 Q,30%
NOWA GALA aktywny rynek regulowany GPW 674 082' PCLSKA 2 094 2015 0,37%'
CENSTALGD aktywny rynek regulowany GPW 800 ma[ POLSKA 3 124 2392 0,4474
CYFROWY POLSAT aktywny rynek regulowany GPW 220 880 POLSKA 3 002 3134 O,SB%I
CERSANIT aktywny rynek regulowany GPW 133 466, POLSKA 1 695 1 825 0,34%I
AMREST aktywny rynek regulewany GPW 30414  HOLANDIA 2239 2068 0,33%[

ECHO aktywny rynek regulawany GPW 684 600 POLSKA 2 317| 2 B43) 0.53%‘

£KO HOLDING SA albywny rymek regulowany aPwW s35000(  poLska 4 640) 5 04 0.9394
ELBUDOWA altywny rynek regulawany G 3 340 POLSKA 908} E97) 0,16%'
ELEXTROTIM SA aktywny rynek regulowany GPW 165 672, PDLSKA 4902 2253 0,47.%'
EMC INSTYTUT MEDYCZNY aktywny rynek regulowany GPW 121 958| POLSKA 2 959 2 629 0,49%'
NFI EMPIK MEDIA FASHIOR aktywny rynek regulowany GPW 7aT18 POLSKA. 1375 1 299 Cl,24%|
EMPERIA aktywny rynek regutawany GPW 31580 POLSKA 2 335 2733 D.Sﬂ(l
ENEA SA aktywny rynek regutawany GPW 695000  POLSKA 1112 1234) o.z;xl
ENERGOPLD aktywny rynek regulowany GPW 964 114)  POLSKA 4411 3 866 o713
ERSTE GROUP BANK aktywny rynek regulowany WIEMER BORSE 26 800 AUSTRIA 2 872 2 928 D.549£!
ELROCASH aktywny rynek regulowany GPW S0 500, POLSKA az0| 1095 D,ZO%I
FERRUM aktywny rynek regulowany GPW 199 918 POLSKA 2 458} 2253 0,4294
FERRO $A aldywny rynek regulowany GPW 177893  POLSKA 1 83¢) 2090 0,39941
GRAJEWO PFLEIDERER aktywny rynek regulowany GPW 109 B80) POLSKA 1554 813 0,15%]
GRAAL aktywny rynek regulowany GPW 260 975 POLSKA 5501 3 989 0,74%]

GTC aktywny rynek regulowany GPW 295 528 POLSKA 5931 & 877| 1,27%

GETIN SA aktywny rynek regulowany GPW 011246  POLSKA 8 047] 8 657) 1,6

HB POLSKA aktywny rynek regulowany GFW 407 066 POLSKA 4 705 1 254 D.ZJ%I
HAWE 5A (HWE aktywny rynek regulowany GPW 740 355 POLSKA 2z 2 243 D,4I?€I
IDMS aktywny rynek regulawany GPW 1421440 POLSKA 3591 3 554 0,66%'
INDYKPOL aktywny rynek regutowany GPW 24641)  POLSKA 1313 1651 0,3 174
{NTROL SA aktywny rynek regulowany GPW 480 751 POLSKA 4 820 2 837, 0,51%'
IMPEL aktywny rynek regulowany GPW 55 87§ FOLSKA 1065 1598 U,lﬂ%l
IMPEXMETAL aliywny rynek resulowsny GPW 502504  POLSKA 2085 2133 a.397e|




JEDHNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji

wg stanu na dziefi 30 czerwea 2010 roku
{w tys, PLN z wyjatiiem liczby akeji podanej w sztukach)

JUTRZENKA aktywny rynek regulowany GPW 298000,  POLSKA 3888 3233 9,
¥ CONSTRUCTION HOLDING |  aktywny rynek regulowany GPwW 260624  POLSKA 3 059, 4183 0,774
XERMEL HOLDIRG aktywny nymek regulowany GPW 85 140| LUKSEMBURG 3823 5151 0,95%'
KGHM aktywmy rynek regulewany GPW 425750]  POLSKA 18 436 37725 6,97
KOGENERACJA aktywny rynek regulowany GRW g100]  FOLSKA 658 Ba1 0,16
KOPEX aktywny rynek regulowany GPW 162800)  POLSKA 3561 2919 0,54%|
KETY aktyweny rynek regulowany GPW 27700  PoLsKA 4272 3 827 0,71
LPP s aktywny rynek regulowany cpw 2620  PaLskA 4456 4312 0,83
LOTOS aktywny rynek regulowany GPW 144 616 POLSKA 3170 4172 0,77%1
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA |  aktywny rynek regulowany GPW 45077 POLSKA 2953 1533 0.6594
MCl aksywny rynek regulowany GPW 508 113| POLSKA 2999 3150 u,sa‘xl
MISPOL 58 aktywny rynek regulawany oPW 606 454 POLSKA 3101 3342 0,624
MULTIMEDIA. akbywny rynek regulowany GPW 11583 POLSKA 83 105] 0,02%'
MENNICA aktywny rynek requlowany GPW 2400 POLSKA 2822 2820 0,51
Ml aktywry rynek regulowany GPW 446000 POLSKA 1895 1503 0,289
Mot aktywny rynek regutawany BSE 12 630 WEGRY 3793 3 546 0,66%1
MIRBUD 5.4, aktywny rynek regulowany GPW 1271 800 POLSKA 3578 3 688 0,68%]
SWIECIE aktywny nynek regulowany GPW 43915 FOLSKA 2134 3085 0,57%)
MIESZKO aktywny rynek regulowany GPW &79497]  POLSKA 1700 1 909, 0,35%
MOSTALWAR aktywny rynek regulowany GPW 47950 POLSKA 1427 5 265) 0,60}
NOBLE BANK 5A aldywny rynek regulowany GPW 501 064 POLSKA 3 255) Z 554 0,47%}
NETIA 5.A. aktywny rynek regulowany GPW B64 545 POLSKA 2543 4085 D,?ﬁ%i
TORFARM aktyway rynek regulowany GPW 41214 POLSKA 2962 2726 0,5194
PANOVA aktywny rynek regutowany GPW £6 122 POLsSKA 1 6201 2 306 0,43%1
NEW WORLD RESOURCES aktywny rynek regulowany PSE 90135  HOLANDIA 3755 3183 o,s9x|
OTP BANK LTD REMOTE aktywny rynek regulowany BSE g7134]  WEGRY 7 957] 6009 1,11x|
PAGED aktywny rynek regulowany GPW 386%|  POLSKA 1872 1 288 u.3sx|
PBG aktywny rynek regulowany GPwW 27 965 PDLSKA 5 545 5 345 1,DE.%I
PEKAO aktywny rynek regulowany GPW 299724 POLSKA 27 069 46 757 B,64%|
POLISH ENERGY PARTNERS aktywny rynek regulowany GPW 199 1224 POLSKA 1658 7 089 1,31%'
PGRIG aktywny rynek regulowany GPW 1332 850 POLSKA 4082, 4 3B5| 0,81%1
PROJPRIEM aktywny rynek regutowany GPW 221 642 POLSKA 349 2 735 0,51%]
PKN 5.4, aktywny rynek regulawany GOW 907830  PoOLSKA 26 360 35403 6,5454
PR BP aktywny nmek regulowany GPYW 1314 787| POLSKA 28 648 47 924 S,Eﬁ%I
PLAZA CENTERS aktywny rynek regulowany aPw 510500, HOLANDIA 3043 2547 u,4rx|
PAMAPOL akuywny rynek regulowany GPW 419887)  POLSKA 2212 2179 D,4G%I
POLNORD aktywny rynek regulowany GPW 107 274 POLSKA 41393 3433 D,ﬁ!%l
POZBUD TER SA aktywny rynek regulowany GPW 120 00O POLSKA 43 882 0,16%
PROCHEM aktywny rynek regulowany GPW 49 140 POLSKA 3212 1091 0,20%
PPWK aktywny rynek regulawany GPW 575 935 POLSKA 958} 80§ 0,15%
POLMEX aktywny rynek regulowany GPW 1553 240 POLSKA 5 923 6 803 1,26%]
PZU sA aktywny rynek regulowany GPW 35 500 POLSKA 11094 12 425 2,350%]
QUAAK-SEXOM akiywny rynek regulowany GPW 77 500 POLSHA 850/ 1 163] 0,217
RADPOL aktywny nmek regulowany GPW 41020 FPOLSKA 257| 340 0,06%
Rainbow Tours A aktywny rynek regulowany GPW 19122 POLSKA 124 137 D,OB%I
RANK PROGRESS * MENDTOWENE e R e dotyezy 42857  POLSKA 43 43 o.mxl
SELENA FMS.A aktywny rynek regulawany GPW 17 198 POLSKA 275) 256 0,0594
SYNTHOS aktywny rynek regulowany GPW 2049 945 POLSKA 2534 3 669 U,GE'%I
STALFRODUKT aktywny rynek regulowany GPW 9480]  POLSKA 3493 3726 0.6921
TETA aktywny rynek regulowany GPW §34062)  POLSKA a 604 8699 1,61%!
Tk akitywny rynek regulowany GPw 189 164} POLSKA 2 826, 2 043 0,38‘%!
TAURON POLSKA ENERGIA | aktywny rynek regulowany GOW 47333400  POLSKA 22 230 21884 4.04%]
TVYN 54 akeyvany rynek regulowany GPW 465 408 POLSKA 4 927 7423 l,377€|
VISTULA aktywny rynek regulowany GPW 1201 567 POLSKA 360 3004 O,SB%I
WAWEL aktywny rynek regutowany GPW § 463 FOLSKA 2 37 Z 694 O,SOXI
PULAWY aktywny rynel regulawany GPW 35167 FOLSKA Z 992 2279 0,42;'&'

* na dzfen 30.06,2010 instrument nie byl jeszcze notowany na GPW, od dnfa 22.07.2010 jest natawany na GPW



JEODNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
wg stanu na dzfer 30 ¢zerwea 2010 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
Kraj stedzlby | Warto$é wg ceny | Wartedé we wyceny na | Procentowy udzial w
PRAWA BO AKCJI Rodzaj rynku MNazwa rynku Liczba emitenta nabycia drlet bilansawy aktywach ogétem
92 165 1 466 2025 0,37%’
BRE - PDA aktywny rynek regulowany GPW 9165]  POLSKA 1466 2025 0,374




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu inwestycyinego Gtwartego Subfunduszu Akcji
wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku
{w tys. PLN z wyfatikiem liczby listdw zastawnych podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA POBORU Redzaf rynku Narwarynku |  Liczba Kr:fn 1:::‘::" wa":i:y“:f:e“y w’:::ﬁ":,‘:l‘a’;‘:w na PT;’::;VD‘;?;:W
986 198 9 10 0,0D%'
DUDA PP aktywmy rynek regulowany GPW 950 07! POLSKA 9 10 D,DO%I
McI PP nfenotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 18 060K POLSKA v 0 0,
MCLPP N nienctowane na rynku aktywnym nie dotyczy 18 060) POLSKA 1 0 0,00%l
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
wg stanu na dzief 30 czerwea 2010 roku {w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA

. GRUPY KAPITALOWE, Wartosc wg wyceny na | Pracentowy udzial w
0 KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY dzied bilansowy aktywach ogélem
GETIN HOLDING 16 261 3,01
GRUPA PBG 10 965 2,03
RAZEM 27 226 5,03




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
na dzien 30 czerwca 2010 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartoséi aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podanej w PLN)

30.06,2010 31.,12,.2009
L. Aktywa 541 208 585 495
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 12 307 11785
2, Naleznosci 12 408 4945
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strany do cdkupu 0 0]
4. Skdadniki [okat notowane na aktywnym rynku, w tym: 511 436 534 098]
diuzne papiery wartosiciowe 0 67 061
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5057 34 667
diuzne papiery wartoiciowe 5 050 34 533]
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 5 370 10 370
Ill. Aktywa netto (I-1) 535 838 575125
V. Kapital funduszu B48 182 867923
1. Kapital wplacony 2 884 281 2776 355
2, Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) -2 036 099 -1 9038 432,
V. Dochody zatrzymane -390 880 -376 B56
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -49 970 -44 228
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -340 910 -332 628
VI, Wzrost (spadek) wartoéei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 78 536 84 058
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-Vl) 535 838 575 125'
Liczba jednostek uczestnictwa 2 969 259,659 3073 473,535
Wartosc¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa 180,46 l 187,13
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 2 969 259,659 3073 473,535
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 180,46 187,13

Bilans nalezy analizowat tgcznie z notami objasniajacymi araz informacia dodatkows, ktdre stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACYI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akejt
za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku (w tys PLN)

01.01.2010 - 30.06.2010 | 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2099 - 30.06,2009

l. Przychedy z lokat 5834 14 763 5932
1. Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach 47 10016 3594
2. Przychody odsetkowe 1043 4 660, 2273
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci ‘0 Cf 0
4. Dedatnie saldo réinic kursowych 0 16 30
5. Pozostale 1] i 39
1l. Koszty funduszu 11 989 18 966 7 982,
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 11 436 18 006 7 494
2. Wynagrodzenia dla padmiotéw. prowadzacych dystrybucie 0f L] ¥
3. Optaty dla depozytariusza 172 295 131
4, Oplaty zwlazane z prowadzeniem rejestru aktywodw funduszu 325 459 223
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne L 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 24 46 23
7. Uslugi w zalwesie zarzadzania aktywami funduszu 1] 0 o
8. Uslugi prawne 0 0| 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym paoligraficzne 0) 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomasci t] 0 o
12. Ujemne satdo rdinic kursawych 28 [1] o
13. Pozostate 2 119 1
Iit. Koszty pokrywane przez towarzystwo 413 622 269
V. Koszty funduszu netto (1-11) 11576 18 344 7713
V., Przychody z lokat netto {I-1V) -5 742 -3 581 -1 781
V1. Zrealizewany i niezrealizowany zysk (strata) =13 804 127 897, 34 i40
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -8 282 -78 838 -76 5704
- Z tytulu réznie kursowyeh 207 2 250] 666
2, Wzrost, (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: -5 522 206 735 110710
- Z tytulu réznic kursowych 22 -1 816 688'
vil. Wynik z operacji -19 546 124 316 32 359|
Wynik z eperacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,00658 0,04045 0,01175
Kategeria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji na j, u. ‘Wynik z oparacji na j. u. Wynik z operacji ma j. u,
Kategaoria A -0,00658 0,04045 0,01175

Rachunek vryniku z operacjf nateZy anatizowad lacznie 2 notamj objadniajacymi orez informacja dodatkawa, ktdre stanowla integralna czesé sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akeji

za okres od t stycznfa 2010 roku do 30 czerwea 2010 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Zmiana wartoicl aktywéw netta

01.61.2010 - 30.06.2010

01.01.2009 - 31.12.2009

1. Wartoic aktywéw nette na konfec poprzedniego okresu sprawozdawczego 575 125 397 359
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawezy (razem), w tym: -19 545 124 314
a) przychody z tokat netto <5742 -3 581
b} zrealizowany zysk {strata) ze zhycia lokat -8 282 -78 834
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -5 522 206 735
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -19 546 124 314
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netta [ [
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyeia lokat 0 q
) z przychoddw ze zbycia lokat £ [+
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem), w tym: <19 741 5% 45
a) zmlana kapitalu wplaconege (powiekszenie kapitaiu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 107 926 218 272
bj zmiana kapitatu wyplaccnego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) ~127 667] -158 82
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -39 287| 183 760
7. Wartosc alitywdw netto na Keniec okresu sprawozdawczego 535 838 575124
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 576 334 450 &48]
1. Zmiana Hezby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana tiezby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczesinictwa 568 555,925 1289 591,81(
Iy) liczba odkupionych jednostel uczestnictwa 672 769,801 976 770,914
€) saldo zmian -104 213,876 312 820,894

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczatku dzialalnosei funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 493 129,945

11 924 574,024

b) liczba odkupionych jednastek uczestnictwa

9523 870,286

8 851 100,489

<) saldo zmian

2 969 259,659

3 073 473,535

3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Il Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konfec poprzedniego okresu sprawozdawczego 187,13 141,7¢]
2. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konfec bietacego okresu sprawozdawczego 180,46 187,13
3. procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym -7,19%| 32,005
4. minfmalna wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawezym 179,13 117,14
data wyceny 2010-02-08, 11 2009-02-17
5. maksymalna warto$¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa w okresfe sprawozdawczym 202,53 19,49
data wyceny N 2010-04-14) 2009-11-14
6. wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 180,46 187,13}
data wyceny 2010-06-30 2009-12-31
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w érednfej wartodel aktywow netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 4,00% 4,00
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% O,DF%I
3, procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,06% 0,07
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzenlem rejestru aktywiw funduszu 0,11% 0.11ﬂ
5. procentowy udziat oplat za ustugj w zakresie rachunkowaosci 0,01%1 0,01%|
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [+ 0%’ 0.00%I

Zmiany wyraZone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku roczaym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

1.

2,

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)
2)

3)

4

5)

6)

7)

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b} ksiege gtdéwna,

¢} ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikdw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi stéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wptaconego  wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikdw Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposdb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kazdy dzief wyceny oraz na dzief bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb cigaly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly pordwnywatne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmienié¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansewego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowg funduszu

Zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pdtroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pétraczu roku obrotowego.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6}

7
8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sig metodg ,najdroZsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktdra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzsze] ceny nabycia danego skkadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokoici skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, Ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najniZsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

Z&1 2
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9)

10)

11}

12)

13

—

14)
15)

16

—r

17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

Przystugujace prawo pobaru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartoici réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasnigcia tego prawa.

Naleng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki tokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celdéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyraZone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartosc okresla sie w relacji do waluty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obeimuja;

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

by przychody odsetkowe,

c) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) Kkoszty odsetkowe,

by koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci,

¢} ujemne saldo rdinic kursowych powstatle w zwiazku z wyceng srodkéw bienieinych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

Ptatnodci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe,

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyptaconego jest dzieri zbycia Wb odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sig zmfan w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami ub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

[z
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3. Wycena aktywdw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1}

2)

3)

4)

5)

6)

7

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszi oraz ustala Warto$é Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosc
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a} mozliwos¢ uwzglednienia w Dnfu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnosé kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki [okat notowane na aktywnym rynku wycenta sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnege w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia tub innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartoici,

b} jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a} w przypadku akcji - korekte w oparcie o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akeji z rynku aktywnego lub zmiang
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(¢) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu 0 zmiane wartosci teoretycznej praw,

{(d) w przypadku dtuznych papierdow wartoiciowych - korekie w oparciu o publicznie ogloszong na

' aktywnym rynku cene innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawne], terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartoici aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny b tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartoici

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoid z

uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoécia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gidéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obieklywnego 1 wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria;

a) moiliwoic dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b}  kolejnosé¢ wprowadzenia do obrotu,

c} iloi¢ danego sktadnika lokat wprowadzonege do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesizca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami ckreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beds:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyijne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,
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8)

9)

10)

11)

12)

e) diuzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigine, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

f)  instrumenty pochadne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akcji i praw do akeji - przy zastosowaniu modeli wskainikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametrdw finansowych emitenta, jezeli moina wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pieniginych, jezeli nie moina wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sg notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw pabaru - w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna,

c) wprzypadku warrantdw subskrypcyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej ogloszonej wartosci
aktywow netto odpowiednic na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogtoszenia do gedziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentéw pochednych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a} kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

(b} opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap™ - modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

g) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowanit odpowiedniego dla danego diuinego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki whudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposcbu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych
whudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scifle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - wartos¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartodct dtuinego papleru wartoSciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartoici wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 1.

Metody i modele wyeeny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedy stosowane w

sposéb ciagly, a kaZzda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentowa,

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdéw wartoiciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efelktywnej stopy procentowej.

Maleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymania pozyczki

papieréw wartcsciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie okreslenta szczegdtowych zasad,

trybu i warunkow pozyczania papieréw wartoiciowych z udziatlem domdw maklerskich, bankéw prowadzacych

7
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dziatalnoé¢ maklersky oraz bankéw prowadzacych rachunki papierdw wartodciowych, ustala sie wedlug zasad
wyceny przyjetych dla tych papierdow wartos$ciowych.

13) Naleine przychody pieniezne z tytutu depozytow bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w kidrej sa
denominowane.

15) Aktywa oraz zZobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

16) Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Marodowy Bank Poiski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacH do waluty EURO.

Sparzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartodci aktywow i pasywdw araz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dakonywane sa w oparciu o dostgpne dane histeryczne, dane mozliwe do zachserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywéw i zobowiazan, ktdrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stesowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
werytikowane. Zmiany przyjetych zatozeri i szacunkdw moga miec wplyw na wykazywane wartoéci godziwe skladnikéw lokat.

Na kazdy dziet wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartoici sktadnikow lokat. Jezeli tak,
to dokenuje sig cdpisu aktuatizujacego.w wysokodci réznicy pomigdzy wartodcia bilansowa, a oszacowana wartoscia biefaca
oczekiwanych przysztych przeplywdw pienieinych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzieri bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dzieri 30 czerwca 2010 roku 0,94% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metods zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoéci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 odpowiednio 5,91%). Wystepuje istotna niepewno$é, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga réinic sig znaczaco od wartosci, jakie zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istatnych sktadnikéw aktywdw sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat
1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

N Ki_ N
C= Z — |+ -0

i d
= (1+ IRR /100365 | (1+IRR/100)3s

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzien ptatnosci {waluty}

Ki - wartos¢ i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartos¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomiedzy datg otwarcia inwestycji a data ptatnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokak liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywéw pienigznych zwigzanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowej transakcji kupna wraz z odsetkami, przysziych ptatnosci odsetek lub wyptaty nominalu. Za daty przeplywéw uznaje sig
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeplywiw pienigznych. W przypadku sktadnikow lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okresow odsetkowych, przy ustalaniu wartoici przeplywéw
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sig oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papierdw wartosciowych wylicza sie nowg efektywny stope procentows tzn. szacuje sie ponownie
przeplywy pienigine zwigzane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnoici. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zardwno wyceng wartodci neminainej papieru
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wartoiciowego jak 1 odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest

wczesniejsza od daty rozliczenia transakeji warto$¢ skorysowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia roziiczenia

transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

gdzie:

Dane wejiciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednio z aktywnego rynku.

2) Model Blacka-Scholesa

c=S*N(d,) - X*(e ™ "*N(dy)

2
In el +| r+ ST
d =
1 oT
d2=d1—0'«/1—"

c - wartos¢ opcji kupna instrumentu bazowego (akcji),
S - cena biezgca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka edpowiednia dla terminu zapadalnosci opcji,
o - zmiennos¢ ceny instrumentu bazowego mierzona adchyleniem standardowym,
N(x} - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym.

11. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dokonano zmiany prezentacji certyfikatéw depozytowych. W poprzednich

sprawozdaniach finansowych Subfunduszu byly one prezentowane jako inne skiadniki lokat. W sprawozdaniu za rok 2009

ujmowane sg jako sktadnik lokat papierow dtuznych.

Nota - 2

Mota - 3

Naleznoéci Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu 3;3}‘:::":{? 3‘:'&:2;’"‘:3

Z tytutu zbytych lokat 6920 4 675

Z tytutu instrumentéw pochodnych 1] 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 30 159

Z tytutu dywidend 2 680 17

Z tytulu odsetek 1 [1}

Z tytutu subskrypcji 2 661 0

Pozostate naleinosci 116 94

RAZEM 12 408 4 945

Zobowiazania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu :iSt':rZZPTr? i: }Li:ZPOL%;

Z tytutu nabytych aktywow 2152 3077
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do edkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 143 0
Z tytulu wptat na jednostki uezestnictwa 324 531
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 742 4562
Z tytutu wyplaty dochodéw subfunduszu i} 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu rezerw 1966 2 065
Pozostate zobowigzania 43 135
RAZEM 5 370 10 370
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta w tys, w walucie w tys. PLN
30.06.2040{ 31.12.2009 i 30.06.2010 | 31.12.2009

I. Banki: 12 307 11 785
Bank Millennium 5.A. PLN 12 281 4620 12 281 4620
Bank Millennium S.A. EUR 1 338 5 1389
Bank Millennium S.A. usD 2 0 7 0
Bank Millennium S.A. GBP 2 0 9 0
Bank Millennium S.A. HUF 28 Q 0 0
BRE Bank S.A. PLN 5 5776 5 5776

II. Sredni w okresie sprawozdawczym 'poz‘io'm Srodkéw piu_anie?nych 5597 24 019
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowiazan
Bank Millennium S.A. PLN 5370 23 500 5370 23 500
Bank Millenniurn 5.A. EUR 23 105 96 444
Bank Millennium S.A. usD 9 24 30 67
Bank Millennium S.A. GBP 11 2 54 8
Bank Millennium S.A. HUF 3229 0 47

lll. Ekwiwalenty Srodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaje: - - - -

Nota « 5
1.

Ryzyka

Poziom obcigZenia aktywdéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:

1) Wskazanie aktywdw obcigZonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowei.

Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe akiywdw obciaZonych ryzykiem wartoici godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej dotyczy: diuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych, diuinych papierdw wartoSciowych o statym
oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentdw dluznych o statym
oprocentowaniu -

Aktywa obcigZzone ryzykiem wartoici godziwej 30.06,2010 Udziat w 31.12.2009 Udziat w
wynikajacym-ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartoiciowe zerokuponowe "] 0% 35 646 6,09%
Diuzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu 0 0% 14 368 2,45%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0% 0 0,00%
Inne instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu 0 0% 0 0.00%
RAZEM 0 0% 50 014 8,54%

2} Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej
Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywdéw obciaZonych ryzykiem przeptywdw $rodkéw pienigznych wynikajacym
ze stopy procentowej dotyczy: diuznych papierdw wartodciowych o zmiennym oprocentowaniu, listéw zastawnych oraz

innych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obciaZzone ryzykiem przeplywéw Udziat w Udziat w
: PN ons 30.06.2010 31.12.2009
frodkdéw pienigznych wynikajgcym ze stopy g aktywach aktywach
pracentowej W tys. PLN w tys. PLN
Dluzne papiery wartosciowe 5050 0,93% 51 630 8,82%
RAZEM 5 050 0,93% 51 630 8,82%
2. Poziom obciazenia aktywédw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe, w tym:
1} Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartoéci godziwych dodatkowych
zabezpieczen.

Poziom obciazenia aktywdw subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartodé bilansowa dtuznych papieréw
wartosciowych Skarbu Paristwa, dtuznych papieréw wartoiciowych emitowanych przez podmioty finansowe, diuznych
papieréw wartodciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakeji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu oraz naleznosci.




Péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Mitlennlum Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Aktywa obcigtone ryzykiem kredytovym 30.06.2010 | aktywach | 31.12.2009 | _aktpagach
Diuzne papiery wartoSciowe Skarbu Paristwa 0 0,00% 94 560 16,15%
Dluine papiery wartosciowe emitowane przez podmioty finansowe 5050 0,93% 7084 1,21%
Dtuzne papiery wartoiciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
NaleZnoici 12 408 2,29% 4945 0,84%
RAZEM 17 458 3,22% 106 589 18,20%

2)  Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowepo w poszczegdlnych kategoriach tokat

Nie wystepuje.

3. Poziom obciaZzenia aktywéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej kancentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obciaZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartodc bilansowa

denominowanych w walucie obcej skladnikow aktywdw i pasywéw. Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego

w poszezegblnych kategoriach lokat,

Aktywa obcigZzene ryzykiem walutowym 33&22:;: ;‘:&;E;;T_. 3\1::52;?3: ii;l:{a:l:
Akcje (CZK, HUF, EUR,USD} 25973 4,80% 13 146 2,25%
Waluta 21 0,00% 0 0,00%
RAZEM 25 994 4,80% 13 146 2,25%

Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

4.

Ryzyko ptynnoéci Subfunduszu.

1) Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyke, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé

dostatecznych Srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zebowiazan w terminach ich wymagalnosci

lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu,

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie

odpowiedniego poziomu srodkdéw pienieinych oraz codzienne monitorowanie piynnoici. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o

duZej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktdére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzuja sie niska

ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktorych nie

istnieje aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoici godziwej, jak tez mo?e nie byé w stanie podjaé

odpowiednich dziatar w odpowiedzi na zaistniate okoliczno$ci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6

Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2010 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyinym instrumenty pochodne wskazane ponizej.

Instrumenty
pochodne

Typ
zajgle]
pozycji

Rodzaj
instrumenty
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartosc
otwartej
pozycjl
(wartosé w
tys. PLN)

Wartosé
przysziych
strumieni
pienieznych
{w tys. PLN)

Termin
przysziych
strumieni
pienieinych

Kwaota bedaca
podstaws

przysziych
platnosci

Termin
zapadalnoici
{wygasniecia)

instrurnentu
pochodnego

Termin
wykaonania
instrumentu
pochadnego

NDF_ING_20:101
202a5

Krdtka

Farward

Zabazpieczenie
przed ryzykiem
walutowym

Ptatnosc do
wykonania
752 000 EUR
ptatnosé do
otrzymania
3133734,40
PLN

02.12.201¢

752 000 EUR

02,12.2010

02.12.2010

NDF_ING_20101
20245

Krdtha

Forward

Zabezpieczenie
przed ryzykiem
walutowym

Platnosé do
wykonania
690 000 EUR
platnosc do
otrzymania
2 897 172,00
PLN

02,12.2010

690 000 EUR

02.12.2010

02,12.2010

NDF_ING_20101
202¢5

Kritka

Forward

Zabezpieczenie
przed ryzykiem
walutowym

127

Flatnoid do
wykonania
4§55 000 GBP
platnosé da
otrzymania
3 219 980,00
PLN

02.12.2010

455 000 G3P

02.12.2010

02.12.2010

/" e
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Nota - 7
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku nie wystapily transakcie przy zobowiazaniu sie

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i

Kredyty i pozyczki

kredytéw w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych i
kredytéw w kwocie stanowiacej na dzied ich udzielenia, wiecej niz 1% wartoéci aktywdw Subfunduszu.

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura Bilansu
BILANS Waluta s, W we tys. PLN Yy e | wiys. PLN
30.06.2010 30.06.2010 31.12.2009 31.12.2009
1 AKTYWA 541 208 585 495
1. Srodki pienigzne 12 307 11 785
PEN 12 286 12 286 10 308 10 3%6
EUR 1 5 338 1389
usp 2 7 0 4}
GBP 2 9 4] 4]
HUF 28 0 1] 4]
2. Naleznosci 12 408 4 945
PLN 12 408 12 408 4945 4 945
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugtej strony do 0 o
odkupu
PLN 0 il 0 o
4, Sktadniki lokat 516 493 568 765
PLN 490 520 490 520 555 619 555 619
CIK 19 782 3183 27 767 4315
HUF 649 157 9 555 204 509 3102
EUR 1377 5709 896 3 680
GBP 608 3095
usb 604 4431 719 2 049
5. Pozostate aktywa 0 0 ) 0 0
Il Zobowiazania PLN 5 370 5 370 10370 10 370
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
P Wzrost (spai
S | esteazovanego.
w tys. PLN Zysku zv‘;":’;:"g'l_; ywow
30.06.2010 31.12,2009 30.06.2010 31.12.2009
Akgie 166 21336 303 80
RAZEM 366 2336 393 80
Ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
: . agde
izt | eareatiovanas
w tys. PLN zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12,2009
Akcje -159 - 86 -371 -1896
RAZEM -159 -86 371 -1 896
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Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obeych:

1 EUR 4,1458 PLN

1 USD 3,3946 PLN

1 GBP 5,0947 PLN

1 CZK 0,1609 PLN

100 HUF 1,4473 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wzrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywéw
w tys. PLN
01.01,2010- 01.01.2009- 01.01.2010- 01.01.2009-
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 [\ 0
2, Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -6 444 78777 -4 779 206 735
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1838 -61 -743 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 1} [i] 0 0
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11
Zgodnie z § 44 ust, 7 i 8 Statutu Subfunduszu koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

Koszty Subfunduszu

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwiazanych bezpodrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartoiciowych
oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytetnosci oraz rozliczaniem transakcii, o ktdrych mowa powyzej,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartosciowych i obstuge rachunkdw bankowych Subfunduszu,

4. kosztdw zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytdw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze Srodkdw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokoéci nie

wickszej niz 3% Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2010 roku do 30

czerwca 2010 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 3% w skali roku.

01.01.2010- 01.01.2009-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30.06.2010 31.12.2009

w tys. PLN w tys. PLN
Czeic stata wynagrodzenia 11 436 18 Q06
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 11 436 18 006

0d 01 stycznia 2009 roku zgodnie z Uchwaty Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie § 34 ust. 6 i 7 oprdcz wynagrodzenia
Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wiasnych $rodkow koszty zwigzane z :

1. wynagrodzeniem Depozytariusza,

2. prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3. badaniem sprawozdan finansewych Subfunduszu przez biegtego rewidenta oraz

4. obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu

do wysokosci 220.000 zt w skali roku. W przypadku kosztéw, o ktérych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny
rezerwe na przewidywane wydatki, w wysokosci uzasadnionej wynikajacej z zawartych umdw i obowigzujacych stawek. W dniu
otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztdw jest urealniana do poziomu kosztéw faktycznie poniesionych przez
subfundusz w danym okresie a ptatnosci z tytuiu kosztéw pomniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Koszty, o ktérych mowa w pkt.
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1-4, powyzej limitu 220.000 zlotych rozliczanego w skali roku pokrywa Towarzysiwo. Towarzystwo dokonuje wplaty z tytutu

pokrywanych kosztow raz w miesigeu.

01.01.2010-
Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 30.06.2010
w tys. PLN
1. Wynagredzenie Depozytariusza 135
2. Oplaty za prowadzenie rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez AT 252
3. koszty badania sprawozdan finansowych 16
4. koszty obowiazkowych publikacj 10
RAZEM 413
Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 | 31,12,2008 | 31.12.2007
I. Wartosc aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 575125 391 359 1390 323
Il. Wartoéc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku abrotowego 187,13 141,76 270,23
lIl. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku cbrotowego
Kategoria A 187,13 141,76 270,23
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kidre bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnienymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily.

Dokonane korekty bitedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, piynnosé oraz wynik z operacji i
rentownoscé Subfunduszu:
1) Wskazanie korekt btedow podstawowych:
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkow zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezyim:
W okresie od 1 stycznia do 3¢ czerwca 2010 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa,
4)  wskazanie przypadkdw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwoici kontynuowania dziatalnosci, opfs tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptynad na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

Nie wystapity.



