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Dla Akcjonariuszy Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibga w Warszawie przy ul. Stanislawa
Zaryna 2a (,Fundusz”), na ktére sklada si¢: wprowadzenie do polgczonego sprawozdania
finansowego, polgczone zestawienie lokat, potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca
2010 roku, polaczony rachunek wyniku z operacji oraz pofaczone zestawicnic zmian w aktywach
netto za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku.

Zarzad Millennium Towarzysiwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacjge powyzszego polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z p6znigjszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innymi obowigzujacymi
przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogdine zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych usfug poswiadczajgcych oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych informacii
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego biegltego rewidenta jednostki. Przeglad
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur
przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na
uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma
to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zataczonym pétrocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Wriosek

Przeprowadzony przez nas przegiad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
pétroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2010 roku, jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 czerwcea 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie] okreslonymi w ustawie orachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych.

Inne kwestie

Do potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zataczono pdélroczne
sprawozdania jednostkowe, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku wraz z
raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastepujacych Subfunduszy:

1. Subfundusz Matych i Srednich Spétek
2. Subfundusz Akcji
3. Subfundusz Zréwnowazony

4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu

5. Subfundusz Papieréw Diuznych
6. Subfundusz Pieniezny

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Biegly rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrektor

31 sierpnia 2010 .
Warszawa, Polska
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Pélroczne polgczone sprawozdanie finansowe - Millennium Funduszu inwestycyinego Qtwartego

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi
zmianami} Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktdre sktada sie:

1.  Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2010 r., o taczne]j wartosci 2 297 426 tys, zt.
3. Polaczony bilans sporzgdzony na dzierl 30 czerwcea 2010 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2 362 889 tys. zt.

4. Potazony rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. wykazujacy ujemny wynik z
operacji w kwocie 16 623 tys. zi.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2010 r., do 30 czerwca 2010 r.
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Robert Borecki
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Péiroczne potgczone sprawozdanie finansowe - Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 r.
WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwac sie skrdcong nazwa o
brzmieniu: Millennium FIO. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami
w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych.

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia osmiu funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Millennium TFi S.A. w jeden fundusz inwestycyijny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie
postanowienia 5adu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy z dnia 23 maja 2008 roku.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-
1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu.

2. Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu
W ramach Millennium Funduszu inwestycyjnego Otwartego wydzielone 53 nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Matych i Srednich Spélek (data utworzenia: 12 marca 2007 r. b

Subfundusz Akcji (data utworzenia: 13 grudnia 2001 r.),

Subfundusz Zréwnowazony (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r. b

Subfundusz Stabilnego Wzrostu {data utworzenia: 13 stycznia 2004 r. )

Subfundusz Papieréw Dtuznych (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r.},

Sow oA W

Subfundusz Pienigzny (data utworzenia: 18 grudnia 2001 r.),

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcia Funduszu Millennium FIO jako funduszu inwestycyjnego otwartego z  wyodrgbnionymi
subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych,
umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktérych kazdy
realizuje swoja polityke inwestycyjna.

Subfundusz Matych | Srednich Spétek

Srodki Subfunduszu sa lokowane gléwnie w akcje matych i érednich spétek. W odniesieniu do akcji spotek
notowanych na Gieldzie Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A., za mate i érednie spotki uznaje sie
spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 3 %. W odniesieniu do akcji spélek nie wchodzacych w
skiad indeksu WIG lub notowanych na innych rynkach zgodnie z § 27 ust. 1 pkt 1 Statutu Funduszu, za mate i
Srednie spotki uznaje sie spdtki, ktdrych kapitalizacja gietdowa jest nie wieksza niz 1.000.000.000 euro.
Pozostate Aktywa Subfunduszu sa lokowane w inne niz wymienione powyze]j instrumenty finansowe okreslone
w § 27 Statutu Funduszu, w szczegdlnoici w dluzne papiery wartoiciowe emitowane przez Skarb Panstwa i
innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje matych i érednich spotek, przy czym udziat tych akcji w
portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%, zas pozostate érodki Fundusz moze lokowad w inne niz akcje
matych i srednich spotek lub instrumenty finansowe okreflone w § 27 Statutu, w szczegdlnosci akcje innych
spotek oraz dluzne papiery wartoiciowe emitowane przez Skarb Parstwa i innych emitentdw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, z uwzglednieniern limitéw okreslonych w § 29 ust. 1 - 23 Statutu Funduszu.
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Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, warto$¢ Jednostki Uczestnictwa moze podlegad
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcii.

Subfundusz Akcji

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akeji w portfelu nie bedzie nizszy
niz 65%. Przy stosowaniu tych limitéw inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany
uwzglednic wartos¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze
instrumentow pochadnych. Pozostate $rodki Fundusz moze lokowad w inne niz akcje instrumenty finansowe,
w szczegblnosci dtuzne papiery wartoiciowe emitowane przez Skarb Paristwa oraz emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Dziatalnoé¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w
ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywad akcje spodtek notowanych na gietdach zagranicznych.
Subfundusz moze inwestowac czeéc srodkdw w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe.

Ze wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestyciji wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlegad
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji.

Subfundusz Zréwnowazony

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery o statym dochodzie. Srodki Subfunduszu
lokowane sa w akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslong na podstawie analizy
fundamentalnej lub silnie niedowartosciowanych, w papiery dtuzne Skarbu Pafistwa oraz innych emitentéw

0 wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Udziat akeji w aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% i nie
wigkszy niz 70%. Przy stosowaniu tych limitéw inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty jest
obowigzany uwzglednia¢ wartos¢ papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
stanowigcych baze instrumentow pochodnych.

Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegonosci
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Parstwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym
zakresie Subfundusz moze nabywac papiery wartoéciowe emitentdw zagranicznych.

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu w papiery dtuzne Skarbu Parstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej oraz w akcje spotek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslona na
podstawie analizy fundamentalnej. Nie mniej niz 55 % aktywdw Subfunduszu lokowane jest w diuzne
papiery wartoiciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa oraz emitentéw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej, zas pozostate srodki Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wiecej niz
40% i nie mniej niz 10% aktywdw Subfunduszu. Przy stosowaniu tych Limitéw inwestycyjnych fundusz
inwestycyjny otwarty jest obowiazany uwzglednia¢ warto$é¢ papieréw wartosciowych lub instrumentdw
rynku pienigznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Za emitentéw o wysokiej wiarygodnodci kredytowej uznaje sie podmioty posiadajace w dniu nabycia ich
papieréw dtuznych rating na poziomie inwestycyjnym nie nizszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s
tub nie nizszym niz Baa3 nadany przez Moody’s lub nie nizszym niz BBB- nadany przez Fitch, a takze
podmioty nieposiadajace wskazanego powyzej ratingu, o ile ocena sytuacji finansowej emitenta bedzie
wskazywala na jego dobra sytuacje finansowa. Dla celéw zarzadzania biezaca ptynnoscig Subfunduszu,
Fundusz lokuje aktywa w innych instrumentach niz akcje oraz dtuzne papiery wartoiciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Parstwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytowej jedynie w
zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu. Dziatalnosé lokacyjna
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Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywaé
papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Papierdw Dtuznych

Fundusz lokuje do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty diuzne, w szczegblnosci w obligacje o
Zmiennym oprocentowaniu, statym oprocentowaniu i bezkuponowe, ktorych okres do terminu wykupu jest
dtuzszy niz rok. W ograniczonym zakresie Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu w instrumenty o krétszym niz
rok okresie do wykupu. Diuzne papiery wartoiciowe beda stanowity nie mniej niz 70% aktywéw
Subfunduszu. Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w
ograniczonym zakresie na rynkach zagranicznych.

Subfundusz Pieniezny

Subfundusz [okuje aktywa Subfunduszu do 100% w instrumenty finansowe rynku pienieinego, w
szczegblnodci bony pieniezne oraz obligacje o okresie zapadalnogei nie dtuzszym niz rok lub ktérych okres
odsetkowy nie przekracza jednego roku, emitowane przez Skarb Pafstwa oraz inne podmioty o wysokiej
zdolnosci kredytowej. Instrumenty finansowe rynku pienigznego beda stanowily nie mniej niz 70% Aktywdw
Subfunduszu. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, aczkolwiek w
ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywaé papiery wartoiciowe emitentdw zagranicznych.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba; Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spdtki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gietd {obecnie Kemisja Nadzoru Finansowego) decyzja nr DFN1-4050/22-24/01
udzielita spoice zezwolenia na wykonywanie dziatalnoici jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych.
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerermn KRS 0000014564, w dniu 11 wrzesnia 2001
roku. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., Kktory posiada 100% akcji
Towarzystwa,

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczegdlne pozycje sprawozdan
jednostkowych poszczegolnych subfunduszy.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci
wskazujace na zagroienie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ sie przysziosci. Nie istnfejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia

kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze.
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6. Zmiana ilo$ci subfunduszy w okresie sprawozdawczym w stosunku do poprzedniej

ilosci subfunduszy oraz przyczyny zmian,
Nie wystgpity

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie (przeglad) potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu.

Przegladu sprawozdania dokonata firma KPMG Audyt Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-
867 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wytacznie przy
ich nabywaniu.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty

TABELA GLOWNA

wg stanu na dzien 30 czerwca 2010 roku {w tys. PLN)

SKLADNEKI LOKAT

30.06.2010

31.12.2009

Wartos¢ wg ceny
nabycla

Warto$¢ wg wyceny na

dziefi bllansowy

Procentowy udziat w
aktywach cgélem

Warto$¢ wg ceny
nabycia

Wartosé wg wyceny na
dzier bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Akcie

1025 416

1163 024

48,58%

826718

974 321

40,98%)|

Warranty subskrypcyine

Prawa do akeji

2534

3501

0,15%

0,008

Prawa poboru

26

21

0,00%

0,012

Kwity depozytowe

Listy zastawne

62 662

63 232

2,64%

62961

63113

2,65%}

Dtuine papiery wartosclowe

1048 719

1066 377

44,54%

1224 490

1234 693

51,93%]

[nstrumenty pochodne

121

0,05%

0f

0,00|

Udzialy w spolkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjre

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosdci

Statki merskie

Inne




POLACZONY BILANS

Millennjum Fundusz Inwestycyjny Otwarty
na dzief 30 czerwca 2010 roku (w tys. PLN)

31,12.2009 31.12,2009

1. Aktywa 2394 111 2377 73%
1. $rodki plenigzne 1 ich ekwiwalenty 49 473 92 484
2. Naletnosci 47 212 12 999]
3. Transakeje przy zobowlazaniu sie drugief stromy do odiupy 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1798 710 1638 441
diuine papiery wartosciowe 632 172, 664 120]

5. Sidadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku, w tym: 498 716 633 811
diuzne papiery wartoseiowe T 497437 633 68|

6. Nieruchomaoscl 1] 0y
7. Pazostale aktywa o} 0
I, Zobowiazania 31 222 29 724
1. Zebowiazania wiasne subfunduszy 31222 9724
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu V] 0
Ik, Aktywa netto (I-) 2362 BBY 2348 011
IV. Kapitat funduszu 2950 665 2919 106
1. Kapitat wptacony 11177 660 10 544 747
2. Kapitat wyplacony (wietkosé ujemna) -8 227 055 -7 625 641
V. Dochody zatrzymane -727 024 -718 306
1. Zakumulowane, nierozdyspenowane praychody z lokat netto 2 338 80
2, Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokat =729 362 -718 386
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabyeia 139 308 147 211
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacjl (IV+V+/-V]) 2362 889 23453011




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres ad 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2010 roku (w tys. PLN}

01.01.2010- 30.06,2010| 01.01,2009- 21.12.2009 01.01.2009- 30.06,2009
t. Przychody z lokat 39 889 75 799, 36 164
1. Dywidendy | fnne udzialy w zyskach 9564 19 656 7738
2. Przychody odsetkawe 30295 55 962 28 287
3, Przychody zwiazane z posfadaniem nleruchomodei 0 [s] Q
4. Dodatnie salde réinic kursowych 30 30 61
5. Pozostale o 151 78§
H. Keszty funduszu 38 150 62 060 27 617
1. Wynagrodzenie dla tawarzystwa 37 000 59127 25119
2 Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0| o =
3. Optaty dla depozytariusza 548 - 964 448
4. Oplaty zwiazane Z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 941 1494 T14|
5. Dplaty za zezwolenfa oraz rejestracyjne 0] 9 d
6. Ustugi w zakresie rackunkowosci 104 207 99
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami fund 0 9 9
2. Uslugi prawre 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0| o 0
10. Koszty odsetkawe a 0 0
11. Koszty zwiz z posiadani) Teruchomosct 0 0 o
12, Ujemne salde réznic kursowych 177 0 Q)
13. Pozostate 20 268 237
Rl. Koszty pakrywane przez towarzystwe 1156 1788 §26)
IV, Keszty funduszu netto (II-il1) 37 634 60 272 26791
V. Przychody z [okat netto (1IV) 2 255 15 527| 9373
V1. Zrealizowany { niezrealizowany zysk (strata) -18 878 273 406| 62 061
Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: -10975 +136 417 -154 728
Z tytutu réinic kirrsowych 287 5003 1.630]
Warost {spadek} niezrealizowanego zysku {straty) z wycery lokat, w tym: -7 503 411 823 216 789
Z tytulu réznic kursowych 1 586/ -403Q 1211
VIl. Wynik z operaci -16 623 290 933 71 434




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennjum Fundusz Inwestycyjny Otwarty
na dziei 30 czerwea 2010 roku {w tys. PLN)

01.01.2010- 30.06.2010

01.01.2009- 31.12.2009

. Wartoi< aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego * 2348 011 1 564 141
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: -16 623 290 933
a} przychody 2 lokat netto 2 255 15 527
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycla lokat -10975 -136 417]
€) wzrost (spadek) nlezrealizowanego Zysku (straty) z wyeeny lokat -7 903 411 823
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -16 623 290 933]
4. Bystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 o
a) z przychoddw z lokat nette 0 o
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 s
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0) o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 31 499 492 937
a) zmiana kapitale wplaconego subfunduszy (powlekszenie kapitatu z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa) 632 913 1203 234
b) zmiana kapitatu wyplaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -60F 414 -710 2971
6. Laczna zmfana aktywdw netto w okreste sprawozdawczym 14 876, 781 870)
7. Wartos¢ aktywdw netto na kenlec okresu sprawozdawczego 2 362 889 2348 011
8. Srednia wartoi¢ aktywéw netto w okresle sprawozdawezym 2 398 329, 1758 320




Bank Millenmum 5pélia Akeyjoa 2 siedziby w Warszawie, Ul Stanistawa Zaryna 2A. wpisana do Krajowezo Rejestru Sydowego prowadzonege przes Sad Rejonowy dla nu. st. Warszawy pod numerem KRS 0000010186,

Numer identyfikagji podathowej (MIPY: 526-02-12931. Wysakosé kapitalu zakiadowego: | 213 116 777,00 1, Kapital w pelni wplacony

illennium

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2010r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Drziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poxz.
1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z wydziclonymi
Subfunduszami: Subfunduszem Matych i Srednich Spoétek, Subfunduszem Akciji,
Subfunduszem  Zréwnowazonym, Subfunduszem  Stabilnego  Wzrostu,
Subfunduszem Papieréw Dluznych, Subfunduszem Pienigznym o$wiadcza, 7e dane
przedstawione w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1
stycznia 2010 1. do 30 czerwca 2010 1. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach
jednostkowych nastepujacych Subfunduszy: Subfunduszu Matych i Srednich
Spétek za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 1., Subfunduszu Akcji za
okres od 1 styczaia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., Subfunduszu Zréwnowazonego
za okres od 1 stycznia 2010 1. do 30 czerwca 2010 r., Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r., Subfunduszu
Papieréw Diuznych za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.,
Subfunduszu Pienigznego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r.
dotyczgce standéw aktywdw zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkow z nich wynikajacych, sa zgodne ze stanem

faktycznym.
Departament Powierniczy Departament Powierniczy
Doradca Powierniczy Kluczowy Kierownik
i
Mariusz Plofiski Janusz Brzezinski
Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMiliennium 0 801 331 33!






Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Paristwo,

Niniejszym prezentujemy Panfstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30
czerwca 2010 roku. Sprawozdanie dotyczy subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu: Millennium
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Pierwsza potowa 2010 roku charakteryzowata sie duza zmiennoécig nastrojéw na rynkach akcji. Indeksy
tych rynkow dwukrotnie w tym czasie, w styczniu i kwietniu, osiagaly kolejne szczyty, po czym
nastepowaty dosc silne korekty. W sumie wydarzenia zachodzace w gospodarce $wiatowej w pierwszym
potroczu przyczynity sie do spadku wiekszosci indekséw gietdowych. Indeks S&P500 w ciagu minionego
potrocza stracit 7,6%, CAC40 spadt az o 12,5% natomiast londyniski FTSE100 stracit 9,2%. Na tym tle
bardzo dobrze wypadt indeks DAX. Poprawiajacy sie stan niemieckiej gospodarki przyczynity sie do tego,
ze indeks ten abronit sie przed spadkami, koficzac pétrocze z 0,1% wzrostem. Polski rynek akcji zmieniat
si¢ pod dyktando nastrojow na Swiatowych gietdach. Niemniej jednak relatywnie dobra sytuacja naszej
: gospodarki nieco ztagodzita spadki na warszawskiej gietdzie. W skali pétrocza indeks WIG spadt o 1,5% a
2 WIG20 stracit 4,9%. Indeks mWIG40 zanotowat wzrost o 1,2%, natomiast sWIG80 stracit 1%.
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RéwnieZ na rynkach instrumentow dtuznych pierwsza potowa roku przyniosta duza zmiennosé pozioméw

rentownosci, gtéwnie instrumentéw Srednio- i dtugoterminowych. Czynnikami, ktére wywieraty
3 najwiekszy wplyw byly przewidywania dotyczace polityki pienieznej w najwiekszych gospodarkach
Swiata oraz ocena mozliwoici finansowania ekspansywnej polityki fiskalnej prowadzonej przez rzady
niektorych panstw. Instrumenty krétkoterminowe, z uwagi na znaczaca nadptynno$¢ rynkéw
pienigznych, wykazywaty relatywnie niewielkie zmiany.
Obawy inwestoréw uwidocznity sie w wysokich poziomach rentownoici amerykanskich obligacji
i skarbowych oraz niektérych krajow Europy w pierwszym kwartale biezacego roku. W drugim kwartale
mielismy do czynienia z serig stabych danych ptynacych z gospodarki USA oraz wiekszosci krajow Strefy
Euro, ktére przyczynity sie do spadkéw rentownosici najpierw na rynkach rozwinietych, a w dalej
rowniez w krajach rozwijajacych sie. Polski rynek dtugu wykazat relatywna odpornos¢ na zawirowania w
innych krajach, stanowiac czesto alternatywe dla inwestoréw zagranicznych. Polska krzywa rentownosci
ulegta silnemu sptaszczeniu, przy spadkach rentownosci od 60 punktéw bazowych dia obligacji
krétkoterminowych, do 95 punktéw bazowych w przypadku instrumentow dtugoterminowych.

Wyniki inwestycyine funduszy inwestycyjnych Millennium odzwierciedlaly zmiany zachodzace na
rynkach kapitatowych. Znaczne zroznicowanie zmian kurséw akcji z réznych segmentéw rynku, wptynety
na zroznicowanie stop zwrotu funduszy inwestycyjnych inwestujacych na tych rynkach. Inwestujacy w
mate i $rednie spétki Subfundusz Matych i Srednich Spétek uzyskat wyraznie lepsze wyniki niz
inwestujacy w wigksze spotki Subfundusz Akcji. Zmiany wartosci jednostek uczestnictwa poszczegdlnych
subfunduszy Millennium FIO w 2010 roku ksztattowaty sie nastepujaco: Subfundusz Matych i Srednich
Spotek - wzrost o 3,15%, Subfundusz Akcji - spadek o 3,56%, Subfundusz Zréwnowazony - spadek o
2,08%, Subfundusz Stabilnego Wzrostu - wzrost o 0,44%, Subfundusz Papieréw Diuznych - wzrost o
2,57%, Subfundusz Pieniezny - wzrost o 2,29%.

Pierwsza potowa 2010 roku przyniosta znaczacy wzrost wartoéci aktywdw netto ulokowanych w
krajowych funduszach inwestycyjnych. W tym okresie wartos¢ Srodkéw zgromadzonych w funduszach
zarzadzanych przez krajowe TFl wzrosta o okoto 9%. w stosunku do poziomu z grudnia 2009 roku, Z
poziomu 93,5 mid PLN na koniec grudnia 2009 roku wzrosta do 102 mld PLN na koniec czerwca 2010
roku. Wzrost aktywéw wynika przede wszystkim ze wzrostu zainteresowania funduszami, ktory
spowodowat, Ze wplaty klientéw przewazaly nad wyptatami. Saldo nabyé i odkupier jednostek
uczestnictwa w pierwszym potroczu osiagneto dodatnia warto$¢ ok. 5,8 mld PLN. taczna kwota naby¢
przewyzszyta 35 mld PLN. Najwyzszy poziom wptat do funduszy inwestycyjnych odnotowany zostat w
maju 2010 roku i wynidst 7,4 mld PLN. Wzrost aktywdw funduszy Millennium w pierwszym pétroczu 2010
wyniost 23 mln PLN, przy nabyciach jednostek uczestnictwa o tacznej wartosci na poziomie 532 min
PLN. Udziat Funduszy Millennium w rynku funduszy inwestycyjnych na 30 czerwca 2010 roku wynidst
2,42%, przy aktywach netto na poziomie 2 464 mln PLN.
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul, Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



W pierwszym pétroczu 2010 roku Millennium TFl dokonato niewielkich zmian w ofercie. Zmieniono
wysoko$¢ minimalnej wptaty do subfunduszy wchodzacych w sktad Millennium SFIO Funduszy
Zagranicznych oraz wprowadzono zmieniong tabele optat dla wszystkich subfunduszy. Zmienione zostaty
zasady promocji dotyczace sposobu pobierania optat manipulacyjnych w systemie transakcyjnym
Millenet. Wprowadzono takze promocje polegajgca na niepobieraniu optaty manipulacyjnej
wyréwnawczej od transakcji zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami realizowanych w
Banku Millennium. Ponadto rozpoczat si¢ proces racjonalizacji wspétpracy Millennium TFI z siecia
dystrybutoréw zewngtrznych. W wyniku podjetych czynnoéci liczba dystrybutoréw zewnetrznych
zostanie zmniejszona. Nie wptynie to jednak negatywnie na mozliwosci zakupu jednostek uczestnictwa
Funduszy Millennium przez Klientow. Nadal podstawowa siecig dystrybucji pozostaje Bank Millennium
posiadajacy ok. 450 placowek na terenie catego kraju.

Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyty Funduszy inwestycyjnych Millennium, w
omawianym okresie, znajduja si¢ na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewnié, Ze podejmujemy starania, aby Fundusze
Millennium osiagaly mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Pafstwa wyniki, przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Dzigkujac za okazane zaufanie, Zyczymy Panstwu udanych decyzji
finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

e

RobDert Borecki

/ PREZES ZARZADU




