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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

Miniony tydzien uptymat pod znakiem lekkich spadkéw riaviatowym i polskim rynku
kapitatowym. Nerwowe nastroje na rynku spowodowbwy publikacjami stabych danych
makroekonomicznych z ameryiekiej gospodarki. Bardzo staba sprzedimméw z rynku
wtornego w USA (wynik najgorszy od 15 lat) orazymku pierwotnego spowodowata mocne
spadki na rynkach akcji. Jak witaprawie cate wakacje uptgly na publikacji stabych
danych z amerykmkiej gospodarki. Fakt pogarszeych s¢ danych oraz niepokage
komentarze ze strony FED oraz administracji preat@l©bamy sugerujeée stan gospodarki
w USA nie jest tak dobry, jak wcgde] sadzono. Negatywne informacje gospodarcze
odzwierciedlity s w poziomach indekséw. S&P500 zakayt tydzien na poziomie 1064
punktéw, spadaf w skali tygodnia o 0,7%. Poziom ten bytby znaezniszy, gdyby nie
mocne, pitkowe odbicie po zapewnieniach szefa FED o tyenzrobi wszystko, co w jego
mocy, aby wesprzeozywienie w USA. Mana odnig¢ wrazenie,ze po uratowaniu systemu
finansowego w USA, administracjaagdowa oraz FED prébajza wszelk cere wesprzé
ozywienie gospodarcze. Widajednak, ze bez olbrzymich wydatkéw publicznych i ulg
podatkowych to si nie uda. Pytanie tylko, jak proby wsparciaywienia wptyra na dalsze
zadtwanie s¢ USA. Na warszawskiej gietdzie inwestorzy tradyaogjporuszali s w slad
swiatowych indekséw. Zgodna z oczekiwaniami stoparddgocia oraz pozostawienie bez
zmian stop procentowych nie zaskoczyto rynku. Naagiwzastuguje natomiast korekta
spadkdéw rentowniei polskich obligacii, ktére spadaty niemal przeycsierpié. Ogolnie na
GPW zakaczylismy tydzien na poziomach bardzo zidinych do tych z zesziego tygodnia.
W skali tygodnia indeks WIG spadt o 0,3%, natomi&$620 stracit 0,6%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie¢ z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rozni si¢ pomigedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



