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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

Ubiegly tydzier uptynat pod znakiem trwajcej niepewnéci naswiatowym rynku kapitatowym. Nadal
mozna byto zaobserwowaduze obawy, co do kondycji amerytkskiej gospodarki. Publikowane dane
ekonomiczne pokazaty inwestorome tak entuzjastycznie oznajmiane WgHej ozywienie w
amerykaskiej gospodarce okazatogsimiet niestabilne fundamenty. Powragzg stabe dane z
amerykaskiego rynku pracy ukazaly rzeczywisty jego objaz,bez efektu zatrudnienia na potrzeby
spisu powszechnego. Réwaigiatkowy odczyt wskanika nastrojow koniunktury w rejonie Filadelfii
(Philadelphia Fed Index) byt znacznie gorszy odekigan i nie napawat optymizmem, co do
dalszego przebiegu notowana gietdachswiatowych. Mimo naptywajcych, czsto stabszych od
zakladanych danych makroekonomicznych coragoigj przytaczany scenariusz powrotu recesji w
amerykaskiej gospodarce jest w naszej ocenie mato prawdidpny. W skali tygodnia indeks
S&P500 spadt o 0,7%, natomiast DJIA stracit 0,9%a Mtarym kontynencie nmpa byto
zaobserwowa wieksz nerwowd¢. Indeks DAX stracit 1,7% po stabym odczycie indek&EW,
natomiast FTSE100 spadt o 2,2%. Na warszawskiddzge mana byto dostrzec oscylowanie
wartasci indekséw wokdt poziomoéw z poprzedniego tygodriadeks WIG zyskat jedynie 0,1%,
natomiast WIG20 stracit 0,3%. Spadhjac sektorowo najlepiej zachowywata dirarza spaywcza
(WIG-spaywczy zyskat 2,9%). Najstabiej natomiast zachowysiatsektor paliwowy (WIG-paliwa
stracit 0,5%).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie¢ z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rozni si¢ pomigedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



