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fundusze Inwestyoyjne

Komentarz Tygodniowy

Miniony tydzien uptynat pod znakiem wzrostw na $wiatowym i polskim rynku kapitatowym. Rynki
odreagowaly po ostatnim okresie spadkowym. Indeks S&P500 po spadkach odbit si¢ od swojego
dotka na poziomie 1012 punktéw. W ubiegtym tygodniu indeks ten zyskat az 5,4%. Pytanie, czy
rozpoczynajacy sie sezon publikacji wynikbw za drugi kwartal przyczyni sie do kontynuacji
wzrostéw. Odbicie nastapito réwniez na rynkach Europy zachodnig. Indeks DAX zyskat 4%,
natomiast francuski CAC40 zyskat 6,4%. Inwestorzy najwyraznig uznali, ze ceny akcji byty natyle
atrakcyjne, aby rozpocza¢ zakupy.

Mocne wzrosty na rynkach zagranicznych niestety nie przetozyty sie w petni na nastroje na gietdzie w
Warszawie. Indeksy w Polsce zachowywaly si¢ znaczaco stabig niz indeksy w USA i Europie
zachodnig. Indeks WIG zyskat 1,5%, natomiast W1G20 wzrést o 1,4%. Przyczyna tego mogto by¢
relatywnie dobre zachowywanie sie polskiego rynku na ostatnich spadkach, ktére w Polsce nie byty
tak bolesne jak na rynkach zagrani cznych. Oprocz publikacji wynikéw amerykanskich spétek za drugi
kwartat, wazna bedzie publikacja w ostatnim tygodniu lipca wynikow stres testow europejskich
instytucji finansowych. Dobre wyniki finansowe spotek oraz pozytywne wyniki testéw moga w
krétkim terminie przetozy¢ si¢ nawzrosty na gietdach.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletno$ci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rézni si¢ pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientdw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



