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fundusze inwestycyjne

Komentarz Tygodniowy

Ubiegly tydzién uptymat pod znakiem spadkéw na napkszych rynkach gietdowych. Do rynku
sptywaly juz drugi tydziés z rzzdu negatywne dane makroekonomiczne z améskiaj gospodarki.
Stabe nastroje konsumenckie oraz niepat®j dane z rynku pracy nie napawaty inwestorow
optymizmem, co do zakupdw akcji. W skali tygodnialéks S&P500 stracitza5%, natomiast
NASDAQ spadt o 5,9%. Niewiele lepiej zachowywaty synki europejskie. Indeks DAX stracit
niemal 4%, natomiast CAC40 spadt o 4,9%.2"an wydarzeniem bylo zesziotygodniowe transakcje
repo organizowane przez Europejski Bank Centraigzbyt due zainteresowanie europejskich
instytucji finansowych odbito sipozytywnym echem na rynku finansowySwiadczy to o tymze
instytucje nie wymagajtak duzego wsparcia finansowego ze strony ECB jakkynsogto wydawa.
Rynek akcji w Polsce okazalesznacznie silniejszy od rozwigtych rynkéw europejskich. Indeks
WIG stracit ,jedynie” 1,4%, natomiast WIG20 stradil6%. Nasza gospodarka caly czas wydaje si
relatywnie silna, dowodem na to mo@yé ostatnio opublikowane dane makrgrodowy debiut
Tauronu okazat sirozczarowaniem dla inwestorow, liggch na powtérk scenariusza z IPO PZU.
Spoghdajac sektorowo to defensywnie zachowywate sbektor telekomunikacyjny (WIG-
telekomunikacja wzrést o 1.3%). Najstabiej na pimiskynku zachowywaly si natomiast spotki
deweloperskie (WIG-deweloperzy spadt 0 3,4%).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie¢ z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rozni si¢ pomigedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientéw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie srodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



