Protokot zmian
z dnia 31 maja 2010 .

w Prospekcie Informacyjnym Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Funduszy Zagranicznych
(z wydzielonymi subfunduszami)

W zwigzku z wymogami zawartymi w §28 ust. 3 Rozporzqdzenia Rady Ministrow

z dnia 20 stycznia 2009 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego

oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrétu tego prospektu
(zmiana Statutu Funduszu), Prospekt zostat zmieniony w nastepujacy sposob:

1.

2.
3

Na stronie tytutowej wykresla sie z listy Subfunduszy: ,Subfundusz Inwestycji Alternatywnych
(w likwidacji)” i stosownie do tego zmienia sie numeracje kolejnych punktow.

Na stronie tytutowej dodaje sie date biezacej aktualizacji: 31 maja 2010

W Rozdziale 2: ,,Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych”:

1) w punkcie 2 aktualizuje sie informacje dotyczace sktadnikow kapitatu wtasnego i jego
poszczegolnych sktadnikow oraz aktualizuje sie date wyceny: na 31 grudnia 2009.

2) w punkcie 7.3: ,Imiona i nazwiska oséb fizycznych zarzadzajacych funduszem”, wykresla
sie Wojciecha Gornego jako zarzadzajacego

3) w punkcie 8: ,Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w p. 7, funkcjach
poza Towarzystwem” w dziale ,,Zarzadzajacym Funduszem wykresla sie: ,,Wojciech Gérny
Pan Wojciech Gorny nie petni poza Towarzystwem zadnych funkcji.”

W Rozdziale 3: ,Dane o Funduszu”

1) w ,,0swiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
aktualizuje sie oswiadczenia niezaleznego biegtego rewidentach w punktach 1 - 6.

2) skresla sie cata czes$¢ dotyczaca Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych stosownie do
tego zmienia sie numeracje kolejnych ¢zesci

W czesci dotyczacej Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus:

1) skresla sie dotychczasowa informacje w brzmieniu:
»poprzednia nazwa: Subfundusz stabilny EUR”

2) w punkcie 5, podpunkcie 2: Wskazanie wartosci wspétczynnika kosztow catkowitych:
- w podpunkcie a) aktualizuje sie wartos¢ wspotczynnika WKC,
- w podpunkcie b) rok ,,2008” zmienia sie na ,,2009”.

3) w punkcie 6: Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

- skresla sie dotychczasowa informacje w brzmieniu:
“Przed dniem 02 stycznia 2009 r. subfundusz funkcjonowat pod nazwq Subfundusz Stabilny
EUR”

- w podpunkcie 1) aktualizuje sie wartos¢ aktywow netto, date wyceny wartosci aktywow i
zwigzany z tym wykres

- w podpunkcie 2) aktualizuje sie wielkosci stop zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa i zwiazany z tym wykres,

- w podpunkcie 3):

i. skresla sie informacje w brzmieniu: “Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzqcym
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks
sktadajqcy sie w:

a) 22% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

b) 37% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) i
w 22% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt All>1YR TR (USD),



pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian,

c) 10% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 9% ze zmiany indeksu MSCI
TR Net USA USD, pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian i
skorygowanych o zmiane kursu EUR/USD.”

ii. skresla sie informacje o brzmieniu: ,,0d dnia 01 stycznia 2009”

- w podpunkcie 4):

skresla sie informacje o brzmieniu: ,,Wielkos¢ sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego

przez Subfundusz wzorca:za ostatnie 3 lata: -0,35%” oraz ,,Okres dziatalnosci subfunduszu
jest kroétszy niz pigc lat obrotowych” a w ich miejsce dodaje sie informacje o tresci: “nie

dotyczy”

W czesci dotyczacej Subfunduszu Akcji Europejskich

1) skresla sie dotychczasowa informacje w brzmieniu:
»poprzednia nazwa: Subfundusz agresywny EUR”

2) w punkcie 5, podpunkcie 2: Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych:
- w podpunkcie a) aktualizuje sie wartos¢ wspotczynnika WKC,
- w podpunkcie b) rok ,,2008” zmienia sie na ,,2009”.

3) w punkcie 6: Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

- skresla sie dotychczasowa informacje w brzmieniu:
“Przed dniem 02 stycznia 2009 r. subfundusz funkcjonowat pod nazwq Subfundusz
Agresywny EUR”

- w podpunkcie 1) aktualizuje sie wartos¢ aktywow netto, date wyceny wartosci aktywow i
zwiazany z tym wykres

- w podpunkcie 2) aktualizuje sie wielkosci stop zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa i zwigzany z tym wykres,

- w podpunkcie 3):
i. skresla sie informacje w brzmieniu: * Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzgcym
do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks
sktadajqcy sie w:
a) 10% ze zmiany EURIBOR 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,
b) 20% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices EUR Govt All>1 YR TR (EUR) i
w 10% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt All>1YR TR (USD),
pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian,
c) 30% ze zmiany indeksu MSCI TR Net Europe USD oraz w 30% ze zmiany indeksu MSCI
TR Net USA USD, pomniejszonych o 10% wartosci bezwzglednych tych zmian i
skorygowanych o zmiang kursu EUR/USD.
ii. skresla sie informacje o brzmieniu: ,,0d dnia 01 stycznia 2009”

- w podpunkcie 4):

skresla sie informacje o brzmieniu: ,,Wielkosc sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca:za ostatnie 3 lata: -9,61%” oraz ,,Okres dziatalnosci Subfunduszu
jest krotszy niz piec lat obrotowych” a w ich miejsce dodaje sie informacje o tresci: “nie
dotyczy”

W czesci dotyczacej Subfunduszu BRIC

1) w punkcie 5, podpunkcie 1: Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztéw catkowitych:



- w podpunkcie a) aktualizuje sie wartos¢ wspotczynnika WKC,
- w podpunkcie b) rok ,,2008” zmienia sie na ,,2009”.

2) w punkcie 6: Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

- skresla sie dotychczasowa informacje w brzmieniu:

* Subfundusz BRIC powstat z przeksztatcenia Subfunduszu Konserwatywnego USD, dlatego
zaprezentowane ponizej historyczne dane finansowe dotyczq Subfunduszu
Konserwatywnego USD (do 4 listopada 2008) oraz Subfunduszu BRIC (od 5 listopada 2008
r.).”

- w podpunkcie 1) aktualizuje sie wartos¢ aktywow netto, date wyceny wartosci aktywow i
zwiagzany z tym wykres

- w podpunkcie 2)

i. skresla sie informacje w brzmieniu: ,,Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa: w okresie od 01 stycznia 2006 do 04 listopada 2008: -0,15% w
okresie od 05 listopada 2008 do 31 grudnia 2008: 4,74%”

ii. dodaje sie informacje o tresci: “Nie dotyczy. Okres dziatalnosci Subfunduszu BRIC
jest krétszy niz dwa lata obrotowe. Subfundusz BRIC, realizujgcy obecng polityke
inwestycyjnq, powstat 5 listopada 2008 r. w wyniku przeksztatcenia Subfunduszu
Konserwatywnego USD”.

w podpunkcie 3):

i. skresla sie informacje w brzmieniu: “ Do dnia 04 listopada 2008 r. wzorcem

stuzgcym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest

indeks sktadajqcy sie w:

- 30% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 70% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt All>1YR TR (USD),
pomniejszonej o 10% wartosci bezwzglednej tej zmiany.

Od dnia 05 listopada 2008 r. wzorcem stuzqcym do oceny efektywnosci inwestycji w

jednostki uczestnictwa jest indeks sktadajqcy sie:

* w 90% ze zmiany procentowej indeksu MSCI Daily Total Return Net Emerging Markets
BRIC USD oraz w

»  10% ze stopy oprocentowania depozytéw miedzybankowych LIBOR 3M USD z pierwszego
Dnia Wyceny w miesiqcu,pomniejszony o wartosc¢ pobieranego przez Towarzystwo
wynagrodzenia od Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”

ii. skresla sie informacje o brzmieniu: ,,0d dnia 01 stycznia 2009”

- w podpunkcie 4):

skresla sie informacje o brzmieniu: ,,Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez
Subundusz wzorca: w okresie od 01 stycznia 2006 do 04 listopada 2008: 3,87% w okresie od
05 listopada 2008 do 31 grudnia 2008: -5,43%” oraz ,,Okres dziatalnosci Subfunduszu jest
krotszy niz piec lat obrotowych” a w ich miejsce dodaje sie informacje o tresci: “nie
dotyczy”

W czesci dotyczacej Subfunduszu Obligacji Amerykanskich USD

1) skresla sie dotychczasowa informacje w brzmieniu:
»poprzednia nazwa: Subfundusz stabilny USD”

2) w punkcie 5, podpunkcie 2: Wskazanie wartosci wspétczynnika kosztow catkowitych:
- w podpunkcie a) aktualizuje sie wartos¢ wspotczynnika WKC,
- w podpunkcie b) rok ,,2008” zmienia sie na ,,2009”.

3) w punkcie 6: Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:



- skresla sie dotychczasowa informacje w brzmieniu:
“Przed dniem 02 stycznia 2009 r. subfundusz funkcjonowat pod nazwq Subfundusz stabilny
usp”

- w podpunkcie 1) aktualizuje sie wartos¢ aktywow netto, date wyceny wartosci aktywow i
zwiazany z tym wykres

- w podpunkcie 2) aktualizuje sie wielkosci stop zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa i zwigzany z tym wykres,

- w podpunkcie 3):

i. skresla sie informacje w brzmieniu: * Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzqgcym

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks

sktadajqcy sie w:

22% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

- 59% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt All>1YR TR (USD),
pomniejszonej o 10% wartosci bezwzglednej tej zmiany,6% ze zmiany indeksu MSCI TR
Net Europe USD oraz w 13% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD, pomniejszonych o
10% wartosci bezwzglednych tych zmian.

ii. skresla sie informacje o brzmieniu: ,,0d dnia 01 stycznia 2009”

- w podpunkcie 4):

skresla sie informacje o brzmieniu: ,,Wielkosc sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca: za ostatnie 3 lata: -2,52%” oraz ,,Okres dziatalnosci subfunduszu
jest krotszy niz piec lat obrotowych” a w ich miejsce dodaje sie informacje o tresci: “nie
dotyczy”

W czesci dotyczacej Subfunduszu Akcji Amerykanskich USD

1) skresla sie dotychczasowa informacje w brzmieniu:
»poprzednia nazwa: Subfundusz agresywny USD”

2) w punkcie 5, podpunkcie 1: Wskazanie wartosci wspotczynnika kosztow catkowitych:
- w podpunkcie a) aktualizuje sie wartos¢ wspotczynnika WKC,
- w podpunkcie b) rok ,,2008” zmienia sie na ,,2009”.

3) w punkcie 6: Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym:

- skresla sie dotychczasowa informacje w brzmieniu:
“Przed dniem 02 stycznia 2009 r. subfundusz funkcjonowat pod nazwq Subfundusz
agresywny USD”

- w podpunkcie 1) aktualizuje sie wartos¢ aktywow netto, date wyceny wartosci aktywow i
zwiazany z tym wykres

- w podpunkcie 2) aktualizuje sie wielkosci stop zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa i zwigzany z tym wykres,

- w podpunkcie 3):

i. skresla sie informacje w brzmieniu: “Do dnia 31 grudnia 2008 r. wzorcem stuzqcym

do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest indeks

sk{adajqcy sie w:

10% ze zmiany LIBOR USD 3M pomniejszonej o 20% wartosci bezwzglednej tej zmiany,

— 30% ze zmiany indeksu Bloomberg/EFFAS Bond Indices US Govt All>1YR TR (USD),
pomniejszonej o 10% wartosci bezwzglednej tej zmiany,20% ze zmiany indeksu MSCI TR
Net Europe USD oraz w 40% ze zmiany indeksu MSCI TR Net USA USD, pomniejszonych o
10% wartosci bezwzglednych tych zmian.”

ii. skresla sie informacje o brzmieniu: ,,0d dnia 01 stycznia 2009”



- w podpunkcie 4):
skresla sie informacje o brzmieniu: ,,Wielkosc sredniej rocznej stopy zwrotu z przyjetego
przez Subfundusz wzorca: za ostatnie 3 lata: -5,00 %” oraz ,,Okres dziatalnosci subfunduszu

jest krotszy niz pigc lat obrotowych” a w ich miejsce dodaje sie informacje o tresci: “nie
dotyczy”

5. W Rozdziale 5: ,,Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz”,
1)w punkcie 2 ,Dane o podmiotach, ktére posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa” skresla sie podpunkt 11) ,,Strefa Finansow” i stosownie do
tego zmienia sie numeracje kolejnych podpunktow.

2) w punkcie 4 ,,Dane o podmiotach $wiadczacych ustugi polegajace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych” w miejsce ,,Nie ma zastosowania”
dodaje sie informacje o tresci ,,Towarzystwo zawarto z Millennium BCP umowe o
swiadczenie ustug doradczych, obejmujacych przygotowywanie analiz i rekomendacji
dotyczqgcych rynkéw, na ktorych bedzie dziatat Fundusz i wyboru inwestycji. Millennium
BCP swiadczy ustugi okreslone umowq poprzez Wealth Management (WM). WM jest
wyspecjalizowanq jednostkq Millennium BCP zajmujqcq sie analizowaniem i ocenq
zagranicznych funduszy inwestycyjnych. Dokonujqc oceny funduszy inwestycyjnych
dziatajqcych na swiatowych rynkach, WM korzysta z wielostopniowych metod i
sprawdzonych narzedzi analitycznych. W trakcie analizy uwzglednia sie miedzy innymi: czas
dziatania funduszu na rynku, poziom aktywow funduszu, analize poréwnawczq na tle
konkurencji, analize wskaznikowq oraz inne metody ilosciowe i jakosciowe”

6. W Rozdziale 6: ,Informacje dodatkowe” w punkcie 1, skresla sie caty podpunkt 1) i stosownie do
tego zmienia sie numeracje kolejnych podpunktéw.

7. W Rozdziale 7: ,Zataczniki”:
1) w ,,Wykazie definicji pojec i objasnien uzytych w tresci prospektu”:

i. w podpunkcie 12) skresla sie informacje o brzmieniu: (poprzednia nazwa:
Subfundusz Agresywny EUR)

ii. skresla sie w catosci podpunkt 13) i stosownie do tego zmienia sie numeracje
kolejnych podpunktow.

iii. w podpunkcie 14) skresla sie informacje o brzmieniu: (poprzednia nazwa:
Subfundusz Stabilny EUR)

iv. w podpunkcie 15) skresla sie informacje o brzmieniu: (poprzednia nazwa:
Subfundusz Agresywny USD)



