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Komentarz Tygodniowy

Ubiegly tydzien uptynat pod znakiem spadkéw na swiatowym rynku kapitatowym. Spadki byty
pochodng stabosci euro w stosunku do dolara amerykanskiego. Inwestorzy w dalszym ciagu obawiali
sie¢ 0 stabilnos¢ europejskig waluty w kontekscie obecnych probleméw nabardzig) zadtuzonych
kragjow cztonkowskich. Negatywnych nastrojéw nie uspokoito nawet zaakceptowanie przez niemiecki
Bundestag partycypacji Niemiec w programie stabilizacyjnym dla zagrozonych panstw UE. W ramach
tego programu Niemcy miatyby wytozy¢ okoto 150 mid EUR. Dopiero w koncowce tygodnia, dzigki
zwigkszonym zakupom na Wall Street indeksy odrobity czes¢ spadkéw. W skali catego tygodnia nie
udato sie niestety osiagna¢ wzrostéw. Indeks S& P500 spadt 4,2%, natomiast NASDAQ stracit az 5%.
Azjanada tracita, ze wzgledu na klimat zaci esniania polityki pieniezng przez Chiny oraz negatywne
doniesienia z Europy. Indeks HANG SENG stracit 3%, natomiast japonski NIKKEI spadt o 6%.
Nagjwicksze indeksy europgskie, takig jak: DAX czy FTSEL00 tracity w ubiegtym tygodniu ponad
3,5%. Dasze umacnianie si¢ dolara amerykanskiego w stosunku do euro skutkowato kontynuacja
korekty na rynku surowcow, co ttumaczy stabe zachowanie sie gietd z krgjow BRIC. Na warszawskig
gietdzie réowniez panowaty negatywne nastroje. WYyjatkiem okazata sie piatkowa sesja, podczas ktérej
GPW okazala sie jednym z ngjsilnigiszych rynkéw w Europie. W skali tygodnia indeks WIG stracit
3,6%, natomiast indeks WIG20 stracit 3,4%. Nagbardzig defensywnym sektorem okazatla Si¢
tdekomunikacja (WIG-telekomunikacja zyskal 0,4%). Najstabszym natomiast okazal si¢ sektor
chemiczny (WIG-chemia stracit 5%).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletno$ci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sig¢ pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientdw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



