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fundusze Inwestycyje

Komentarz Tygodniowy

Ubiegly tydzien uptynat pod znakiem nerwowych spadkéw na polskim i Swiatowym rynku
kapitatowym. Rynki bardzo negatywnie zareagowaty na wstepny plan pomocy dla Grecji oraz
spekulacje, co do kondycji innych, mocno zadtuzonych krajéw Unii. Dodatkowy negatywny wptyw na
rynki miata bezprecedensowa, czwartkowa sesja w USA, gdzie chwilowe spadki gtéwnych indekséw w
USA przekraczaty nawet 8%. Ostatecznie w skali tygodnia amerykanski indeks S&P stracit 6,4%,
NASDAQ spadt o 7,9%, francuski CAC40 stracit 11,1% a niemiecki DAX 6,9%. W dalszym ciggu
utrzymywata sie silna korelacja miedzy rynkiem walutowym a kapitatowym. W $lad za spadkami na
rynkach akcji ostabiato sie euro oraz waluty rynkéw wschodzacych — euro stracito do dolara 4,0%, a
ztoty stracit do euro 4,8%. Indeksy na warszawskiej gietdzie podazaty za gtéwnymi rynkami. Indeks
WIG stracit w skali tygodnia 7,8% a WIG20 spadt 0 8,3% konczac tydzien na poziomie 2336 punktow.
Na gietdzie w Warszawie inwestorzy catkowicie zignorowali fakt publikacji wynikéw spétek za pierwszy
kwartat, ktore okazaty sie w wielu przypadkach lepsze od oczekiwan. Na fali mocnych spadkéw
praktycznie zadna branza sie nie obronita. Przyktadowo WIG-deweloperzy stracit 9,9% a WIG-media
spadt o 9,6%. Tak defensywne branze jak telekomunikacja i energetyka tracity odpowiednio 5% i
2,7%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rézni si¢ pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientdw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



