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Jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Wzrostowy USD

Warszawa, dn. 17 stycznia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wizednia 1994 roku o rachunkowosci {Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z piniejszymi zmianami)

Zarzad Millenrium Tawarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Wzrostowezo

USD, na dzieri bilansowy poprzedzajacy dzien polaczenia Subfunduszu Wzrostowego USD i Subfunduszy Obligacji Amerykanskich Plus, na ktére

sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 17 grudnia 2009 r., o tacznej wartosci 9 114 tys. =z,

2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzief 17 grudnia 2009 r., wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty w wysokosci 10 491 tys, zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacii w kwode
1925 tys. 2t.

4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01. stycznia 2009 r. de 17 grudnia 2009 r

5. Noty objasniajace.

6, Informacja dodatkowa.

/"‘

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

o
Mirostaw, bristko
szonek’éarzqdu

ey

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Magdalena Lenarczyk






JEDNGSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Wzrostowego USD
wg stanu na dzieft 17 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKEADHIKI LOKAT

17.12.2009

31.12.2008

Wartosé wg ceny
nabycia

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bitansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Wartoi¢ wg ceny
nabycia

Wartosé wa wyceny na
dzier bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogdtem

Akeje

Warranty subskrypcyine

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawme

Dluzne papiery wartoiciowe

nstrumenty pochodne

Udzaly w spélkach z 0.0,

Jednostki uzestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

8227

@114

86,82%,

14911

133553

96,57%]

Wierzytelnadci

Welsle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statkd merskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Wzrostowego USD
na dzien 17 grudnia 2009 roku

{w tys. PLN z wyjatikdem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD,EUR { PLN)

17,12.2009 31,12,2008
l. Aktywa 10 498 14 034
1. Srodki pienigine i ich ekwlwalenty 1382 361
1. Naleinodei 2 120
3. Transakcje przy zobowizzaniu sie drugiej strony do odkupu i 0
4. Skladniki lokat notowane na akeywnym rynke ] 0
5. Sktadniki lokat nfenotewane na aktywnym rynku 9114 13 553'
6. Nieruchomodei ) 0 af
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 7 68)
Hl. Aktywa netto (I-1) 10 491 13 966
IV, Kapitat funduszu 15 324 20724
1. Kapitat wplacony 62 463 62 D04
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -47 33% -41 282
V. Dochody zatrzymane 5721 =5 400
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 860 -1 638
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lekat -3 861 -3 762
VI, Wzrost (spadek) wartosct [okat w adniesfeniu do ceny nabycla 888 -1 358'
Vil, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacfi (VY-V} 10 491 13 966!
Liczba jednostek uczestnictwa 107 339,491 163 108,897
Wartoi< aktywéw netto na jednestke uczestnictwa w USD 33,58 28,91
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 97,73 85,63
Wartoic aktywdw netta na jednostke uczestnictwa w EUR 23,37
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 107 339,491 163 108,897
Kategorie fednostek uczestnictwa WAN na J.t WAN na f.u.
Kategoria A {wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD} 33,58 28,91
Kategoria A (wartost aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa w PLN) 97,73 85,63
Kategoria A (wartosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,37
Bilans nalezy analizowac lacznie 2 notami objasniajacymi oraz informacia dodatkowg, ktore stanowi integralng czeéd sprawozdania
finansowego.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Wzrostowego USD

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 17 grudnia 2009 roku (w tys. PLN}

©01.01.2009 - 17.12.2005  01,01.2008 - 31.12.2008  01.01,2008 - 30.06.2001
1. Przychody z [okat 122 229 131
1. Bywidendy i inne udzialy w zyskach 0 g 0y
2. Przychody odsetkowe 2 16 1
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 Q Cf
4, Dodatnie saldo roznic kursowych 0 Q |
5. Pozostate 120 213 120
1. Koszty funduszu 344 489 332|
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 275 460 263'
2. Wynagrodzenfa dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje [» 0| d
3. Oplaty dla depozytariusza 0f 0 o
4. Oplaty zwiazane z prowadzentem rejestru aktywow funduszu 0f 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne D) 0 0
6. Ustugi w zakresfe rachunkowoscl of [1] o
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 1] O
8. Ustugi prawne 0! 0] 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne Ol 0] o
10. Koszty odsetkowe ) 0y o
11, Koszty zwiazane z postadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych &4 24 66
13. Pozostate 5 5 3
Ill, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 a O
V. Koszty funduszu netta (iI-111) 344 489 332
V. Przychody z lokat netto (1-1V) -222 -260 -201
Vi. Zrealizowany | nfezrealizowany zysk (strata) 2147, -1 586 -4 428
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -99 -3139 -1 994
2z tytulu réznic kursowych 1 046 -3 009 -2 32
2. Wzrost {spadek) niezrealizawanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2246 1573 2 434
z tytutu réznic kursowych -548) 6142 -472)
VIll, Wynik = operacji 1925 -1 846 -4 629]
Wynlk z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,01793 -0,01132 -0,01871

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik z eperacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u,

Kategaria A

0,01793

-0,01132

-0,01871

Rachunek wyniku z aperacji nalezy analizawad tacznie z notami objadniajacymi oraz informacja dodatikowa, ktére stanowia integralng czesé sprawozdania finansowega.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Wzrostowego USD
za okres od 1stycznia 2009 roku do 17 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD,EUR i PLN)

01.01.2009 - 17.12.2009 01.01,2008 - 31.12.2008

I. Zmiana wartoici aktywdw netto
1. Wartoic aktywdw netta na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczega 13 966, 29 316
2. Wynik Z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1925 -1 844
a) przychody z lokat netto -222, -260)
b) zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 9%, *3 159
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 245 1573
3. Zrnfana w aktywach netto z tytule wyaiku 2 operacji 1925 -1 848}
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0| o
a) z przychoddw z lokat netto D| 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyeia lokat Ul 0
¢} 2 przychoddw ze zbycia lokat Ol 0
5. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem), w tym: -5 400 -13 504
a} zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenfe kapitatu z tytutu zbytych jednostek uezestnictwa) . 657| 970
b} zmiana kapitalu wyptaconege (zmniejszenie kapitatu 7 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -6 057| -14 474]
6. Laczna zmiana akkywsw netto w okresie sprawazdawezym 3475 =15 350)
7. Wartoi¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 10 491 13 9664
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozrdawczym 12 328 18 949

I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

t. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 521,946 12 151,492

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -62 291,352 ~182 403,365

<) saldo zmian -55 769,406 ~170 451,873
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajacoe od poczatky dziatalneéci funduszu, w tym:

a} liczba zhytych jednostek uczestnictwa 622 401,095 615 879,149

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -515 061,604 -452 770,252

) salde zmian 107 339,491 163 108,897

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1IE, ‘Zmiana wartoscl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. wartoi¢ aktywaw netto na Jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezege w USD 28,H 36,09
wartos€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konfeg poprzedniego okresu sprawgzdawczego w PLN 85,63 87,89%
2. wartost aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konlee biezacego okresu sprawozdawczego w USD 33,58 289
wartoic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biedacego akresu sprawozdawczege w PLN 97,73 85,63
warko§é alttywdw netto na jednostke uczestnictwa na konfoc biezacego okresu sprawozdawczege w EUR 23,37
3. procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na jednosthe uctestnictwa w okrasie sprawozdawczym w USD 16,79% -19,8‘19q
procentowa zmiana wartoiti aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w PLN 14,69% -2,57%'
4, minimalna wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresia sprawozdawczym 26,56 26,71
data wyceny 09,10.03.2009 2.1 .2008'
5. maksymalna wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 33,74 36,08'
data wyceny 17.11.2009 02.01.2008|
6. wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w oktesle sprawozdawezym w USD 33,58 28,79
wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresle sprawozdawczym w PLN 97,73 85,26}
wartos¢ aktywdw netto na jednaostie uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 23,37,
data wyceny 17.12.2009, 31.12.2008
W. Procentowy udziat kesziéw funduszu w iredniej wartolel aktywéw netto, w tym: %L
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa - 2,32% 2,43
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmictéw prawadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%]
3. procentowy udzfal oplat dla depozytariusza 0,002 0,00
4, procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0, DO%I
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresle rachunkowosci 0,00%| 0,00%]
6. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,008

Zmiany wyrazene procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku rocznym.

.






Jednostkowe sprewozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Wzrostowy USD

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu Wzrostowego USD

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadszi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dia Funduszu Millennium $FIO Funduszy Zagranicznych z wydzietonymi subfunduszami prowadzi
ste odrebnie dla kazdego subfunduszu,

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a} dziennik,

b) ksiege gléwna,

c) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d} zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gldwnej oraz sald kont pomacniczych,
e) wykaz sktadnikdw aktywdw i pasywdw.

Subrejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitalu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegdlnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoi¢ w sposob umezliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzieri wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

Jednakowe] wyceny aktywodw i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdai finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty porownywalne,

W celu rzetelnego | jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe; i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyZszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia § wptyw na sytuacje majatkowa i finansows funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pdtroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
3
4)

5)

6)

7)

8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszuy wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majgy przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang 0 ewentuatne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne,

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sig metoda ,najdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - osZacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezacej wartoéei ksiegowej,

W przypadku wygadniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Wzrostowy USD

9)

10

—

11)
12

—

13

—r

14)
15)

16)

17)

18)

19

~—r

20

—

21)

22)
23)
24

—

25
26)

——

27}

28)

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sig do sktadnikéw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeii: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zhycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje ste w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najbliZszej wycenie aktywow

Subfunduszu { ustaleniu jego zobowigzan. Dla celdw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 17 grudnia 2009 roku, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zobowiazania wynikajace z poszezegdlnych subfunduszy obcigzaja tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktbre dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszezegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udzialu warto$ci aktywéw netto subfunduszu w wartodci aktywdw netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dziert ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezel] operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem 3redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena érodkéw pienieznych, naleincici oraz
zobowigzanl w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b} ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.,

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastesowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

Zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmtany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoici Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z

wplatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

P
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3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1) Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartodé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfnduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

3} W Dniu Wyceny Subfundusz okre§la ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywdw Subfunduszu
natowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) modliwosC uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzern majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szezegélnosci na rynkach amerykanskich.

4}  Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucie wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jeieli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny korysuje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucfe wspdlnego inwestowania wartoici aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeft majacych wplyw na ich wartoé¢ godziwa po momencie ogloszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzefeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez
rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sig ten kurs albo wartosé z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo wartosé,

¢)  jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycene aktywdw netto na tytutéw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania wartodci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczng,
Zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

5} W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoicia godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

6)  Podstawa wyboru rynku giéwnego jest wolumen obratu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria;

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) iloi¢ danego skiadnika lokat wprewadzenego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokenuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

7)  Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sig wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotow jest znaczaco
niski albo nfe zawarto %adnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny korysuje sie w
sposdb umoiliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoéci godziwej, poprzez korekte w oparciu o
publicznie ogloszona na aktywnym rynku zmiang ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyimuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

8) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wprzypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wediug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspélnego inwestowania wartosc aktywdw netio na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ich wartoé¢ godziwg po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
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b) w przypadku instrumenté\.\f pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dia danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

i kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywdw pienigznych,
(ii) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(i) kontrakty wymiany typu ,swap™ - modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

9) Paplery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

10) Nalezne przychody pienigine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

11) Aktywa oraz zobowiazanfa denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane.

12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

13) Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okredla sie w relacji do waluty USD.

14} Metody 1 modele wyceny podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagty, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszy,

I1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

Nota - 2 Naleznosci subfunduszu
Naleznofci subfunduszu 1::;{15?'sz0: ? 3%12:&) 8

Z tytutu zbytych lokat 1] 120

Z tytutu instrumentdw pochodnych 1] 0

I tytutu zhytych jednostek uczestnictwa 1] 0

Z tytutu dywidend 0 0

I tytutu odsetek 1 0

I tytutu posiadania nieruchomosci 0 1]

Z tytutu udzielonych pozyczek 1] 4]

Pozostate naleznosci 1 1]

RAZEM 2 120

Nota - 3 Zobowigzania subfunduszu
Zobowiazania subfunduszu 1%152 le?: ? 31ty152:1?: 8
Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do 0 0
odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych 1 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 53
Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych poiyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarancji i poreczei 0 0
Z tytutu rezerw 6 15
Pozostate zobowiazania 1 0
RAZEM 7 68
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Nota - 4 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta ‘:vg:m‘: wtys. PLN ‘;;iﬁci‘: e tys, PLN

17.12.2009 | 17.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2008
I. Banki: 1382 361
Bank Mitlennium S.A. PLN 384 384 64 64
Bank Millennium 5.A. EUR 85 356 0 1
Bank Millennium S.A, UsD 221 642 99 292
Bank Millennium S.A. JPY 0 108 4
Bank Millennium S.A, GBP 0 0 0 0

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazarh 917 531
Bank Millennium S.A, PLN 71 71 134 134
Bank Millennium 5.A. EUR 9 37 10 6.
Bank Millennium S.A. usp 115 799 149 347
Bank Millennium S.A. JPY 302 10 683 14
Bank Miliennium 5.A. GBP 0 0 0 0
I, Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5
1.

Ryzyka
Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.

Z uwagi na fakt, iz gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu s fednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest poérednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem,
aby mégt przedstawi¢ poziom obcigenia swoich aktywow ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzan finansowych obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

Poziom obcigzenia aktywéw subfunduszu

ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe.

Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sq Jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednic narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegdlowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby
moégt przedstawic poziom obciazenia swoich aktywdw ryzykiem kredytowym.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazarn subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym wtgz;ﬁ? Udziat w aktywach i: tlrizPoL(:ﬂa Udziat w aktywach
1. Srodki pieniezne 998 9,51% 297 2,12%
2, Tytuly uczestnictwa 9114 86,82% 13 553 96,57%
3. Naleznosci o 0,00% 120 0,86%

RAZEM 10 112 96,33% 13970 99,54%
3. Zobowiazania 0 0,00% 7 0,05%
RAZEM 0 0,00% 7 0,05%

Poziom obciaZenia aktywdw i zobowiazaht subfunduszu ryzykiem walutowym
denominowanych w walucie obcej skiadnikow aktywdw i pasywdw.
4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.

zostat ustalony jako

wartos¢ bilansowa

1) Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢
dostatecznych $rodkéw pieniginych niezbednych do wykconania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci

lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekerzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byc odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie adpowiedniego poziemu Srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnodci. Subfundusz inwestuje w
skiadniki lokat o duzej ptynnoici oraz sktadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg sie niska ptynnoécia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moZe nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
sktadﬁikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak
teZ moze nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate okolicznoéci takie, jak na przyktad
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podwyiszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakeji, ktérych przedmiotem hytyby
instrumenty pochodne.

Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakeji przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu [ub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8
W ckresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciggat pozyczek pienieznych i kredytow w
kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pieniginych w kwocie
stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu,

Kredyty i pozyczki

Nota - 9
Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réZznice kursowe

wLys. e wiys, PLN wtys. W wtys, PLN
BILANS Waluta walucje walucie
17.12.2009 17.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
| AKTYWA 12 378 14 034
1. Srodki pieniezne 283 361
PLN 89 89 64 64
EUR 3 15 0 1
usp 55 175 99 292
JrY 120 4 108 4
GBP 0 4] 0 0
2, Naleznosei 0 120
PLN 0 1] Q0 1]
EUR 0 0 0 0
usD 0 0 41 120
JPY 0 0 0 0
GBP 0 0 0 0
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugie] strony do edkupu 0 0
4. Sktadniki lokat 12 095 13 553
PLN 0 0 0 0
EUR 0 0 0 0
UsD 3743 11 878 4 507 13 349
JPY 6 532 217 6219 204
GEP 0 0 0 1]
9. Pozostate aktywa [+] 0
I ZOBOWIAZANIA 30 a8
PLN 14 14 &1 61
Usp 4 16 2 7
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
o Wartos¢ zrealizowanego ricztentivananeso
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat 2ysku z wyceny aktywow
w tys. PLN W tys. PLN
17.12.2009 31.12.2008 17.12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa B892 57 781 6 142
RAZEM 892 57 781 6142
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Ujemne réznice kursowe w przekraoju lokat subfunduszu

Wartos¢ zrealizowanege ni‘:i'r‘:; :éﬁ::::;o
Ujemne réznice kursowe zysku (str‘:t:r) zei’ El;yma lokat zysku z wyceny aktywow
¥s. w tys. PLN
17.12.2009 31.12.2008 17.12.2009 31.12.2008
Tytuty uczestnictwa 0 - 3 066 -13 0
RAZEM -3 066 -13 0

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 4,1818 PLN
iusD - 2,9105 PLN
100 JPY - 3,2373 PLN
1GBP - 4,6939 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartoé< zrealizowanego
Zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego

w tys, PLN zysku z &vzr;:ng&ktywéw
17.12.2009 31.12,2008 17.12.2009 31.12,2008
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznoici ¢ 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej streny do odkupu 0 0 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
5, Skladniki lokat nienotowane na aktywrym rynku -99 -3159 2246 1573
6. Nieruchomosci 0 0 0 a
7. Pozostate aktywa 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota - 11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5§ Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:

1. podatkow i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,
2. prowizji 1 optat zwiazanych bezpoérednio z transakcjami sktadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych,

tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartosciowych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkow

bankowych Subfunduszu,

4. kosztdw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,
Ze Srodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace sie z:

1. wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. dodatkowych dochoddw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czgict przypadajacej na Subfundusz, w szczegélnoici w postaci zwrotu czedci optat za zarzadzanie i

administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie mose by¢ wieksze niz 3 % Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 1,3% w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01 .01.22359.-;1.7&1 2.2009 01.01 .2(133‘}3'-1“12.2008
Czesé stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartodci Aktywiéw Netto Subfunduszu 155 247
Czesdd stala wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 120 213
Czgi€ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw sSubfunduszu - -
RAZEM 275 460




Jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIQ Funduszy Zagranfcznych Subfundusz Wzrostowy USD

Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestpnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 17.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
I. Wartodc aktywaw netto na koniec roku obrotowego 10 491 13 966 29 316
II. Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w USD 33,58 28,91 36,09
Wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 97,73 85,63 87,89
Wartodd aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 23,37 . -
ill. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego
Kategoria A (wartosc akiywGw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 33,58 28,91 36,09
Kategoria A (wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 97,73 85,63 87,89
Kategoria A (wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,37 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kidre bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapify po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansewym i
w poréwnywalnych danych finansowych a wuprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdanjami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wpityw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoséé oraz wynik z operacji i
rentownosc Subfunduszu:
1) korekty bledéw podstawowych
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokanywat korekt wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
4) wskazanie przypadkéw nie rozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakeji przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosici kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Sprawgzdanie zostato sporzadzone w zwigzku z wymogiem wynikajacym z Art. 207 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych, dotyczacym obowiazku sporzadzania sprawozdania finansowego funduszu przejmowanego na dzief
poprzedzajacy dzief przydziatu jednostek uczestnictwa, czyli na dzied 17 grudnia 2009 roku.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny speséb
wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszczenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD i EUR.

e

Powyisza zmiana weszta w Zycie 02 stycznia 2009 roku.






