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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoici (Dz. U. Z 2002 r, nr 76, poz. 694, z pbiniejszymi zmianant)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Dynamicznego
USB, na dziesi bilansowy poprzedzafacy dzier potaczenia Subfunduszu Dynamicznego USD i Subfunduszu Akeji Amerykariskich, na ktére sktada
sie:

Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzieri 17 grudnia 2009 ., o lacznej wartodci 11 506 tys. zt.

-

Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 17 grudnia 2009 r. wykazufacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 13 538 tys. zt.

2. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 styeznia do 17 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwaocie
2265 tys. zt,

3. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za ckres od 01 stycznia 2009 r. do 17 grudnia 2009 r.
4, Noty objasniajace.

5. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu
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Czlonek %

Osoba prowadzqca kstegi rachunkowe: Magdaltena Lenarezyk






JEDNOS‘TKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Dynamicznego USD

wyg stanu na dziert 17 grudnia 2009 roku (w tys. PLN}

TABELA, GLOWNA,

SKLADNIKI LOKAT

17.12.2009

31.12.2008

Wartos€ wg ceny
nabyela

Wartoi€ wg wyceny na
dzian bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogdlem

Wartos¢ wedlug
ceny nabycia

Wartoi¢ wedug wyceny na
dzief bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcia

Warranty subskrypcyjne

Prawa do ake]i

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

btuine papiery wartoiciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z 0.0.

Jednostii uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uezestnictwa

10610,

11 506

84,524

17 709

15 470,

96,57%|

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomasci

Statki morskie

Inne

//'1
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Dynamicznego USD
na dziefi 17 grudnia 2009 roku (w tys, PLN)
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa pedanej w USD,EUR { PLN})

17,12,2009 31.12,2008
L. Aktywa 13 549 15 952
1. Srodki peneine | ich ekwiwalenty 2042 110}
2, Naleznodcl 1 372
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do adkupu o 0)
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku i) o
5. Sktadniki lokat nienotowarie na aktywnym rynku 11 506 15 470
6. Nieruchomosci o] 0]
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 11 39
lll. Aktywa netto {-i1) 13 538 15 913‘
V. Kapitai funduszu 20 511 25 151
1. Kapital wplacony 59 846 59 162
2. Kapitat wyplacony (wielked¢ ujemna) -39 335 -34 011
Y. Bochedy zatrzymane -7 868 -6 998
1. Zakumulowane, nierozdysponawane przychody z lokat netto -2 072 -1 835
2. Zakumulawany, nierozdyspanawany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 796 -5163
VI, Wzrost (spadek) warteéct lokat w odniesieniu do ceny habycia 895 =2 240
Vil. Kapital funduszu 1 zakurmulowany wynik z operacjl ({Y+Y+/-VI) 13 538 15 9131
Liczba jednostek uczestnictwa 146 098,130 197 195,303
Wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD 31,84 27,25
Wartoi¢ aktywaw netto na jednestke uczestnictwa w PLN 92,67 80,70
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR 22,16
Kategorie jednhostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 146 098,130 197 195,303
Kategorie jednostek uczastnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A {wartod¢ aktywow netta na jednostke uczestnictwa w USD) 31,84 27,25
Kategoria A {wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN} 92,67 80,70
Kategaria A (wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestrictwa w EUR) 22,16

Bilans nalezy analizowad tacznie z notami objasniajacymi araz informacjy dodatkowa, ktére stanowia integralng czeéé sprawazdania

finansowega,



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Dynamicznego USD
23 okres od 01 stycznia 2009 roku do 17 grudniaa 2009 roku {w tys. PLN)

01.01.2009 - 17.12,2009

01,01.2008 - 31.12,2008

01.01.2008 - 30.06,2004

I. Przychody z lokat 166 328 154
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 [\} 0
1. Przychody odsetkowe 2 17 12
3, Przychody zwigzane z pasiadaniern nferuchemosci 1] [ 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 23 60 0
5. Pozostale 4 251 142
Il. Koszty funduszu 403 661 415]
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 398 656 3%
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 1] 0, o
3. Oplaty dia depozytariusza ] 0| 1
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru altywow funduszu 0 0| o
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0| 0 o
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0) 0 o
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugl prawne 1] 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsethowe 0 0 0
1. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0; 0] ¢
12. Ujemne salde réinic kursowych 0 s} 51
13. Pozostate 3 5 K] |
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 i
V. Keszty funduszu netto (ll-I1l) 403 551 435
V. Przychody z lokat nette (1-IV) -237] 333 28|
VI. Zrealizowany { niexrealizowany zysk (strata) 2 502 -3 561 -5 773
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: -633 -4 344 -2 330
z tytutu réznic kursowych 1527 -3782 -2 546'
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 3135 783 -3 443'
z tytutu réznic kursowych -1079 7373 -801
Y. Wynik z operacji 2 265 -3 894 -6 0541
Wynik z operacji przypadajacy na jednostKe uczestnictwa 0,01550 -0,01975 -0,01991

Kategaria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u.

Wynik 2 operacji na j.u,

Wynik z eperacji na j.u.

Kategoria A

0,01550

-0,01973

-0,01991




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Dynamicznego USD

2a okres od 01 stycznfa 2009 roku do 17 grudnia 2009 roku (w tys, PLN)
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podane] w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podane] w USD,EUR 1 PLN)

01.01,2009 - 30.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
I, Tmiana wartoéci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na kenjec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15913 33 944
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 2 265 -3 894
a) przychody z lokat netto -237 -333]
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat +633) -4 344
¢} wzrost {spadek} nfezrealizovranego zysku (straty) z wyceny lokat 3135 783
3. Zmiana w aktywach netto z tytult wyniku z operacji 2265 -3 894
4. Dystrybucja dochodéw (przychaddw) funduszu {razem) 0 o
a} z praychoddw r lokat netto [s) o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycla lokat 0 0
c} z przychoddw ze zbycia lokat of o
5, Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawczym (razem}, w tym: -4 640 14 137]
a) zmiana kapitalu wplaconego (pawigkszenie kapitalu z tytulu 2bytych jednostek uczestnictwa) 684 841
b} zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -5 324 -14 979
4. Laczna Zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -2 375 ~13 031
7. Wartosc aktywdw netto na konfec okresu sprawozdaviczego 13 538 15913
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 15 814 23 487
It. Zmiana Hczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uezestnictwa 7 472,855 10 866,595
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -38 570,028 ~194 282,315
c) salde zmian -51 097,173 -183 415,720
2. Liezba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dziatalnoéci funduszu, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 589 511,439 582 038,584
b) liczba edkupicnych jednostek uczestnictwa -443 413,309, -384 843,281
¢} saldo zmian 146 098,130 197 195,303
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
Ill. Zmiaha wartoicl aktywéw netto na jednastke uczestnictwa
1. wartaié aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego akresu sprawczdawczego w USD 27,25 36,62i
wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 80,70 89,1 B
2. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestaictwa na kenfec biezacega ckresu sprawozdawezego w USD 31,84 27,25
wartojé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na konfee biezacego ckresu sprawozdawczego w PLM 92,67, 80,70
wartoié aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w EUR 22,16
3. procentowa zmiana wartoici aktywéw netta na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w USDH 17,47%) -25,60%]
procentowa zimfana wartofod aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w PLN 15,39%| -9,51%'
4. minimalna wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 24,25 24,66'
data wyceny 0%,10.03.200% 21.11.2008
5. maksymalna wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 31,981 35,62}
data wyceny 17.41.2009] 02,01.2008
6. wartaic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug wstatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w USD 31,84 27,09]
wartoi< aklywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 92,67 80,24
wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnief wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 22,14
data wyceny 17.12.2009| 31.12.2008,
I¥. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosct aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,62% 2,92%]
2. proci ¥ udziat wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% O,DO%I
3. precentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,00% 0,00%'
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniemn rejestru aktywdw funduszy 0,00% 0,0095'
. procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosc 0,00% U,OU%I
6. procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,0D%I

Imiany wyrazone pracentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesfone w stosunku recznym.







Jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Dynamiczny USD

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu Dynamicznego USD

I Opis przyjetych zasad rachunkowoici

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi

sig odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a} dziennik,

b) ksiege gtdéwna,

€} ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikdw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi giéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywdw i pasywow,

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegblowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegdinych uczestnikow Subfunduszu. )

Towarzystwo, dziatajac jake organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowodd w sposéb umczliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposab ciagly, dokonujac w kolejnych tatach obrotowych

jednakowej wyceny aktywow i pasywodw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zastanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pdtroczu roku obrotowego,

b}  w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pdtroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
urnowie.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sk{édnikéw lokat, w zamnian za ktore zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigine.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat,
& w przypadku skiadnikdw wycenianych w wysokosici skorygowanej ceny nabycia - oszacowane]j przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej hiezacej wartoéci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podiegajg kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okredlong w ppkt. 6.

% 6
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9)

10)

11)
12)

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19}

20

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia tokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw

lokat bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: poyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci uimuje sig nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celdw sporzadzenia sprawozdania finansowego skladniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 17 grudnia 2009 roku, dia ktérych potwierdzenia transakeji dotarty

do Subfunduszu po dniu bilansowym s3 ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych, obciaZaja poszczegélne

subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartoscl aktywow netto subfunduszu w wartoici aktywdw netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzeZzeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyraZone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$¢ okredla sie w relacji do waluty USD. 7

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Transakcje kupna 1 sprzedagy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.,

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a} przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkdéw pienigznych, naleznosci oraz
zohowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pieniginych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki,

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyplaconego jest dzief zbycia tub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

Na potrzeby okreilenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym graz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z

wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.
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3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiagzas i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu § Wartosé
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfnduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym ¢ godzinie 23:30, Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moiliwoid uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzedt majacych wplyw na aktywa 1
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnoi¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykanskich,

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wediug ostatniego dostgpnego w momencie dekonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sig w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartofci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspblnege inwestowania wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzein majacych wplyw na ich wartoéé godziwg po momencie ogloszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoéc z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc,

<)  jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycene aktywéw netto na tytutdw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o srednig arytmetyczng
zmian wycen aktywdw netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii,

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmictem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoscia godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku moztiwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria;

a) moiliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnosc wprowadzenia do obrotu,

) ilosc danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca katendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokanywania wyceny koryguje sie w

sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszong na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzeieniem, Ze gdy wycena

Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
wartos¢, Postanowienia ppkt. 5 1 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspolnego inwestowania wartos¢ aktywGw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzef majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

7
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

b} w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beds pobierane z aktywnezo rynku:
@)
(i)
(iii}

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie ad dnia zawarcia umowy

kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,
opcje - modelu Blacka - Scholesa,
kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskentowanych przeplywéw pienieznych.

kupna metoda skorygowane]j ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa,.

Naleine przychody pienigine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie tub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej s3
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD,

Metody i modele wyceny podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagty, a kazda ich
zmiana bgdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Mitlennium SFIQ Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.
Nota - 2
Nota - 3

NaleZnosici subfunduszu

17.12.2009
tys. PLN

31.12.2008
tys, PLN
238
0
134

NaleZnosci subfunduszu

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
I tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate naleznosci

S{oloja|lo

== OI0:I0IQ|IDIQ]iO

RAZEM 372

Zobowiazania subfunduszu

17.12,2009
tys. PLN

31.12.2008

Zobowiazania subfunduszu tys. PLN

Z tytulu nabytych aktywdw

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do
odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu

Z tytutu wyplaty przychodow subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krdtkoterminawych pozyczek i kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

S|loio|lo|locjo|lo|ojo| O (o

Z tytutu gwarancji i poreczen

Z tytutu rezerw

-
-
[
B

Pozostate zobowigzania

o
<

RAZEM

-
s
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Mota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta ‘\Yv;r:m\: wtys. PLN ‘:v:?’:c:: w tys. PLN
17,12.2009 17.12,2009 31.12,2008 31.12.2008
1. Banki: 2042 110
Bank Millennium S.A. PLN 435 435 84 84
Bank Millennjum S.A. EUR 91 379 0 1
Bank Millennium S.A. UsD 422 1228 8 2
Bank Millennium 5.A. JPY 0 0 98 3
Bank Millennium 5.A, GBP 0 0 0 0
IL. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieZnych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 618 626
Bank Millennium S.A. FLN 82 82 119 119
Bank Millennium S.A, EUR 17 " 22 77
Bank Millennium S.A. UsD 148 451 177 419
Bank Millennium S.A. JPY 429 14 504 11
Bank Millennium 5.A. GBP 0 0 0 0
Ill. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5
1.

Ryzyka )
Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.

Z uwagi na fakt, iz gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu 53 jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegétowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem,
aby magt przedstawi¢ poziom ohcigzenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zohowiazan finansowych obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

Poziom obciazenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym,

w podziale na kategorie

bilansowe,

Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu 53 jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
miedzy innymi w dluine instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyke kredytowe. Subfundusz nie
posfada wystarczajaco szczegbtowyeh danych dotyczacyeh sktadu lokat funduszy zagranicznych, kidrych jest uczestnikiem, aby
mogt przedstawic poziom obcigzenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej kancentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat,

Aktywa obciazone ryzykiem walutowym u’&izptﬁ? Udziat w aktywach 3‘: t;izr_,o&a Udziat w aktywach
1. Srodki pienigzne 1607 11,86% 26 0,16%
2. Tytuly uczestnictwa 11 506 84,92% 15 470 96,97%
3. Naleznosci 1 0,01% 372 2,33%

RAZEM 13 114 96,79% 15 868 99,46%
4.Zobowigzania 0 0,00% 15 0,09%
RAZEM Q 0,00% 15 0,09%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowizzai subfunduszu ryzykiem walutowym zostal ustalony
denominewanych w walucie obcej sktadnikéw aktywdw i Pasywow.

4, Ryzyko ptynnesci Subfunduszu.

jako wartos¢ bilansowa

1) Ryzyko plynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazarh w terminach ich wymagainosci

lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu Srodkdw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnodci. Subfundusz inwestuje w
skiadniki lokat o duzej plynnoici oraz sktadniki lokat, ktére nie 53 przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktdre
charakteryzuja sie niska plynnoicia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie
skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny ryrek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwei, jak

&/_//’ 10
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tez moze nie byl w stanie podjaé odpowiednich dziatad w odpowiedzi na zaistniate okolicznodci takie, jak na przykiad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.
Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych przedmiotem bylyby
instrumenty pochodne.

Nota - 7 Transakcie przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu ub di‘ugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawezym od 1 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienigznych i kredytow w
kwocie stanowiace] na dzieri ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 0t stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek plenigznych w kwocie

stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% warto$ci aktywdw Subfunduszu.

Nota - 9 Waluty i réZnice kursowe
Walutowa struktura Bilansu
" e | vatae | wom e ] W Tt P
17.12.2009 17.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2008
1 AKTYWA 13 549 15 952
1, Srodki pieniezne 2042 110
PLN 435 435 B4 84
EUR 91 379 0 1
usD 422 1228 8 22
JPY 0 0 98 3
GBP ] 0 0 0
2. Naleznosci 1 372
PLN 0 0 134 134
EUR 0 0 0 0
usp 0 1 80 238
JPY 1] 0 0 0
GBP 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 [¢) ] 0
4, Skdadniki lokat 11 506 15 470
PLN 0 4] 0 1]
EUR 0 0 29 119
usp 11506 11 506 5 105 15119
JPY 03 0 7071 232
GBP 0 0 0 0
5. Pozostate aktywa 0 0 Q 0
Il ZOBOWIAZANIA 11 39
PLN 11 11 24 24
usD 1] 5 15
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wzrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny
w tys. PLN aktywow
w tys. PLN
17.12.2009 31.12.2008 17.12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa 1603 90 74 7373
RAZEM 1603 90 74 7 373
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Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

s Wzrost (spadek)
Wartos€ zrealizowanego . .
. . + niezrealizowanego
Ujemne rénice kursowe zysku (str‘:t{) zePEZyma lokat zysku z wyceny aktywow
¥s. w tys. PLN
17.12.2009 31.12.2008 17.12,2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa 76 -3 872 -1 153 1]
RAZEM -76 -3 872 -1 153 o
Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:
1 EUR - 4,1818 PLN
1USD - 2,9105 PLN
160 JPY 3,2373 PLN
1 GBP - 4,6939 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
s . Wzrost {(spadek)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia Wartos¢ zreallzowa_n 220 ntezrealizowanego
lokat Zysku (straty) ze zbycia lokat sku z wyceny aktywéw
wtys. PLN G wyceny
wEys, PLN
17.12.2009 31,12,2008 17.12.2009 31.12.2008
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 [ 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 1]
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do o 0 0 0
odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 g 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -633 -4 344 3135 783
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:
1.

podatkdw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisGw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwigzanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych,
tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,

4. kosztow zwigzanych z obslugy pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze Srodkdw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace sie z;

1.
2,

wynagrodzenia od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy

zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegblnodci w postaci zwrotu czesci oplat za zarzadzani i

administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentoewanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 3,5 % Wartosci

Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane bylo wg stopy 1,8 % w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01 .2(13:.-',1 7[;.12.2009 01.01.2(11;:-;;_1{.12.2003
Czgéd stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 257 405
Czeid stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 141 251
Czed¢ wynagradzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu - -
RAZEM 308 656
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Nota- 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 17.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
. Wartosc aktywGw netto na koniec roku obrotowego 13 538 15913 33944
Il Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec raku chrotowego w USD 31,84 27,25 36,62
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 92,67 80,70 89,18
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na kaniec roku obrotowego w EUR 22,16 - -
lil. Wartoic aktywow netio na poszczegdine kategorie jednostek uczestniciwa na komiec roku
obrotowego
Kategorja A (wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD} 31,84 27,25 36,62
Kategoria A (wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 92,67 80,70 89,18
Kategoria A (wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 22,16 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Infoermacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy,
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi
sprawozdaniami finansowymi,

Nie wystapity.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji

i rentownoéé Subfunduszu:

1) korekty bledéw podstawowych
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

4) wskazanie przypadkow nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji przez
Subfundusz,

W przypadku niepewnosici, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w zwiazku z wymogiem wynikajacym z Art. 207 Ustawy z dniia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych, dotyczacym obowiazku sporzadzania sprawozdania finansowego funduszu przejmowanego na dzien
poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa, czyli na dzief 17 grudnia 2009 roku,

Inne infermacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawfe dopuszczenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD i EUR,
PowyZsza zmiana weszta w Zycie 2 stycznia 2009 roku.
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