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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowesci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pGzniejszymi zmianami)
Zarzad Millenniurn Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Dynamicznego
EUR, na ktore sktada sie:

-

Jednaostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 17 grudnia 2010r., o tacznej wartosci 9 207 tys. zt.
2, Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 17 grudnia 2010r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 11 231 tys, zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od Olstycznia do 17 grudnia 2010r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
1950 tys. zt,

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 17 grudnia 2010r.
5, Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa

/%\/

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Miro;iy,azﬁtko
Czto arzqdu

Osoba prowadzqcea ksiggi rachunkowe: iwona Czaplicka






JEDNOSTKOWE ZESTAW IENIE LOKAT

Subfunduszu Dynamiczny EUR
wg stanu na dziefi 17 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

17.12.200% 31.12.2008

SKLADNIKI LOKAT Wartedé wh ceny | Wartod€ wg wyceny na | Procentowy udzlalw | Wartese wg ceny | Warto$¢ wg wyceny na | Procentowy udziat w
nabycia dzien bilansowy aktywach ogdtem nabycfa dzien bilansowy aktywach cgélem

Akcje

Warranty subskrypeyine

Prawa do akejf

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluine papiery wartosciowe

Instrumenty pochadne

Udzialy w spotkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa 869 9 207 81,590% 14781 13161 S6,17%

Wierzytelnosc

Weksle

Depoayty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Dynamicznego EUR
na dzien 17 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLN i usD)y

17.12.2009 31,12.2008
I, Aktywa 11 240 13 685
1. $rodki plenieine i ich ekwiwzlenty 2026 165
2. Naleinosci 7 359
3. Transakcje przy zobowiazanfu sig drugie] strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku o 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9207 13161
6. Nieruchomesci ¢ 0
7. Pozostale aktywa 0 0
[I. Zobawiazanfa g 178
11, Aktywa netto (I-I1} 11 231 13 507
¥, Kapital funduszu 14 413 18 639
1. Kapital wplacony 59 967 59 518
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -45 554 -40 879
V. Dochody zatrzymane -3 693 -3 512
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1703 =% 509]
2. Zakumulowany, nierozdyspanowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1990 -2 003
VI, Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 511 -1 620
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (VY +/-vn 11231 13 507
Liczba jednostek uczestnictwa 110 654,227 155 419,784
Wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 24,27 20,83
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD 34,87
Wartosé aktywdw netto na jednostke uezestnictwa w PLN 101,50 86,91
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 110 654,227 155 419,784
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u,
Kategoria A (wartodc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 24,27 20,83
Kategoria A {wartod aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 34,87
Kategaria A (warto$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 101,50 86,91

Bilans nalezy analizowaé igcznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralna czedé sprawozdania

finansowego.



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Dynamicznego EUR
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 17 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.2009 - 17.12, 2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008
1. Przychody 2 lokat 194] 287
1. Bywidendy i inne udzialy w zyskach 30 38
2. Przychody odsetkawe 4 25
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 Dj
4, Dodatnie salde réznic kursowych 0 0;
5. Pozostale 162 224
1I. Koszty funduszu 390 57y
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 365 565
1. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 o
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestrut aktywdw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 o
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
18. Koszty odsetkowe 0 o
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci i] o
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 8
13. Pozostate 5 5
1II. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 O
V. Koszty funduszu netto (Il-11) 390 57
V. Przychody z lokat netto {I-1¥) =194 -291
¥1. Zrealizowany i nlezrealizowany zysk {strata) 2 144 -3 4294
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycfa lokat, w tym: 13 -2 106
Z tytulu réznic kursowych 1428 -2 022
2. Wzrost (spadek) niezrealizawanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 213 -1 322
z tytulu réznic kursawych -913 4090]
VIIT, Wynik z aperacii 1950 -3 719
Wynik z eperacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,01762 -0,02393

Kategoria jednestek uczestnictwa

‘Wynik z operacji na j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

0,01762

-0,02393

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z nataml objadniajacymi oraz informacja dodathawa, ktore stanowia integralng czeéé

sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Dynamicznego EUR

za okres od 01 stycznia 2009 do 17 grudnia 2009 roku (w tys. PLN}
{w tys. PLN z wyjatkiern liczby Jednostek uczestnictwa podane] w sztukach oraz wartosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLN i USD)

01.01.2009 - 17.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywdw netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 13 507| 28 093
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1 950 -3 719
a) przychedy z lokat netto -194 291
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 -2 10§
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny kokat 213 -1 322
3. Zinfana w akkywach nette z tytuty wyniku z operaci 1950 -3 71%
4. Dystrybucja dochoddw {przychodiw) funduszy (razem) 0 a
a) z przychoddw z lokat netto 0 Ol
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 1] OI
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0, o
3. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}), w tym: -4 226 10 867]
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 449, 494
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -4 675 -11 363
6. Lagczna zmiana aktywiw nette w okresie sprawozdawezym -2 276 +14 584
7. Wartoic aktywdw netto na koniec okvesu sprawozdawezego 11 231 13 507
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w ckresie sprawazdawczym 11723 18 89§
II. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w olwesie sprawozdawcezyrm:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 831,895 5 674,068
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -49 559,452 -134 799,697
<) saldo zmian -44 765,557 -129 125,629
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) Uezba zbytych jednostek uczestnictwa 572 472,574 567 638,679
b) liczba edkupionych Jednostek uczestnictwa -461 818,347| «412 218,895
¢} satdo zmian 110 654,227 155 419,784
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
I, Zmiana wartosel aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosc aktywow netto na Jednostke ticzestnictwa na koniec poprzedntego okresu sprawozdawezego w EUR 0,83 27,56
wartoi€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konfee poprzedniego ckresu sprawozdawczego w PLN 86,91 98,73
2. wartoéé aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w EUR 24,27 20,83
wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konlec biekacege okresu sprawozdawczego w PLN 191,50, 86,91
wartosc aktywodw nette na jednostke uczestnictwa na konfec biezacego okresu sprawozdawczego w USD 34,87
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w EUR 17,18%) ~24,42%|
procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdaweczym w PLN 17,46%| -1 ,97%'
4. minimalna wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 19,36 19,90
data wyceny 2009-03-09, 2008-11-21
5. maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 24,27] 27,58
data wyceny 2009-12-17 2008-01-02
6. wartasc aktywdow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawczdawezym w EUR 24,77 20,73
wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatnfej wyceny w okresie sprawezdawezym w PLN 101,50 86,47|
wartoid aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym w USD 34,87,
data wyceny 2009:12-17 2008-12.31
¥, Procentowy udziat kesztéw funduszu w fredniej wartasei aktywow netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,24% 2,59%
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiatéw prowadzacych dystrybucje 0,00%) 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%) 0,00%]
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem refestru aktywdw funduszu 0,00%) 0,00%)
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,00% 6,005
6. procentowy udziat oplat za ustugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00

Imiany wyraZzone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaty odniesione w stosunku rocznym.






- Jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Dynamiczny EUR

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1 Polityka rachunkowosici Subfunduszu Dynamicznego EUR

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)  Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

2} Ksigegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi
sie adrebnie dla kazdego subfunduszu,

3) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtéwna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikdw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

4) Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje Kkapitatu wptaconego i wyplaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikdéw Subfunduszu,

5) Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposob umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktywow netto na kazdy dzier wyceny oraz na dziefi bilansowy.

6) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
jednakowej wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych
tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly porownywalne.

7) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas
stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.

8) ZImiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansows funduszu
zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno 1.

a) w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pdtrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

3) Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero,

4)  Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

5)  Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

6) Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metodq ,hajdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze", ktora polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowane]j przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe]j, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

7} W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

8) Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w ppkt, 6.
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Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikow

lokat bedacych przedmiotemn nastepujacych transakcji: pozyczki papierdw wartoéciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika. ‘

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazari. Dla celéw sporzadzenia péirocznego sprawozdania finansowego

sktadniki lokat nabyte [ub zbyte przez Subfundusz do 17 grudnia 2009 roku, dla ktdrych potwierdzenia transakcji

dotarty do Subfunduszu pe 17 grudnia 2009 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu na dzier bilansowy 17

grudnia 2009 roku.

Zobowigzania wynikajace z poszczegblnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciaZaja poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywdw netto subfunduszu w wartosci aktywow netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug éredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sy wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujgcej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu cbejmuja;

a} przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo rdznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obeych.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b} ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztdw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dnfach wyceny.

Przychedy odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego atbo wyptaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu WartoSci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28,

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z

wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27
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3.

Wycena aktywow oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu § Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygednie oszacowane] wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywdw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mo#liwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

by dostepno$¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu netowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykaniskich,

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzeZeniem, Zze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dnju Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢,

€) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene aktywdw netto na tytutdw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspodlnego
inwestowania wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o $rednig arytmetyczng
zmian wycen aktywdw netto na tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartoscia godziwg

jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawa wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwosc dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kotejnosé wprowadzenia do obrotu,

c} iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnege w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotow jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zzadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogloszona na aktywnym rynku zmiang ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzerh majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢. Postanowienia ppkt. 5 1 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania wartos¢ aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglgdnieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ich warto$é godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
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9)

10)

11}

12)

13)

14)

b) w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

1] kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
(i) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
{iii) kentrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skerygowanej ceny nabycia, oszacowane] efektywna stopa procentowa.

Nalezne przychody pienigine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniege dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

WartoSc aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURQ.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéb ciagly, a kaZda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Mitlennium SFIG Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

11. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Fundusz nie wprowadzal zmian stosowanych zasad

rachunkowosci,
Nota - 2
Nota - 3

Naleznosci subfunduszu

Naleznaosci subfunduszu 1 Zylzlfl?: i 31;:152 Pl;_(]: 8
Z tytutu zbytych lokat 6 359
Z tytutu instrumentdw pochednych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1] ]
Z tytulu dywidend 1] i)
Z tytutu odsetek 1 0
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosei 0 1
RAZEM 7 359
Zobowigzania subfunduszu
Zobowiazania subfunduszu 1 ::;'1_2'},23: 9 31ty1sszl?No 8
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakeji przy zohowiazaniu sie subfunduszu do 0 0
odkupu
Z tytutu instrumentdw pochadnych 0 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 158
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu 1] 0
Z tytutu wyemitowanych obtigacji 1] 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji i poreczeni 0 0
Z tytutu rezerw 9 20
Pozostate zobowigzania 0 0
RAZEM 9 178
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta ‘:V:?’:Cl‘: wtys. PLN ?V:Y:éi: W tys. PLN
17.12.2009 17.12.2009 31.12.2008 ; 31.12.2008
I. Banki: 2026 165
Bank Millennium S.A. : PLN 638 638 83 a3
Bank Millennium S.A. EUR 329 1376 18 74
Bank Millennium S.A. usp 4 12 2 6
Bank Millennium S.A. GBP 4 0 0 0
Bank Millennium 5.A. JPY 0 0 73 2
II. Sredni w okresie sprawozdawczgfm Pozi_orp Srodkdw pie_nie.ipych 608 918
utrzymywanych w celu zaspokejenia biezacych zobowiazan

Bank Millennium 5,A, PLN 98 98 124 124
Bank Millennium S.A. EUR 110 468 146 507
Bank Millennium S.A. usp 10 30 27 60
Bank Millennium 5.4, GBP 4] 2 0 1
Bank Millennium 5.A. JPY 324 10 314 7

Ill. Ekwiwalenty Srodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1.

Poziom obciaZzenia aktywdw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem wartoici godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Z uwagi na fakt, iz gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu sg jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dluzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio naraZony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegétowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem,
aby mogt przedstawic poziom obcigZenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzan ﬁnansbwych obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem kredytowym.

Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sg jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
miedzy innymi w diuZne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio naraZony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegotowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby
mdgt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym.

Poziom obcigZzenia aktywéw i zobowiazarh subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat,

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym Etgzggf Udziat w aktywach i: t;izp‘ﬁf Udziat w aktywach

1. Srodki pientezne 1388 12,35% 165 1,21%

2. Tytuty uczestnictwa 9 207, 81,91% 13161 96,17%)

3. Nale#nosci 6 0,05% 359 2,624
RAZEM 10 601 94,31% 13 685 100%

4, Zobowigzania [i: 0% 178 1,30%
RAZEM 0 0% 178 1,30%

Poziom obcigZenia aktywow 1 zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikdw aktywow i pasywow,

Ryzyko piynnosci Subfunduszu.

1) Ryzyko plynnoici rozumiane jake ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych do wykenania sweich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest

utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pieniginych oraz codzienne monitorowanie plynnesci. Subfundusz inwestuje w

sktadniki lokat o duZej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktore nie sj przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére

charakteryzujg sig niskg ptynnescia. Isinieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoéci godziwej, jak

10
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tez moze nie byé w stanie podja¢ odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniale okolicznoici takie, jak na przyktad

podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta,

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktdrych

przedmfiotem bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7

Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu

sig Subfunduszu b drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i poZyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagal pozyczek pienigznych i kredytéw w

kwocie stanowiacej na dzier ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielal pozyczek pienieznych w kwocie

stanowiace]j na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota - 9 Waluty i réZnice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

Wartosé w tys. w (Wartosé w tys, Wartosc w tys. Wartosc w tys.
BILANS Waluta walucie PLN w walucie PLN
17.12.2009 17.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
| AKTYWA 11 240 13 685
1. Srodki pienieine 2026 165
PLN 638 638 a3 8
EUR 329 1376 18 74
usD 4 12 2 [
GBP 0 0 0 o
JPY 1] 0 73 2
2. Naleznosci 7 359
PLN 1 1 ) 0
EUR 2 6 86 359
usD 0 0 0 0
GEP 0 0 0 o
JPY 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu Q 0
4. Sktadniki lokat 9 207 13 161§
PLN 0 0 0 D
EUR 1459 6101 2 520 10 514
usb 903 2 627 842, 2 495
GBP 102 479 35 152
JPY 0 0 0 v,
5. Pozostale aktywa 0 0
[l ZOBOWIAZANIA 9 178
PLN 9 9 155 155
EUR 0 0 6 23
ush 0 0 0 0
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
L artot realzovanegs e
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat Zysku z wyceny aktywéw
w tys, PLN w tys. PLN
17.12.2009 31.12.2008 17.12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa 1445 10 64 4109
RAZEM 1445 10 64 4109
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartosd zrealizowanego n::::::iéso]ﬁ:::;o
Uemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN
) w tys. PLN
17.12.2009 31.12.2008 17.12.2009 31.12.2008
Tytuty uczestnictwa -17 -2032 977 -19
RAZEM -17 -2 032 -977 -19

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawoczdania finansowego dla pozycii w walutach obcych:

1 EUR - 4,1818 PLN

1USD - 2,9105 PLN

100 JPY - 3,2373 PLN

1 GBP - 4,6939 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Wartoic zrealizowanego ng;::;?éﬂﬁ:ﬁ:;o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat zysku (str;t{)szepitr:yma lokat zysku z wyceny aktywow
¥ w tys. PLN
17.12.2009 31.12.2008 17.12.2009 31.12.2008

1. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 1} 0 0 0
2, Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 -2 106 211 -1332
6. Nieruchomosci 0 0 1] 0
7. Pozostate aktywa 0 0 1] 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodow.

Nota - 11

Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 63 ust, 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KPWIG oraz optat
rejestracyjnych,

2. prowizji i oplat zwigzanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierdow wartosciowych,
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedazg wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,

4. kosztow zwigzanych z obsluga pozyczek i kredytdw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze $rodkow Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace sie z:

1.
2,

wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

dodatkowych dochoddw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnoici w postaci zwrotu czedci optat za zarzadzanie i
administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne,

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wieksze niz 3,5% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdaweczym od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 1,8% w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01.2!13:.-1:1'-7;.12.2009 01-01.2233.-;_1].12.2008

(zgsc stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu 203 341
Czedc stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 162 224
Czesic wynagrodzenia uzalezniona ed wynikéw subfunduszu ¢ 0
RAZEM 365 565
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Nota - 12 Dane paréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane perownawcze o jednostkach uczestnictwa 17.12,200% 31.12,2008 31.12,2007
l. Wartodc aktywdw netto na koniec roku ohrotowego w tys. PLN 11231 13 685 28093
Il. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 24,27 20,83 27,56
Wartod€ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 101,50 86,91 98,73
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w USD 34,87 - -
|. Wartosc aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotoweso
Kategoria A (wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 24,27 20,83 27,56
Kategoria A (warto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 101,50 86,1 98,73
Kategoria A (wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 34,87 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

5.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi 1{ opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi,

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu:
1) keorekty btedéw podstawowych
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkow zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4} wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji przez Subfundusz.,

W przypadku niepewnofci, co do moZliwoici kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w zwigzku z wymogiem wynikajacym z Art, 207 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. ¢ funduszach
inwestycyjnych, dotyczacym obowiazku sporzadzania sprawozdania finansowego funduszu przejmowanego na dzied
poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa, czyli na dziefl 17 grudnia 2009 roku.

Inne informacje niz wskazane w spraweozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Pnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszczenia wplat na- nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD i EUR.
Powyzsza zmiana weszlty w zycie Z stycznia 2009 roku.






