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Warszawa, dn. 17 stycznia 2010 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pbzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkawo- Wschodnie], na ktdre sktada sie:

-

.

Jednostikowe zestawiente lokat wedtug stanu na dzieri 17 grudnia 2009 r., o tacznej wartoscl 1 459 tys. zt.
Jednostkowy bilans sporzadzony na dziefi 17 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 1 946 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2009 r. do 17 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 766 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 17 grudnia 2009 r.
Moty objasniajace.

Informacja dodatkowa.
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Srednich Spatek Europy $rodkowo- Wschodniej
wg stanu na dzieri 17 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

17.12.2009

31,12.2008

Wartosé wg ceny
nabycla

Wartod€ wg wyceny ha
dziesi bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Wartolc wg ceny
nabycia

Wartoi€ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Akcje

1381

1452

74,47%

2697

1478

57,02%]

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

0,36%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne paplery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spélkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosd

Weksle

Depazyty

Waluty

Nieruchomasci

Statki morskie

Inne




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennfum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Srednich Spélek Europy Srodkowo- Wschodniej
wa stanu na dzief 17 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:_; :::z;by wan:::;:f:eny wa::ifﬁﬁl::s?wn: na P';f;'::::go';:zl::‘w
219 946 1381 1452 74,4

AMREST aktywny rynek regulowany GPW 900 HOLANDIA 56 68 3,49%'
ATM aktywny rynek regulowany GPW 9 907| FOLSKA 7 89 4,56%'
BIOTON aktywny rynek regulowany GPW 90 000 FOLSKA 27| 20] 1 ,DE%I
BOMI aktywny rynek regulowany GPW 5900 POLSKA 111 78 4,00%'
CIECH aktywny rynek regulowany GPW 1000 POLSKA 26 37 1,90%'
ELEKTRGTI aktywny rynek regulowany GPw 5160 POLSKA 110 65 3,33%'
EMPERIA aktywny rynek regulowany GPwW 670 POLSKA 53 57) 2,?2%'
ENERGOPLE aktywny rynek regulowany GPW 8000 POLSKA 35 35 1 ,eox|
EUROTEL aktywny rynek regulowany GPW 2 000] POLSKA 20 28 1,4-4%!
GRAJEWO aktywny rynek regulowany GPW 4280  POLSKA 42 67 3,44
HAWE aktywny rynek regulowany GPW 14000 POLSKA 26 44 2,26%]
HEPOLSKA aktywny rynek regulowany GPW 10000 POLSKA 48 33, 1,69%

[GROUP aktywny rynek regulowany GPW 12 766 POLSKA 27| 18 0,92%

IMMOEAST aktywny rynek regulowany GPW 3000 AUSTRIA 37 51 2,67%)

IMPEL. aktywny rynek regulowany GPW 2 000 POLSKA 40) 43 2,21%)

KOGENERA aktywny rynek regulowany GPW 1192] FOLSKA 51 95 4,37%[
MOSTALWAR aktywny rynek regulowany GPW s00|  PoLska B 3 1,60
NEWWORLD aktywny rynek regulawany GAW 1800 HOLANDIA 26 45 2,313
NOWAGALA aktywny rynek regulawany GPW 11461)  POLSKA 50 3 1,89
ORBIS aktywny rynek regulawany GPW 750|  POLSKA 40 3 1,699
pep aktywny rynek regulawany GPW 2582  POLSKA 74 85 4,36
PLAZACNTR aktywny rynek regulowany GPW 13591 HOLANDIA 84 23 4,51%'
FOLNORD aktywny rynek regulowany GPW 1187 POLSKA 57 37 1,90‘x|
PULAWY aktywny rynek regulowany GPW 600 POLSKA 47 47 2,415&'
RUCH aktywny rynek regulowany GPW 4500 FOLSKA 40 33 1,6496'
SWIECIE aktywny rynek regulowany GoPW 1 Q00| POLSKA 49 79 4,05%'
TETA aktywny rynek regulowany GPW 300 POLSKA 3] 3 01 5%'
TORFARM aktywny rynek regulowany GPW 900 POLSKA 66| 65 3,33%]

TRAKCJA aktywny rynek regulowany GPW 10 Q00| POLSKA 36 42| 2,15%]




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Subfunduszu Srednich Spélek Europy $radkowo- Wschodnie]

wg stanu na dzien 17 grudnia 2009 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem lezby praw poboru padanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
Kraf sledziby | Warto$¢ wgceny | WartaiZ wg wyceny na | Procentowy udzial w
WA POBO
PRA RU Rodzaj rynku Nazwa rynku ezba emitenta nabyefa dzied bitansowy aktywach ogdfem
30 000 7 0,36%)
DUDA PR nienotowane na rynfu aktywnym nie dotyczy 30000 POLSKA 7| 0,363




JEDNOSTKOWY BILANS

Millenniurn Funduszu inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Srednich Spotek Europy Srodkowo- Wschodniej
na dzien 17 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

17.12,2009 31.12.2008

1, Aktywa 1950 2592
1. $rodki pienigine 1 ich ekwiwalenty 490 998
2, Naleznodct 1 116
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do adkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1452 1478
dluine papiery wartodciowe o o

5. Sktadniki lokat nienatawane na aktywnym rynku, w tym: 7 0
dluzne papiery wartoiciowe 0 0|

6, Nieruchomoéc 0 0|
7. Pozostate aktywa 0 0
fl. Zobowlgzania 4 ¢
. Aktywa netto (I-11} 1946 2583
IV, Kapital funduszu 2865 4 268]
1. Kapitat wplacony 7016 4 489
2. Kapitat wyplacony (wielke$¢ ujemna) -4 151 20
V. Dochody zatrzymane =996 -466
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat netto -4 -7
2. Zakumulewany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbydia lokat -955 -459|
¥l. Wzrost {spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 77 -1219
YII. Kapital funduszu { zakumulowany wynik z operacji {IY+Y+/-V) 1946 2 583
Liczba jednostek uczestnictwa 24 926,663 42 879,950
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 78,05 60,24
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczha Liczba
Kategeria A 24 926,663 42 879,950
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 78,05 60,24

Bilans nalefy analizowac {acznie z notami objadniajacymni oraz infarmacja dodatkowa, kidre stanawia integralng czeéd sprawozdania
finansowego.



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Srednich Spotek Eurapy Srodkowo- Wschodniej
za okres od (1 stycznia 2009 roku do 17 grudnia 2009 roku (w tys PLN)

01.01.2009 - 17.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

I. Przychody z lokat 73 126
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 45 45
2. Przychody odsetkowe 28 81|
3, Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 107 146
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 104 144
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0] o
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [y 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8, Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomesci 0 0
12, Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostale 3 2
lli. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto (11-111) 107 146
V. Przychody 2 lokat netto (I-IV) -34 -20
¥l. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 800 -1 678
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -496 -45%
- Z tytutu réznic kursowych 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1296 -1219
- Z tytutu réznic kursowych -1 0
Vil. Wynik z operacji 766 -1 698
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,03073 -0,03960

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacjinaj.u.

Wynik z operacii naj.u .

Kategoria A

0,03073

-0,03960

Rachunek wyniku z aperacji nalezy analizawad tacznie z notami objasniajacyml oraz informacia dodatkowa, ktdre stanawia integralng czedd sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu $rednich Spotek Europy Srodkowo- Wschodniej
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 17 grudnia 2009 roku
{w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN}

L. Zmiana wartescl aktywow netto 01.01.2009- 17.12.2009 01.01.2008 - 31,12,2008
1. Wartos< aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawnzdawczego 2583 4014
2. Wynik z operacji za okres sprawpzdawczy (razem), w tym: 766 -1 698
- é) przychody z lokat netto -34 -208
blzrealizowany zysk {strata} ze zbyela lokat -496) +459
) wzrast (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1296 -1219
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyntku z eperacji 766 -1 698
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razeim) a 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 [»
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0| 0
©) 2 preyehoddw ze zbyciz lokat Dl o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1 403 267
a) zmiana kapitalu wplacenego {powiekszenie kapitalu 2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 2527 488]
b} zmiana kapitatu wyplaconege {zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednestek uczestnictwa) -3930 224
6. Larzna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -637] -1.431
7. Wartod¢ aktywdw netta na koniec okresu sprawozdawezeso 1946 2583
8. Srednia wartosc aktywGw netto w okresie sprawozdawezym 2705 3 608]
IL Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a} liczha zbytych jednostek uczestiietwa 33 932,315 5 635,952
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 51 885,602 2 763,860
¢) saldo zmian -17 953,287 2 872,092
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od peczatku dziatalnodci fundus2u, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 79 576,125 45 643,810)
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 54 649,462 2 763,860
c) saldo zmian 24 926,663 42 879,950
3. Przewidywana ticzba jednostek wezestnictwa
i, Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konles poprzedniego okresu sprawozdawezego * 60,24 100,32
2, wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na kaniec biezacego okresu sprawozdawczego 78,05 60,24
3. procentowa zmiana wartosal aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,75% -39,95%|
4. minimalna wartoic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 55,42 60,12
data wyceny 2009-02-17 2008-12-23
5. maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uerestnictwa w okresie sprawozdawezym 2,0 104,11
data wyceny 2009-08-25 2008-04-02
6. wartodd aktywdw netto na jednostie Uezestnictwa wedtug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym 78,05 £0,24
data wyceny 2009-12-17| 2008+12-31
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartosict aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 3,99%'
2. procentowy udzial wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,007
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% ,00%
4. procentowy wizial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestry aktywdw funduszu Q,00% 0,00%
5. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkewosci Q,00% 0,00%
6. procentowy udziat oplat za uslugi w zakeesie zarzagzania aktywami funduszu 0,00%) 0,00?[

Imiany wyraZone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odnlesione w stosunku rocznym.




Jednastkowe sprawozdanie finansows - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo- ‘Wschodniej

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b} ksiege gldwna,

€}  ksiegi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow.

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wptaconego | wyptaconego, w podziale

na poszezegolnych uczestnikdw Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos$é w spostb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzier bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowe] wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego { jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Imiana powyZszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa 1 finansowg funduszu

Zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w péirocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy Zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7

8)

9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajacq z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktora polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikaw
wycenfanych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartoici ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcii uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazanta, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokenuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci uimuje sie nabycie danego sktadnika,



Jednostkowe sprawozdante finansowe - Millenaium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo- Wschodniej

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16

—r

17)

18)

19)

20)

21

—

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzaledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wadlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoici tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw,

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego skltadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

JeZeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURQ.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

€) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo roinic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienieznych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

c) ujemne saldo réZnic kursowych powstate w zwiazku z wycenag srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obeych,

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztdw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzonag rezerwe,

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartogci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw § pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27

Na potrzeby okreslenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

0

2)

3)

4)

5}

6)

7

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu | Wartodd
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okredla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnyrmn o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzed majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b} dostepnoi¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnoéci na rynkach amerykarskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokenywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jeZeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco miski albo nie zawarto zadnej transakci
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposcb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o warto$¢ wyznaczona zgodnie z pkt 1 na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spétek pordwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akeji wyemitowanych przez
podmioty o podobnym profilu i zakresie dziatanfa [ub w oparciu o warto$é oszacowana przez
wyspecjalizowana niezaleing jednostke Swiadczaca tego typu ustugi,

(b} w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akeji z rynku aktywnego ,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartoici teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegblnosci wartoéé godziwg akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartod¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,

{d} w przypadku dtuZznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku ceng innego dtuznego papieru warto$ciowego notowanege na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnoéci oraz ryzyku kredytowym,

(&) w przypadku certyfikatdw inwestycyinych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspilnego inwestowania majace siedzibg za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartoéci aktywéw netto adpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniv w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéd z

uwzglednieniem istotnych zdarzefi majacych wplyw na ten kurs albo wartoéé.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem cbrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiekiywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnoic wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wybaoru dokenuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a) akcje,

b)  warranty subskrypcyjne,
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8)

9

10)

)
d)
e)

f)
g)
h)
i)

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony piemiezne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyijne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu,

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

€)

d)

e)

f)

w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu medeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moina wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeplywow pienieznych, jeZeli nie moina wskaza¢ emitentéw ¢ podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywéw
pieniginych stosowane sg przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartosé godziwa akcii, na ktdre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartod¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,

w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

w przypadku jednostek uczestnictwa, ceftyﬁkatéw inwestycyinych i tytutow uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicy - wedtug ostatniej ogltoszonej wartoéci
aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeht majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejiciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigZnych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{(c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scifle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartoiciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuznego papieru
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinosdci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnege lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciSle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diufnego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochednych} oraz wartodci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i modele wyceny, o ktdrych mowa w ppkt. 8 podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposéb ciaglty, a kaZda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
kolejne lata.

Paplery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.
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11) Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

12) Naleznoici z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartodciowych oraz Zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie
trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyinych i bankdw
powierniczych,

13) Nalezne przychody pienigine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowfazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na akkywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sq
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16} Wartos¢ aktyw6w notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narcdowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji 1 przyjecia zatozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywaw i pasywOw oraz kwoty przychoddw i
kosztdw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznodciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartoséci bilansowych
aktywdw i zobowiazan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.
Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zalozef i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikow lokat.

Na kazdy dzieri wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki éwiadczace o utracie wartoéci sktadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowana wartoscia biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywdw pieniginych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Szacunki dokonane na dzief bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzies.

Na dziefi 17 grudnia2009 roku 0% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoéci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dzien 31 grudnia 2008 odpowiednio 0%). Wystepuje istotna niepewnoéé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga réznic sie znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartoesci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw s moztiwe do odzyskania.

4. Modele wyceny skiadnikow lokat

1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

C= i K + i -0

d,

, d
=l (i+IRR/100)36s | (1+IRR/100)36

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” obligacji oznacza cene rynkowq samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzien ptatnoici (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartos¢ nominalna obligacji

di - liczha dni pomigdzy datq otwarcia inwestycji a dat ptatnoici i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a daty ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeplywéw pienigznych zwigzanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowe]j transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych ptatnosci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywdw uznaje sie
dat¢ rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeplywéw pieniginych. W przypadku sktadnikow lokat o zmiennym
oprocentowaniu, gdy nie jest znane oprocentowanie przyszlych okresow odsetkowych, przy ustalaniu wartodci przeptywow
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odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papierdw wartosciowych wylicza sig nowa efektywng stopg procentowa tzn. szacuje sie ponownie
przeptywy pienigine zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnoici. Skorygowana cena nabycia skiadnika lokat uwzglednia zardwno wyceng wartodci nominalnej papieru
wartoiciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakeji kupna jest
wezesniejsza od daty rozliczenia transakcji wartoéé skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakeji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

(. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wystapity.
Nota - 2 NaleZnosci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu 17try152 i:ﬁ?g 31ty12P2|-0:8
7 tytulu zbytych lokat 0 116
Z tytuly instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznoici 1 0
. RAZEM 1 116
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu 1 iylzi’zl?b? ° 31;52:3: 8
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 [i]
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa o 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa it 0
Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu wyptaty przychodéw subfunduszu 0 0
Z tytuiu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu gwarancii lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 4 9
Pozostale zobowigzania 0 g
RAZEM 4 9
Nota - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie w tys. PLN
17.12.2009 | 31.12.2008 : 17.12.2009 | 31.12,2008
I. Banki: 490 958 490 998
Bank Millertnium S.A. PLN 490 998 490 998§
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 1038 1607 1038 1607
Bank Millennium S.A, PLN 1038 1607 1038 1607
lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka
1. Poziom obciaZenia aktywéw i zobowiazar subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:
1} Wskazanie aktywdw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.
Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywdw obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej dotyczy: dtuznych papierdw wartodciowych zerokuponowych, diuznych papierdw wartoéciowych o stalym

S N
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oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentow dluznych o statym
oprocentowaniu.

Aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym 17.12.2009 Udziat w 31.12,2008 Udziat w
Ze stopy procentowej w tys, PLN aktywach w tys, PLN aktywach
Diuzne papiery wartoiciowe zerokuponowe 0 0% 0 0%
Dluine papiery wartosciowe 0 stalym oprocentowaniu 0 0% 0 0%
Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0% 0 0%
Innych instrumenty dtuzne o stalym oprocentowaniu 0 0% 0 0%
RAZEM [+] 0% 0 0%

1) Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem przeptywéw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Poziom ryzyka przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajacy ze stopy procentowe]j zostat ustalony jako bilansowa wartosé

dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym kuponie odsetkowym, listéw zastawnych oraz innych instrurentéw diuznych
o Zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw | 17.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dluzne papiery wartoiciowe 0 0% 0 0%
Listy zastawne 1] 0% 0 0%
Inne 0 0% 0 0%
RAZEM 0 0% [¢] 0%
2. Poziem obciazenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe,
1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczef.

Poziom obcigZenia aktywdw subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartodé bilansowa dtuznych papierdw
wartosciowych Skarbu Pasistwa, diuznych papierdw wartosciowych emitowanych przez podmioty finansowe, dtuznych

papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupu, naleznoici.

Aktywa obcinZone ryzykiem kredytowym

w tys, PLN
17.12.2009

Udziat w
aktywach

w tys. PLN
31.12.2008

Udziat w
aktywach

Diuzne papiery wartoéciowe Skarbu Pafistwa

0%

0

0%

Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty finansowe

0%

0

0%

Btuzne papiery wartoSciowe emitowane przez padmioty niefinansowe

0%

0

0%

Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

0%

0

0%

Naleznosci

0,05%

116

4,47%

RAZEM

a
0
0
0
1
1

0,05%

116

4,47%

2) Wskazanie istnigjacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Nie wystepuje.

3. Poziom obcigienia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowesgo w poszczegdlnych kategoriach lokat.
Nie wystepuje.
4. Ryzyko piynnosici Subfunduszu.
1) Ryzyko piynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych Srodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swaich zobowigzah w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywsw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iZ jednostki uczestnictwa Subunduszu mogg byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnodei. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnosci oraz skiadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzujy sie niska
ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, i2 Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek, w wartoici odpowiadajacej ich oszacowane]j wartodci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjac
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate okelicznosci takie, jak na przyklad podwyiszenie ryzyka kredytowege emitenta.
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych
przedmiotem bytyby instrumenty pochodne,

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu [ub drugiej strony do odkupu u.t:;:anL‘:; utﬁzpof:
1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 0
1. transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 1}
2. transakeje, wwyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wlasnofci 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu, w tym: 0 [i]
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 1] 0
2. Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk [i] 0
Hl. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od
subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoiciowych QO 0
V. Zobowiazania z tytulu papieréw wartoiciowych poZyczonych przez
fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o poyczkach papierow wartosciowych Q0 0

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 17 grudnia2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pieniginych i
kredytow w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 17 grudnia2009 roku Subfundusz nie udzielat poiyczek pienigznych i
kredytéw w kwocie stanowigcej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu,

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluts x;lfc'i‘; w tys. PLN ::ifm‘: w tys. PLN
17.12.2009 ; 17.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2008
| AKTYWA 1950 2592
1. $rodki pienigzne 490 998
PLN 490 490 998 998
2. Naleznodci 1 116
PLN 1 1 116 116
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
FLN 0 0 0 1]
4. Sktadniki lokat 1 459 1478
PLN 1459 1459 1478 1478

5. Pozostale aktywa
Il Zobowiazania PLN 4 4 ] g

Dodatnie réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Wartoic zrealizowanego y\fzrost_(spadek)
. niezrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia lokat .
zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN
w tys, PLN
17.12.2009 31.12.2008 17.12.2009 31.12.2008
Akcje 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Wartos¢ zrealizowanego Wazrost (spadek)
zysku (straty) ze zbycia lokat niezrealizowanego
w tys, PLN zysku Z wyceny aktywdw
ys w tys. PLN
17.12.2009 31.12.2008 17.12.2009 31.12,2008
Akcje 0 0 1
RAZEM 0 0 1 0
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wzrost (spadek)
Wartos< zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywow
wtys, PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
17.12.2009 31.12.2008 17.12.2009 31.12.2008
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznodei 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do adkupu 0 1] 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -496 -459 1290 <1219
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 6 0
6. Nieruchomosci 1] 0 1] 0
7. Pozostate aktywa 0 0 1] 0

Zgodnie ze statutem Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota -

11

Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z ocbowiazujacych przepisow prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,
2. prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktdrych mowa powyzej,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartoéciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
4.  kosztdw zwigzanych z obstuga poZyczek i kredytdw zaciagnietych przez Subfundusz.

Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie
wigkszej, niz 4% Wartodei Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 17
grudnia 2009 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie pobierane byto wg stopy 4% w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2009- | 01.01.2008 -
17.12,2009 31.12.2008
w tys. PLN w tys. PLN

Czgid stata wynagrodzenia 104 144
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 104 144

Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 17.12.2009 : 31.12,2008 | 31.12.2007
I. Wartosc aktywow netto na konfec roku abrotowego w tys. PLN 1946 2 583 4014
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 78,05 80,24 100,32
HI. Wartos< aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 78,05 60,24 100,32
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére byiyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pilynnosé oraz wynik z operacji i
rentowno$é Subfunduszu:
1) wskazanie korekt bteddw podstawowych:
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonat korekty wyceny jednostek uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkdéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4) wskazanie przypadkdw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 17 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnesci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Sprawozdanie zostato sporzadzone w zwiazku z wymogiern wynikajacym z Art. 207 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych, dotyczacym obowiazku sporzadzania sprawozdania finansowego funduszu przejmowanege na  dzien
poprzedzajacy dzieri przydziatu jednostek uczestnictwa, czyli na dziedl 17 grudnia 2009 roku.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wpiynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.

Pozostate informacje.

Nie dotyczy.
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