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Komentarz Tygodniowy

Miniony tydzien uptynat pod znakiem spadkéw na Swiatowym i polskim rynku kapitatowym. Rynki
finansowe bardzo nerwowo reagowaty na rozwdj sytuacji w Grecji oraz na negocjacje tego kraju z
pozostatymi krajami UE i MFW w sprawie pomocy finansowej. Skala niepokoju inwestoréw data sie
zaobserwowa¢ w rentownosci greckich obligacji (rentowno$¢ 2-letnich obligacji siegata w pewnym
momencie nawet poziomu 16%, natomiast 10-letnich obligacji ponad 10%). W $lad za obnizeniem
ratingu dla Grecji agencja Standard & Poor's biorgc pod uwage zadtuzenie oraz perspektywy
makroekonomiczne obnizyta swoje oceny takze Portugalii i Hiszpanii. W ciggu tygodnia indeks S&P500
stracit 2,5% i znalazt sie na poziomie 1186 punktéw. To juz czwarty raz, kiedy indeks ten nie zdotat
utrzymac sie powyzej 1200 punktéw. W Europie indeks DAX stracit 2%, natomiast indeks FTSE100
spadto 0 3%, do poziomu 5553 punktéw. W tle zawirowan na miedzynarodowym rynku finansowym
zaskakujaco wypadta warszawska gietda. Ostatnie dwie sesje tygodnia na GPW w Warszawie
przyniosty odreagowanie i wzrosty zmniejszyty skale spadkéw. Indeks WIG20 zyskat w ubiegltym
tygodniu 1,3%, natomiast indeks WIG wzrést o 1,1%. Spogladajac sektorowo, najlepiej zachowywaty
sie spotki spozywcze (WIG-spozywczy zyskat 5,7%) oraz paliwowe (WIG-paliwa zyskat 3,6%). Stabo
zachowywaty sie spotki telekomunikacyjne, gtéwnie za sprawg TP S.A. (WIG-telekomunikacja stracit
2,1%) oraz informatyczne (WIG-informatyka stracit 0,3%).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletnosci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sig¢ pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientdw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



