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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu BRIC
z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na ktére skiada sie
zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartodci 15.157 tys. zlotych,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume
16.786 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koificzacy si¢ tego dnia
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2.529 tys. ziotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywow
netto o kwote 14.686 tys. ztotych, oraz noty objadniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno.s‘é Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdiniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnoéé¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzane] ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkdw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedziainosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposcb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosc,
ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosei
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu BRIC przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subunduszu na dzief 31 grudnia 2009 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sig tego dnia, zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium Specjalistyczrego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo = prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych. ‘
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych Subfundusz BRIC

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawczdanie finansowe Subfunduszu BRIC,
na ktére sktada sie:

-

» Jednostkowe zestawienie lokat, wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartosci 15 157 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 16 786 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
2529 tys. 2.

4. Jednastkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

5. Moty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

gos{aviziﬂko
rzadu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Magdalena Lenarczyk






Subfunduszu BRIC
wg stanu na dziedl 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWHA

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2009

31.12.2008

Wartosc wg ceny
nabycia

Warto$é wg wyceny na
dzferi bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Wartoi€ wg ceny
nabycia

Wartei€ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuine papiery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spélkach z .0,

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

1267

15157

88,60%

1653

1727,

82,22%|

Wierzytelnoéci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inna
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu BRIC
na dzien 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR i PLN)

31.12.2009 31.12.2008
I, Aktywa ‘ 17 107 2101
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1950 326
2. Naleznoicl 4] 481
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do adkupu Q 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku a 0
3. Skladnfki lokat nfenotowane na aktywnym rymku 15 157 1727
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pazostale aktywa 0 0
1l. Zebowiazania 321 1
Il Aktywa netto (I-[1} ’ 16 786 Z2 100
IV, Kapital funduszu 14 889 2732
1. Kapitat wptacony 34 595 14 434
2. Kapital wyplacony (wiethos¢ ujemna) -19 706 -11702
Y. Dochody zatrzymane -588 =706
1. Zakurmulowane, nierozdysponowane przychady z lokat netto -2 8]
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -506 -714
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 485 74
VIl. Kapital funduszu { zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V]) 16 786 2100
Liczba jednostek uczestnictwa 95 552,827 21 843,857
Wartoic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD 61,63 32,45
Wartoi€ aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa w PLN 175,67 96,12
Wartoid aktywodw netto na jednostke uczestnictwa w ELIR 42,76
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 95 552,827 21 843,857
Kategorie jednestek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (wartoS¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 61,63 32,45
Kategoria A (warto$c aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 175,67 96,12
Kategoria A (wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 42,76

Bilans nalezy analizowaé lacznie z natami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integratng czesc sprawozdania

finansowego,

~



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu BRIC

za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

01.01,2009 -~ 31,12,2009 01.01.2008 - 31,12,2008
I Przychady z lokat 36 150
1. Dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkawe 11 5
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosc 0 [1]
4, Dodatnie saldo rdznic kursawych 1] 118]
5. Pozostale 25 27
II. Keszty funduszu 126 48]
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 116 44
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje ] 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 o
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5, Oplaty za zezwolenda oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkawasc 0| [
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0| 0
8, Ustugi prawne 0| 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Kaszty zwiazane z posfadaniem nieruchomesc 0 o
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 5 0
13. Pozostale 5 4
Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 O
1V, Koszty funduszu netto (£-113) 126 48]
Y. Przychody z lokat netto (I-1V) -20] 102]
¥l. Zrealizowany { niezrealizowany ysk {strata} 2619 73
1. Zrealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 208 -483
Z tytutu réznic kursowych 2 -330)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2411 556
Z tytulu réznic kursowych -248 628
VIIl. Wynik z operacji 2 529 175
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,02647 0,00801
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji na j.u. Wynik z operacil na j.u.
Kategoria A 0,02647 0,00801

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego,

77 4



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu BRIC

za okres od 1stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku {w tys, PLN}
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartoici aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR

1 PLN}

01.01.2009-31.12.2009 | 01.01.2008-31.12,2008
1. Zmiana wartoiei aktywdw netto
1. Wartos¢ aktywiw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2100 4 244
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 2 529, 175|
a) przychedy z lokat netto -90; 102}
b) zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 208, -483)
<) wzrest (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2411 556
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2529 175
4. Dystrybucja dechodéw (przychoddw) funduszu {razem) 0 o
a) z przychodidw z lokat netto 0 o
b) ze zrealizowanego zyskt ze zbycia lokat o 0
©) Z przychoddw ze zbyeia lokat o 0
5. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawazym (razem), w tym: 12 157 -2 321
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 20161 1204
b) zmiana kapitaly wyplaconego (zmmiejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -8 004 -3 525
6. Laczna zmiana aktywGw netto w okresie sprawozdawczym 14 686| -2 14ﬁ|
7. Wartos< aktywdw netto na Koniec okresu sprawozdawczego 16 785 2 104
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdavczym 6 035 2 709'
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 128 122,634 14 318,065
b} liczba odkupionych jednestek uczestnictwa -54 413,664 ~42 705,408
¢} saldo zmfan 73 708,970 -28 387,343
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczathu dziatalnosci funduszu, w tym:
a} liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa 276 577,496 148 454,862
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -181 024,669 -126 611,005
) salde zmian 95 552,827 21 843,857
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
1Il. Zmiana wartofel aktywdw nette na jednostke uezestnictwa
1. wartoéc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na kenlec poprzedniego okresu sprawozdawczego w USD 32,45 34,1
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 96,12 84,53
2, wartosg aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w USD 61,63 32,45
wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 175,67 96,12
wartoic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konlec bieZacego okresu sprawozdawczego w EUR 42,76,
3. procentowa zmiana wartoécei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w USD 89,92%) -6,51%
procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w PLN 82,76%) 13,7114
4. minimalna wartosc aktywiw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 29,12 2?,96'
data wyceny 03.03.2009 21.11.2008]
5, maksymalna wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 62,22 34,82'
data wyceny 04.12.2009) 15.01,2008]
6. wartoé¢ aktywGw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w USD 61,35 32,308
vrartesé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug astatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 174,86 95,68
wartoic aktywdw netta na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w EUR 42,56
data wyceny 31.12.200%, 31.12.2008]
V. Procentowy udziat kesztéw funduszu w Sredniej wartosc aktywdw netto, w tym:
1. prac y udzial wynagrodzenia dia tawarzystwa 1,92%) 1,62
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla pedmiotdw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,0U%I
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00% D,OQ%I
4, procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0,00XI
5, procentowy udzial oplat za uslugf w zakresie rachunkowosci 0,00%| 0,0D%I
6, procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%) 0,009('

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaty odniesione w stosunku roczoym.







Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych Subfundusz BRIC

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

1.

2.

Polityka rachunkowosici Subfunduszu BRIC

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzietonymi subfunduszami prawadzi

sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a} dziennik,

b) ksiege gldwna,

¢}  Kksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawlenia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomecniczych,

€) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegbtowa ewidencje kapitalu wptaconego i wyptaconego,

w podziale na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu,

Towarzystwo, dzialajac jako organ SubFunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzier bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

Jednakowej wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdai finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgce byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w polrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b)  w rocznym i pStrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
potroczu roku obrotowego.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5

6)

7)

8)
9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w zlezonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

Sktadniki [okat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty
tub otrzymane przychody pienieine.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metodg ,najdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoici ksfegowej.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygaénieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartoéciowych, Buy Sell Back oraz Selt
Buy Back.
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10)

11)
12)

13

—

14)
15)

16

—

17

—

18)

19

—

20)

21

—

22)
23
24)

~—r

25)
26)

27)

28)

W przypadku, gdy jednego dnia dokenuje sie transakeji zbycia | nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sig nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy,

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie akbywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 31 grudnia 2009 roku, dta ktdrych potwierdzenia transakeji dotarty do

Subfunduszu pe dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zobowigzania wynikajace z poszezegdlnych subfunduszy obcigzajg tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotycza calego Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartoici aktywdw netto subfunduszu w wartoici aktywdw netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jeieli operacje dotyczace Subfunduszu s3 wyrazene w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - fch wartos¢ okregla sie w relacji do waluty USD.

Zohowigzania Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

Transakeje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a} przychody odsetkowe,

b) dodatnie salde roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkdw pienigZnych, nalefnoici oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkéw pieniginych, naleznosci oraz
zobowiazaf w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnodci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajy uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwoici ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyptaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

Na polrzeby okreflenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatly wyplaconego, zwiazanych z

wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

3. Wycena aktywdw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

1}

2)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartosc Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartost
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzeZzeniem ppkt. 9.
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3)

4)

5)

6}

7)

8)

W Dniu Wyceny Subfundusz ckresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfurnduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwosC uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b} dostepnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnoéci na rynkach amerykariskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczace niski albo nie zawarto zadnej transakeji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sig w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogleszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania wartodci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzenn majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni destepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos€ z
uwzglednieniem istotnych zdarzeil majacych wplyw na ten kurs albo wartosc.

c) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspilnego inwestowania zawiesi wyceng aktywOw netto na tytuléw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o srednig arytmetyczng
zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoscia godziwag

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku moiliwosci

obicktywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnoi¢ wprowadzenia do obrotu,

€} ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejrego miesigca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokenywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotdw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwei, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszong na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, ze gdy wycena

Aktywéw Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny Kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sie ten kurs albo wartodc¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzed majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc, Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granica, wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspolnego inwestowania wartos¢ aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzeri majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b} w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{i) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,
{ii) opcje - rmodelu Blacka - Scholesa,
{iii} kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
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Nota - 2

Nota - 3

9} Papiery wartocfowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

10} Naleine przychody pienieine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w. przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sg
denominowane.

12) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach ohcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

13) Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Marodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD.

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich

zmiana bedzie publikewana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa holejne lata ze wskazaniem wplywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie wprowadzat zrnian stosowanych zasad

rachunkowosci.

Naleznosci subfunduszu

Naleznodci subfunduszu

31.12.2009
tys, PLN

31.12.2008
tys. PLN

Z tytutu zbytych lokat

Z tytute instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadania nieruchomosci

Z tytulu udzielonych pozyczek

Pozostale naleznoici

Qlojio|ojlo|o|o

RAZEM

oic|o|lojo|viclojo

48

Zobowiazania subfunduszu

Zobowiazania subfunduszu

31.12.2009
tys. PLN

31.12,2008
tys. PLI

Z tytutu nabytych aktywdw

Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do
odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

258

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytulu wyptaty dochoddw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek  kredytéw

Z tytutu gwarancji i poreczen

Qlojlo|lo|lolo

Z tytutu rezerw

25

Pozostale zobowiazania

24

RAZEM

321

=lo|l~jOojo|oicio|0jojO|IO| a |a
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Nota -~ 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta x:[fc-i:’ W tys. PLN mat?ﬁc‘: W tys. PLN

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
l. Banki: 1950 326
Bank Millennium 5.A, PLN 673 673 26 26
Bank Millennium 5.4, EUR 148 606 0 0
Bank Millennium S.A. ush 235 671 100 297
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0 0
Bank Millennium S.A, JBY 0 0 91 3

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych
utrzymywanych w cely zaspokojenia biezacych zohowiazah 619 192
Bank Millennium S.A. PLN 285 285 20 20
Bank Millennium S.A. EUR 19 79 4 15
Bank Millennium S.A. Ush 85 253 65 155
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0 0
Bank Millenniurn S.A. JPY 53 2 97 2
Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Z uwagi na fakt, iz gtownym sktadnikiem lokat Subfunduszu s jednostki uczestnictwa funduszy zagraniczriych inwestujacych

migdzy innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio naraZony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz

nie posiada wystarczajaco szezegtowych danych dokyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem,

aby mégt przedstawié poziom obcigzenia swoich aktywdw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych

zohowigzan finansowych obciaZonych ryzykiem stopy procentowej.

2. Poziom obcigZzenia aktywow

bilansowe.

subfunduszu

ryzykiem kredytowym,

w podziale

na kategorie

Z uwagi na fakt, iz gtdwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczéstnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych

migdzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest poirednic narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie

posiada wystarczajaco szczegbtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby
mogt przedstawi¢ poziom obcigzenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym.

3. Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegilnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym z:t:: ZPOS? Udziat w aktywach i:t‘;ri?l"OL? Udziat w aktywach
1. Srodki pienigzne 1277 7,46% 300 14,28%
2. Tytuly uczestnictwa 15 157 88,60% 1727 82,20%
3. Naleznosci 0 0,00% 48 2,28%

RAZEM 16 434 96,06% 2075 98,76%

4. Zobowigzania 7 0,04% 0 0,00%

RAZEM 7 0,04% 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow 1 zobowigzad subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartoi¢ bilansowa

denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywow T pasywow.

4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu

1)  Ryzyko plynnodel rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad

dostatecznych srodkéw pienignych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnoéci

lub tez, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest

utrzymywanie odpowiedniego poziomu Sradkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz inwestuje w

sktadniki lokat o duzej ptynnoéci oraz skladniki lokat, ktdre nie sg przedmiotem cbrotu na aktywnych rynkach i ktdre

charakteryzujq sie niska plynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krétkim terminie

sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci adpowiadajacej ich oszacowanej wartoici godziwej, jak
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tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate okolicznoéci takie, jak na przyktad
podwyiszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktdrych przedmiotem
bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowizzaniu sie
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
Nota - 8 Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciggal pozyczek pienieznych i kredytow w
kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota - 9
Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réznice kursowe

Waluta ot | wys PLN ey wtys. PLN

31.12.2009 31.12.2009 31,12.2008 31. 12,2008
| AKTYWA 17 107 2101
1. Srodki pieniezne 1 950 326
PLN 673 673 26 26
EUR 148 606 0 0
usD 235 671 100 297
GBP 0 Y] 0 0
JPY 0 0 91 3
2, Naleznodci 0 48
PEN 0 0 0 0
EUR 1] 0 0 0
sD ] 0 16 48
GBP 0 0 0 1]
JBY 0 )] 0 0

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugief strony do
odkupu 1) 0
4. Skiadniki lokat 15 157 1727
PLN 0 1] 0 0
EUR 681 2796 0 0
UsD 4337 12 361 583 1727
GBP 0 1} 0 0
JPY 0 0 0 0
5. Pozostale aktywa 0 0
11 ZOBOWIAZANIA 321 1
PLN 314 314 1 1
usD 2 7 0 0

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
. o }Nzrost_(Spadek)
Dodatnie réznice kursowe zy:;taxr:sotiitz;)e::zz%‘;ta:i?ﬁ)kat 2y sﬁbeiﬁgzﬁﬁifﬁaw
w tys. PLN w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12,2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa 37 43 0 640
RAZEM 37 43 640

77 1
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartoéé zrealizowanego n::::::il:igl:::::)o
Ujemne réznice kursowe Zysku (str:lt{)sz?’ fl:lycia lokat 2ysku T wyceny akt)g('w Sw
¥S. w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31,12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa -15 -373 2481 . 12
RAZEM -15 -373 -248 -12

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1 EUR
1 UsD
100 JPY
1 GBP

Nota -

- 4,1082 PLN
- 2,8503 PLN
- 3,0890 PLN
- 4,5986 PLN

10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany { niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)

ai Zrealizowanego . .
Wartos¢ ned niezrealizowanego

w tys. PLN zysku z \:f:‘;se.npyL:ktywéw
31.12.2009 31,12,2008 31.12.2009 31.12.2008
1, Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 0 o
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy 2obowiazaniu sie drugie] strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 194 -483 2411 556
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate akiywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota -

11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalno$ci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z

wynagrodzenia za zarzadzanie § reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. padatkéw i oplat wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat
rejestracyinych,

2. prowizji T optat zwigzanych bezposrednio z transakcjami skiadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartoéciowych, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge
rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4.  kosztdw zwiazanych z obsiugg poiyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze Srodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace

sie z:

1.  wynagrodzenia od Wartodcl Aktywdw Netto Subfunduszu,

2.

dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem
funduszy zagranicznych, w czeici przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci zwrotu czedci optat za
zarzadzanie 1 administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 2 %

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia do 19 sierpnia 2009 roku

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od Wartoici Aktywow Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 0,6% w skali roku,
natomiast od 20 sierpnia do 31 grudnia 2009 roku wa stopy 2 % w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 91.01 .2(133-;1{.12.2009 01.01 .2231;{“12.2008
Czgsc stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosct Aktywow Netto Subfunduszu 91 17
Czgic stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne . 25 27
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu -
RAZEM 116 44
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Nota - 12 Pane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. Warto$< aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 16 786 2100 4246
II. Wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestaictwa na koniec roku obrotowego w USD 61,63 32,45 34,71
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 175,67 96,12 84,53
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 42,76
1ll. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku chrotowego
Kategoria A (wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w UsD) 61,63 32,45 34,71
Kategoria A {wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN} 175,67 36,12 84,53
Kategoria A (warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 42,76
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za hieZacy okres
sprawozdawczy.

informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi,

Nie wystapity.

Dokonane korekty bigdéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é¢ oraz wynik z operacji
i rentownosé Subfunduszu:

1) korekty biedéw podstawowych
Nie wystgpity.

2}  wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania [ub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym;
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji przez Subfundusz.

W przypadku hiepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych niepewnosc
i oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane,

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Do dnia 04 listopada 2008 roku nazwa Subfunduszu brzmiata Subfundusz Kenserwatywny USD. W zwiazku ze zmiang polityki
inwestycyjnej Subfundusz zmienit nazwe na Subfundusz BRIC USD. PowyZsza nazwa obowiazywata od dnia 05 listopda 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku. Od dnia 2 styeznia 2009 roku obowiazuje nowa nazwa Subfundusz BRIC.

Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszczenia wplat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USP i EUR,
PowyZsza zmiana weszla w Zycie 2 stycznia 2009 roku,
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Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz BRIC
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Subfundusz BRIC jest subfunduszem wydzielonym w Millennium Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych.

Subfundusz BRIC (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych.

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

Siedziba Funduszu

Ul Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy

Data: 10 [utego 2005 r.

Numer rejestru: RFi 182

Rejestracja w Urzg¢dzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 107-00-01-465

REGON: 140024160

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych (zwany
dalej Funduszem) jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos$é na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.
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Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,

X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 1 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

¢ Pan Robert Krzysztof Borecki — Prezes Zarzadu,
¢ Pan Mirostaw Dzidtko — Czionek Zarzadu

Dnia 29 maja 2009 zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu i Cztonka
Zarzadu Pan Maciej Bombol.

Dnia 31 lipca 2009 ziozyla rezygnacjg z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pani Katarzyna
Kosior.

Decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdrej posiedzenie odbyto si¢ 5 sterpnia 2009 r., na
stanowisko Czlonka Zarzadu zostat powotany Pan Mirostaw Dziétko.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zakladowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzit dziatalnosé na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
z péinigjszymi zmianami)} (,ustawa™), statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych oraz decyzji Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 28 lipca 2005 r.
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Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2009 r. przez Walne Zgromadzenie Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia ﬂa dzien 31 grudnia 2008 r. zostal prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Polaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2009 r. oraz ogloszone w
Monitorze Polskim B nr 2125 z 30 pazdziernika 2009.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére skiada si¢ zestawienie lokat
wedhug stanu na dziei 31 grudnia 2009 r. o wartodei 15.157 tys. zlotych, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 16.786 tys.
ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 2.529 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace zwickszenie aktywdéw netto o kwotg
14.686 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
30 czerwca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z dnia 29 czerwca 2007 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego zostafo przeprowadzone w siedzibie Funduszu
w okresie od 1 marca 2010 r. do 23 kwietnia 2010 .

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowo$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
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okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosei
ijasnodci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdanin jednostkowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z ¢.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu spelniaja wymog
niezaleznosci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2.1.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

Subfundusz BRIC
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kofczacy sie 31 grudnia 2009 r.

31.12.2009 31.12.2008

' 000 2t '000

Aktywa 17 147 2101
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1950 326
Naleznosei - 48
Skladniki lckat nienotowane na aktywnym rynku 15 157 1727
Zobowigzania 321 1
Aktywa netto 16 786 2 100
Kapitat subfunduszu 14 889 2732
Kapitat wptacony 34 595 14 434
Kapitat wyplacony (19 706) (117062)
Dochody zatrzymane (588) (706)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (82) 8
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (506) (714)
Wezrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2485 74
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 16 786 2100
Liczba jednostek uczestnictwa 95 552,827 21 843,857
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zI) 175,67 96,12






2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

Subfundusz BRIC
Raport uzupeiniajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczqey sie 31 grudnia 2009 r.

1.01.2009 - 1.01.2008 -

31.12.2009 31.12.2008

z1 '000 zt '000

Przychody z lokat 36 150
Przychody odsetkowe 11 5
Dodatnie saldo rémic kursowych - 118

Pozostate 25 27

Koszty subfunduszn 126 48

Wynagrodzenie dla towarzystwa 116 44
Ujernne saldo réznic kursowych 5 -

Pozostate 5 4
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

Koszty subfunduszu netto 126 48

Przychody z lokat netto 0 102

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 2619 73

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 208 (483)

- Z Iytutu rainic kursowych 22 (330)

‘Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 2411 556

- Z tytulu roznic kursowych (248) 628

Wynik z operacji 2529 175

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z1) 2647 8,01






2.2

2.3.

Subfundusz BRIC
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Lokaty (zt '000) 15 157 1727 4189
Wartosé aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 16 786 2100 4 246
Wartosdé aktywdw netto nia jednostke uczestnictwa (zi) 175,67 96,12 84,53
Kapitat Subfunduszu (zt '000) 14 889 2732 5053
Wynik z operacji (zt '000) 2529 175 (699)
Liczba jednostek uczestnictwa 95 552,827 21 843,857 50 231,200

Interpretacja wskaznikow

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 lokaty stanowily 88,6% aktywéw Subfunduszu.
Catos¢ lokat stanowily jednostki uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Srednia wartosé aktywéw netto Subfunduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
6.035 tys. zl. ‘

Wartosé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w okresie objetym badaniem
0 82,8% i wyniosta na dzien 31 grudnia 2009 175,67 zl.

Zwigkszenie kapitalu wplaconego w okresie objetym badaniem wyniosto 20.161 tys. zi.,
a wyptaconego — 8.004 tys. zt.

Subfundusz odnotowat w roku 2009 dodatni wynik z operacji w wysokosci 2.529 tys. zi
W badanym okresie przychody z lokat wyniosty 36 tys. zi., z czego 31% stanowily przychody
odsetkowe, natomiast pozostala czesé stanowily pozostate przychody. W roku 2009 zysk ze
zbycia lokat wynidst 208 tys. zl, za$ niezrealizowany zysk z wyceny lokat wynidst 2.411 tys.
zh.
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3.3.

Subfundusz BRIC
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Czesé szczegdlowa raportu
Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859)
{,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie
podlegaly w szczegdinosci:

e zasadnos¢ i ciaglo$¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
prawidlowos$é udokumentowania operacji gospodarczych, - _

e rzetelnosc, bezblednosc i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powigzania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem jednostkowym,

* zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci. '

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a moglty mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszege badania nie bylo wyrazenie:
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace skladniki aktywow:

¢ srodki pienigzne,
e skiadniki lokat.

Nie stwierdzono rdéznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosé¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktyw6éw wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania
strategii zarzadzania jego portfelem papierow wartosciowych.
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3.4.

3.5.

Subfundusz BRIC
Raport uzupetniajqacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2009 r.

Noty objasniajgce i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integraing czeéé
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzeZen.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Biegly rewident nr 11024
Jacek Tworek

23 kwietnia 2010 .
Warszawa
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Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Biegly rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrekt






