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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Akcji
Furopejskich z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz™), na ktére
sklada sie zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 20.776 tys.
ziotych, bilan$ sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly
na sume 23.153 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego
dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 2.449 tys. zlotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywéw
netto o kwote 9.218 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidiowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie =z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi 1 innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkéw ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub blgdéw. Przeprowadzajac ocen¢
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania
kontroli wewnetrznej] w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Akcji Europejskich
przedstawia rzetelnie i jasno sytacje majatkowa i finansowg Subunduszu na dzien 31 grudnia
2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tresé¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Akcji Europejskich

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku






Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Europejskich

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

O$WIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. ir 76, poz. 694, z p6zniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Akcii
Europejskich, na ktore skiada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartosci 20 776 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokoéci 23 153 tys. zi.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacii w
kwocie 2 449 tys, zt,

4.  Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
5. Noty objasniajace.
6. Informacja dodatkowa

W dniu 18.12.2009 r. nastapito potaczenie dziatalnoéci Subfunduszu Dynamicznego EUR z Subfunduszem Akcji Europejskich wydzielonych w
Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych poprzez przejede Subfunduszu Dynamicznego EUR.
Dane poréwnywalne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu jednostkowym na dzieft 31 grudnia 2008 r. i za okres od 1 stycznia 2008 r, do
31 grudnia 2008 r. obejmuja wytacznie Subfundusz Akeji Europejskich.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Z rzqdu

Osoba prowadzqea ksiggi rachunkowe: iwona Czaplicka
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Akcji Europejskich
wg stanu na dzieft 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN}

TABELA GLOWHNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2009

31.12.2008

Warto$é wg ceny
nabycia

Wartoi¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogtlem

Wartos€ wg ceny
nabycla

Wartoic wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w

aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa pobaru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochedne

Udzaly w spélkach z 0.0,

Jednosthi uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyfne

Tytuly uczestrictwa

18 505

20776

89,49%)

16 346

13 360

95,67%)

Wierzytelnoscl

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomesci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS -

Subfunduszu Akcji Europejskich
na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednestek uczestnictwa podanej w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLN i usD)

31.12.2009 31.12.2008
I Aktywa 23217 13 964
1. $rodki plenigine 1 ich ekwiwalenty 2433 344}
1. Naleinoid 8 260,
3, Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0|
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 a}
5. Shfadniki lokat nfenotawane na aktywnym rynku 20 776 13 360f
6. Nieruchomosci L] of
7. Pazostate aktywa 0 0
I, Zobowigzania 64 29
1. Aktywa netto (I-lI) 23 153 13 9358
IV, Kapltat funduszu 28 207 21 438
1. Kapitat wptacony 83 980 71 681
2. Kapitat wypfacony {wielkoit ujemna) -55 773 -50 243]
V. Dochody zatrzymane -6 413 -4 517
1. Zakusnilowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 743 -2 321
2. Zzkumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 670 -2 195
Vi. Wzrost (spadek) wartoéci Ickat w odnfesieniu do ceny nabycla 1 3%9 -2 986
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-v]) 23 153 13 915
Liczba jednostek uczestnictwa 243 499,483 177 261,057
Wartosc aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 23,15 18,84
Wartof¢ aktywdw netto na jednostkeg uczestnfctwa w USD 33,36
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 55,09 78,61
Kategorfe jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategeria A 243 499,483 177 261,057
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (wartoic aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,15 18,84
Kategoria A (wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 33,36
Kategoria A (wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 95,09 78,61

Bilans nalezy analizowaé lacznie z notami objainiajacymi oraz informacja dodatkows, ktdre stanowia integralng czedé sprawozdania

finansowego.




JEDNOSTK OWY RACHU NEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Akcji Europejskich
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.2009 - 31.12,2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008

I. Przychody z lokat 201 2764
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 35 29
2. Przychody odsetkowe 4 27
3. Przychedy zwiazane z posiadaniem nieruchomodéci ] 0]
4. Dodatnie salde réznic kursowych 0 0;
5. Pozostate 162 220
II. Koszty funduszu 623 757
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 469 663
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0] O
3. Oplaty dla depozytariusza 0 ¢
4. Oplaty zwigzane z prawadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 o
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6. Ustugi w zakresie rachunkowasci [4) [¢
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0) 0
8. Uslugi prawne 0| L
9. Ustugi wydawnicze, w tym polisraticzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 o
1. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosic 1] 0
12. Ujemne saldo réénic kursowych 148 89,
13. Pozostate [ 5
ill. Keszty pokrywane przez towarzystwo 0 O
I¥. Koszty funduszu netto (H-11I) 623 757
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -423f - =481
Yi. Zrealizowany E nfezrealizowany zysk (strata) 2871 -5 794
1. Zrealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 474 -2 iSB|
z tytulu rbinic kursawych 2337 -1 sag
2, Wezrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4345 -3 638
z tytutu réznie kursowych -1261 4312
Vill. Wynik z operacji 2 44% -6 275]
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,01006 -0,03540
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacii na j.u. =~ Wynik z operacii na j.u.
Kategoria A 0,01006 -0,03540

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami obj asniajacymi oraz informacja, dodatkowa, ktére stanowia integralng czesd
sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Akeji Europejskich

za okres od 01 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartodci aktywow netto na jednosthe uczestnictwa podane] w EUR, PLN i USD)

01.01.2009 - 31.12,2009 | 01.01.2008 - 31.12,2008
I. Zmfana wartofci aktywbdw netto
1. Wartoéé aktywiw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczege 13 935] 29 4404
2. Wynik z operacil za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 2 449 -6 275
a) przychody z lokat netto -422 -481)
b} zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -1 474 -2 153]
) wzrost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 345) -3 636'
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2 445 -6275
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {razem) 0f o
a) z przychoddw z lokat netto of o
b} ze zrealizowanego ysku ze zbycia lokat [£ o
¢) z przychoddw ze zbycia lokat of o
5. Zmiany w kapitate w ckresie sprawezdawczym {razem), w tym: 6 764 9239
a) 2miana kapitatu wplaconego {powligkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 12299 733'
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -5 530| -10 013
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 9 218 -15 505
7. Wartoi€ aktywiw netto na kenfec okresu sprawozdawczego 23 153 131 935
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresle sprawozdawezym 13384 19 243
Il. Zmiana lfezby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w ckresie sprawozdawczym:
a) liezba zbytych jednostek uczestnictwa 128 516,670 8 389,604
b} liczba odkupionych fednostek uczestnictwa -62 278,244 -116 758,259'
c} saldo zmian 66 238,426 -108 368,659
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a} liezba 2bytych jednostek uczestnictwa 786 767,236 658 250,564]
b} liczba adkupionych jednestek uczestnictwa -543 267,753 480 989,509
c) saldo zmian 243 499,483 177 241,057
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
1. Zmiana wartoicl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto3é aktywéw netto na jednasthke urzestnictwa na keniec poprzedniego okresu sprawozdawezego w EUR 18,84 28,77
wartodd aktywSw netto na jednostke uczestnictwa na konfec poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN 78,61 103,07
2. wartesé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na keniec biezacego okresu sprawozdawczego w EUR 23,15 18,84
wartoic aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na kanfec biezacege okresu sprawazdawczego w PLN 95,09 78,61
wartaic aktywdw netta na jednostke uczestnictwa na konjec biezacego okresu sprawozdawezego w USD 33,34
3. procentowa zmiana wartofci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezyim w EUR 22,86%) -34,52%'
procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednastke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN 20,97%| -23,73%'
4. minfmalna warto3¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawazdawezym 16,86 17,804
data wyceny 9.03.2009 21.11.2008]
5. maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednastke uczestnictwa w okreste sprawozdawczym 23,17| 28,79
data wyceny 23.12.2009 | 30.12.2009) 02.01.2008
6. wartos¢ aktywidw netto na jednostie uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresle sprawazdawezym w EUR 23,16 18,69'
wartosc aktywiw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 95,16 77,98'
wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w USD 33,39
data wyceny 31.12.2009 31.42.2008
W. Procentowy udzial kosztdw funduszu w iredniej wartose aktywow netta, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,50% 3,454
2. procentowy udzial wynagradzenta dla podmiotéw prowadzacych dystrybueje 0,00% D,Dﬂ
3. procentowy udziat optat dta depozytariusza 0,00% O,DO%I
4. procentowy udzial oplat zviazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% O,DD%I
5. procentowy udziat optat za uslugi w zakeesie rachunkowoéci 0,00% D,OD%I
6. procentowy udziat optat za ustugt w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%I

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu Akeji Eurepejskich

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi

sie odrgbnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gléwna,

<) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszy,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kent pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlows ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kazdy dzieri wyceny oraz na dzier bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowodci Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmienié dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a} w polrocznym oraz rocznym sprawezdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim
pdtroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,.

Nabyte skiadniki lokat tjjmuje sig w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albe zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metodq ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyZszej biezacej wartoéci ksiggowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okredlong w ppkt. 6.
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9)

10)

11)
12)

13

—r

14)
15)

16)

17)

18)

19

S

20)

21

—

22)
23)
24

—

25
26

27)

28)

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metady, o ktdrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikdw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyezki papierow wartoiciowych, Buy Sell Back oraz Sell

Buy Back.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nab'ycia danego sktadnika lokat, w plerwszej

kolejnoéci ujmuje sig nabycie danego skladnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie tub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy,

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcii, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan. Dla celéw sporzadzenia pitrocznego sprawozdania finansowego

sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2009 roku, dla ktérych potwierdzenia transakeji

dotarty do Subfunduszu po 31 grudnia 2009 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31

grudnia 2009 roku,

Zobowiazania wynikajace z poszczegolnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, ohciazaja poszczegélne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartoéci aktywdéw netto subfunduszu w wartosci aktywow netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu

wyliczonego przez Marodowy Bark Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiegach rachunkowych SubFunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kurst - ich warto$¢ okresla sig w relacji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Transakeje kupna i sprzedazy walut obeych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réfnic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkéw pienieznych, nateznosici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b} ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng, $rodkdw pienigznych, naleznofci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnodci z tytutu kosztdw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartoci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdéw | pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia Wb odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z

wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.
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3.

Wycena aktywdw oraz ustalanie zobowiazan 1 wyniku finansowego

N0

2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

Subfundusz dokonuje wycery Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu i Wartos¢
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia
sprawoczdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywdw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwosd uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzern majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnosc kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw tokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczesélnosci na rynkach amerykariskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokenywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniv Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotdéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakeji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartoici aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartoi¢ godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzeZzeniem, Ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest pa
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuie sie ten kurs albo wartoié z
uwzglednieniem istotnych zdarzef majacych wptyw na ten kurs albo wartosé.

c) Jjezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycene aktywdw netto na tytutéw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania warto$ci aktywow netto na tytut uczesinictwa skorygowanej w oparciu o $rednia arytmetyczng
zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmictem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartoécia godziwa

jest kurs ustaleny na rynku gitdwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwodc dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kdlejnego miesiaca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. JeZeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakeii, ostatni kurs dostepny w momencie dokenywania wyceny koryguje sie w

sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszona na aktywnym rynku zmiang ceny instrumentu bazewego, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku Kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje si¢ ten kurs albo wartod¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ten kurs albo
warto$¢, Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspétnego inwestowania warto$c aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem fstotnych
zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

%{ 8
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b) w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:
0] kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
(ii) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
{iti) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskentowanych przeplywéw pienigznych.

9) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda, skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentowa,

10) Naleine przychody pienigine z tytulu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

11) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
dencminowane.

12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

13) Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURQ.

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposcb ciggly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

I. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkewosci
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Fundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad

rachunkowosci.

Nota - 2 Naleznofci subfunduszu

NaleZznojci subfunduszu 31y12leg~? 9 31;52',23? 8
Z tytutu zbytych lokat 8 253
Z tytulu instrurmentdw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 7
Z tytutu dywidend 0 0
I tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadania nieruchomoséci 1] 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleZnosci 0 0
RAZEM 8 260
Nota - 3 Zobowiazania subfunduszu
Zobowiazania subfunduszu 31;52 :'?]3 ? 31y152:|3? 8
Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do o q
odkupu

Z tytutu instrumentdw pachoednych [¢] 0
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 3
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 1] 0
Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu 1] 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytuty dlugoterminowych pozyezek i kredytow 0 0
Z tytutu swarancji i poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 43 26
Pozostate zobowiazania 1] 0
RAZEM 64 29

7%
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
. tys.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta ‘;:?’:ci‘: wtys. PLN \:ra?uci: Ve tys. PLN

31,12.2009 | 31.12,2009 31.12,2008 31.12.2008
[. Banki: 2433 344
Bank Millennium S.A. PLN 267 267 72 72
Bank Milleanium $.A. EUR 505 2075 60 253
Bank Millennium $.A. usp 32 91 4 13
Bank Millennium S.A. GBP 1] 0 0 1
Bank Millennium S.A. JBY 0 0 155 5
II. Sredni w okresie sprawozdawczym .poz.iolrn Srodkéw pii_enieinych 756 205

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan

Bank Millennium S.A. PLN 128 128 152 152
Bank Millennium S.A. EUR 133 545 148 519
Bank Millennium S.A. UsD 27 77 37 86
Bank Millennium 5.A., GBP 1 3 8 36
Bank Millennium S.A. JPY 10 4 500 12
1. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5§
1.

Ryzyka

Poziom obcigZenia aktywow i zobowiazah subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Z uwagi na fakt, iz gtownym skiadnikiem lokat Subfunduszu s3 jednestki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dtuime instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktrych jest uczestnikiem,
aby mégt przedstawi¢ poziom obciaZenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowiazan finansowych obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem kredytowym.

Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegétowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktdrych jest uczestnikiem, aby
mégt przedstawié poziom obcigzenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym.

Poziom obciaZenia aktywéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnyeh kategoriach {okat.

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym ::: Jyﬁ ZPOLC:f Udziat w aktywach ::: tlizP[I}_%s Udziat w aktywach
1. Srodki pienigine 2 166 9,33% 344 2,46%
2. Tytuly uczestnictwa 20776 89,494 13 360 95,67%
3. Naleznosci 0 0% 260 1,86%}
RAZEM] 22 942 98,82% 13 964 99,99%
4. Zobowigzania 9 0,04% 29 0,21%
RAZEM 9; 0,04%! 29, 0,21%

Peziom obcigzenia aktywdw i zobowiazai subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$¢ bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikdw aktywow i pasywow.

Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.

1) Ryzyko ptynnoici rozumiane jako ryzyke, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad
dostatecznych érodkéw pieniginych niezbgdnych do wykonania swoich zobowiagzan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest

utrzymywanie cdpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnoéci. Subfundusz inwestuje w

sktadniki lokat o duzej ptynnoéci oraz skiadniki lokat, ktore nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktdre

"charakteryzuja sie niska ptynnodcia. Istniefe jednak ryzyko, iZ Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie

sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartesci godziwej, jak
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tez moze nie by¢ w stanie podjaé adpowiednich dziatad w odpowiedzi na zaistniate okolicznoéci takie, jak na przyklad

podwyZszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Mota - 6 instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawieral transakcji, ktorych

przedmiotem bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcii przy zobowiazaniu

sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciggat pozyczek pienfeinych i kredytéw w

kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartoéci aktywdéw Subfundusizu,

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieinych w kwocie

stanowiace] na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura Bilansu
BILANS Waluta ?v;ﬁéi: w tys. PLN ‘:\f:ﬁm‘: w tys. PLN
. 31.12.2009 {31.12.2009 | 31.12.2008 : 31,12,2008
| AKTYWA 23 217 13 694
1. Srodki pienigzne 2433 344
PLN 267 267 72 72
EUR 505 2075 60 253
UsD 32 91 4 13
GBP 0 0 0 1
JPY 0 0 155 5
2. Naleznosci 8 2608
PLN 0 0 7 7]
EUR, 2 8 60 253
usp 0 i 0 0
GEP Q 0 0 0
JPY 0 0 0 o
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do
lodkupu 0 0
4. Sktadniki lokat 20 776 13 360
PLN 0 0) 0 O
EUR 3713 15 255 2 306 9 623
Ush 1538 4 384 1117 3 309
GBP 247 1137, 100 4284
JPY 1] 0 "0 0
5. Pozostale aktywa 0 Q
Il ZOBOWIAZANIA, 64 29
PLN 55 55 26/ 26|
ELUR 2 9] 1 3
USD 0 -0 0 [y
Dodatnie réinice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
- Wartoiescalzovanegs e )
Dedatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa 2 485 74 210 4 366
RAZEM 2 485 74 210 4 366

1
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartos¢ zrealizowanego n;::::::igﬁ:::;o
Uemne réznice kursowe zysku (St:it{))rs zei-) E;yaa lokat zysku z wyceny aktywow
- w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa -148 -1 962 - 1471 -54
RAZEM -148 -1962 -1471 -54

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 4,1082 PLN
1 USD - 2,8503 PLN
1GBP - 4,5986 PLN
100 JPY - 3,0890 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Wazrost (spadek)

5 i ane: N
Wartos¢ zrealizowanego niezrealizowanego

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat

W tys. PLN zysku z ‘:v:f;:ng;-;ktywéw
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o 0 0 0
2, Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 D 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1] 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 474 -2 158 4345 -3636
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 73 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszetkie koszty dziatalnoéci Subfunduszuy pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1.

2.

3.

4.

podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWiIG oraz optat
rejestracyinych,

prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow wartosciowych,
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedasa wierzytelnodci,

prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartosciowych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkow
bankowych Subfunduszu,

kosztow zwiazanych z obstuga poZyczek i kredytow zaciagnigtych przez Subfundusz,

Ze $rodkdw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace sie z:

1.
2.

wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

dodatkowych dochoddw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czeéci przypadajacej na Subfundusz, w szczegélnoSci w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i
administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wicksze niz 4,0% Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawezdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie od Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu pobferane byto wa stapy 2,3% w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.01 .2(13?-{}11}4.12.2009 01 '01'2033_'p3|_1ﬁ12'2008
Czgic stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu 307 443
Czesd stala wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 162 220
Cz¢ic wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 469 663
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31,12.2008 31.12.2007

I. Wartos¢ aktywow netto na konfee roku obrotowego w tys, PLN 23153 13935 29 44¢
Hl. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 23,15 18,84 28,77
Wartod¢ aktywdw nette na jednostke uczestnictwa na koniec roku obratowego w PLN 95,09 78,61 103,07
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w USD 33,36 - -

IIl. Wartod¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A (wartosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,15 18,84 28,77
Kategoria A {warto$c aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 95,09 78,61 103,07
Kategoria A (warto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 33,36 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawoezdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdaweczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokenane korekty bigdéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownosc¢ Subfunduszu:

1) korekty biedéw podstawowych
Nie wystapily.

2)  wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym;
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa,

4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakeji przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do moZliwoéci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnojci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb
wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostate informacje.

Nazwa Subfunduszu do dnia 31 grudnia 2008 roku brzmiata Subfundusz Agresywny EUR od dnia 2 stycznia 2009 roku obowigzuje
nazwa Subfundusz Akcji Europejskich.

Rawniez 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszczenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD i EUR.
Powyzsze zmiany weszly w Zycie 2 stycznia 2009 roku.

Dnia 12 listopada 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutu Millennium FIO umozliwiajace

polaczenie subfunduszy: Dynamiczny (subfundusz przejmowany) i Akcji Eurpejskich (subfundusz przejmujacy). Stosowne
ogtoszenie o zamiarze potaczenia tych subfunduszy zostato zamieszczone na stronie internetowej www.millenniumtfi.pl 16

listopada 2009 roku.
éc%% )
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Decyzja o potaczeniu subfunduszy ,,Dynamiczny” oraz ,.Akcji Europejskich” podyktowana byta potrzeba uporzadkowania oferty
produktowe]j Towarzystwa.

=  Przebieg potaczenia

Operacja taczenia subfunduszy odbyta sie 18 grudnia 2009 roku.

Potaczenie polegato na przeniesieniu majatku subfunduszu przejmowanego - ,,Dynamiczny”, do subfunduszu przejmujacego -
-AkCji  Europejskich”, i przydzieleniu uczestnikom  subfunduszu »Dynamiczny” jednostek uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego - ,,Akcji Europejskich”, w zamian za dotychczas posiadane jednostki.

Ustalenie liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przydzielonych uczestnikom funduszu przejmowanego nastapito wedtug
wartosci aktywdw netto przypadajacych na jednastke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartosci aktywéw netto
wynikajacych z ksiag subfunduszu oraz subfunduszu przejmowanego na dziefl poprzedzajacy dzier przydziatu jednostek.

*  Przydzial jednostek w subfunduszu przejmujacym
Przydziat zostat dokonany w dniu 18 grudnia 2009 roku wedtug wartoéci aktywdw netto subfunduszy z dnia 17 grudnia 2009 roku.

Wartodc aktywdéw netto na JU
Kategoria A i Liczba JU Wartosé JU - w tys. PLN
PLN EUR usp PLN EUR usp
Subfundusz Dynamiczny 101,50 24,27 34,87 | 660,204 {109 893,200| 100,824 11231
Subfundusz Akcji Europejskichi 96,02 22,96 32,99 697,883 [116 163,239 106,569 11 231

] Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego
Na dzien przed przekazaniem majatku subfunduszu Wzrostowego wartoSC aktywdw subfunduszu przejmowanego wynosila
11 240 tys. zt., a wartos¢ zobowiazan 9 tys. zt.

= Sprawozdania okresowe

Ostatnim sprawozdaniem finansowym subfunduszu przejmowanego jest (podlegajace przegladowi przez bieglego rewidenta)
sprawozdanie za okres pdtroczny konczacy sie 30 czerwea 2009 roku.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Zarzad Towarzystwa sporzadzit sprawozdanie finansowe subfunduszu przejmowanego na
dziert 17 grudnia 2009 roku, to jest na dzier poprzedzajacy dzier przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu. Wskazane
sprawozdanie finansowe nie podlega obowiazkowi badania przez biegtego rewidenta.

Przyjete zasady ujecia w ksiegach rachunkowych subfunduszu potaczenia skutkuja tym, ze w rachunku wyniku z operacji nie jest
wykazywany skumulowany wynik z operacji wezedniej wykazywany w subfunduszu przejmowanym - do dnia ujecia rozliczenia
potaczenia. Skumulowany wynik z operacji subufunduszu przejmowanego - do dnia potaczenia - wykazany zostat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w pozycji kapitat wptacony (zawarty w kapitale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa
nabytych w zwigzku z potaczeniem).

Po dokonaniu przekazania majatku (aktywow i zobowiazan) subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujgcego w
pozycji kapitat wptacony w ksiggach subfunduszu ujmowana jest kwota 2 392tys. zt., stanowigca warto$¢ jednostek
uczestnictwa przydzielonych w zwiazku z potaczeniem.
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Subfundusz Akcji Enropejskich
Raport uzupeiniajqacy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kodczqey sie 31 grudnia 2009 r.

Czesé ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Akcji Europejskich
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

Subfundusz Akcji Europejskich jest subfunduszem wydzielonym w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych.

Subfundusz Akcji Europejskich (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Fanduszu
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy. Zagranicznych.

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

Siedziba Funduszu

Ul Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy

Data: 10 lutego 2005 r.

Numer rejestru: RFi 182

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 107-00-01-465

REGON: 140024160

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych (zwany
dalej Funduszem} jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 Iistopada 2001 r.
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Subfundusz Akeji Eurapejskich
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczqcey sie 31 grudnia 2009 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,

XI1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: I czerwca 2001 1.
Numer rejestru: KRS 0000014564

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.
W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

» Pan Robert Krzysztof Borecki - Prezes Zarzadu,
» Pan Mirostaw Dziétko — Czlonek Zarzadu

Dnia 29 maja 2009 ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu i Czlonka
Zarzadu Pan Maciej Bombol.

Dhnia 31 lipca 2009 ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pani Katarzyna
Kosior.

Decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdrej posiedzenie odbylo sie 5 sierpnia 2009 r., na
stanowisko Czionka Zarzadu zostal powotany Pan Mirostaw Dziétko.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chilodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 zi

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzit dzialalno$¢ na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
Z pézniejszymi zmianami) (,ustawa”), statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych oraz decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 28 lipca 2005 r.
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Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2008 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2009 r. przez Walne Zgromadzenie Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamkni¢cia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych, jako bilans otwarcia roku badanego. '

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2009 r. oraz ogloszone w
Monitorze Polskim B nr 2125 z 30 pazdziernika 2009.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul, Stanistawa Zaryna 2a
i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére skiada sie zestawienie lokat
wedltug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 20.776 tys. ziotych, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 23.153 tys.
zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 2.449 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote
9.218 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
30 czerwca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z dnia 29 czerwca 2007 r. odnoénie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania jednostkowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu
w okresie od 1 marca 2010 r. do 23 kwietnia 2010 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
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okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujgcymi przepisami.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidiowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzef wplywajacych w spos6b znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostepnil nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu spelniaja wymoég
niezalezno$ci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowancj
i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i spos6b przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z o.0.
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2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2009 31.12.2608
zt '000 zl '600
Akiywa 23217 13 964
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2433 344
Naleznosci 8 260
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20776 13 360
Zobowigzania 64 29
Aktywa netto 23153 13 935
Kapital subfunduszu 28 207 21438
Kapital wplacony 83 980 71681
Kapital wyplacony (55 773) (50 243)
Dochody zatrzymane (6 413) 517
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2743) (2 321)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3670 (2 196)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1359 {2 986)
Kapital subfunduszu i zakumfowany wynik z operacji 23153 13935
Liczba jednostek uczestnictwa 243 499,483 177 261,057
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z1) 95,09 78,61
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2009 - 1.01.2008 -
31.312.2009 31.12.2008
71 '000 zt '000
Przychody z lokat 201 276
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 35 29
Przychody odsetkowe 4 27
Pozostale 162 220
Koszty subfunduszu . 623 757
Wynagrodzenie dla towarzystwa 469 663
Ujemne saldo réznic kursowych 148 89
Pozostale 6 5
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 623 757
Przychody z lokat netto (422) (481)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 2871 (5794)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (L 474) (2 158)
- 7 tytutu roznic kursowych 2337 (I 888)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 4345 (3 636)
- z tyiutu réznic kursowych (1261) 4312
Wrynik z operacji . 2 449 (6 275)
Wrynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zf) 10,06 (35,40)
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Wybrane wskazniki finansowe
31122009  31.12.2008 31.12.2007

Lokaty (zi '000) 20776 13 360 28 946
Wartos$é aktywdw netto Subfunduszu (zt '000) 23 153 13935 29 440
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (z1) 95,09 78,61 103,07
Kapitat Subfunduszu (zi '000) 28 207 21438 30 668
Wynik z operacji ¢zt '000) 2449 (6275 (2 836)
Liczba jednostek uczestnictwa 243 499,483 177 261,057 285 629,712

Interpretacja wskaznikow

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 lokaty stanowily 89,5% aktywdéw Subfunduszu.
Catos¢ lokat stanowity jednostki uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Srednia warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
13.384 tys. zt.

Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w okresie objetym badaniem
0 21% i wyniosta na dzien 31 grudnia 2009 95,09 zi.

Zwigkszenie kapitalu wptaconego w okresie objetym badaniem wyniosio 12.299 tys. zi.,
a wyplaconego — 5.530 tys. zl.

Subfundusz odnotowat w roku 2009 dodatni wynik z operacji w wysokosci 2.449 tys. zi.
W badanym okresie przychody z lokat wyniosty 201 tys. zi., z czego 17.4% stanowily
przychody z tytutu dywidend 2% - przychody odsetkowe, natomiast pozostata kwotg
przychodéw stanowily pozostale przychody. W roku 2009 poniesiona strata ze zbycia lokat
wyniosia 1.474 tys. zi, za$ niezrealizowany zysk z wyceny lokat wynidst 4.345 tys. zi.
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Czes¢ szezegolowa raportu
Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemun rachunkowosci. Naszej ocenie
podlegaty w szczegSlnosei:

e  zasadnosc i ciaglosc stosowanych zasad rachunkowosci,

¢ prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalnoédc ksiag rachunkowych, w tym powigzania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem jednostkowym,

o zgodno$é przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunig¢te, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje skfadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace sktadniki aktywow:

¢ Srodki pieniezne,
¢ sktadniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych,

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$§é wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nicprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wediug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania
strategii zarzadzania jego portfelem papieréw wartosciowych.
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Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowia integralng czgsé
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydalismy
opinie bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

"
{
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Biegty rewident nr 11024 Biegty rewident nr 9941
Jacek Tworek Bozena Graczyk, Dyrektor

23 kwietnia 2010 r.
Warszawa
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