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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Wailnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjrych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Akcji
Amerykanskich z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na
ktére skiada si¢ zestawienie Iokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci
19.661 tys. ziotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaly na sume¢ 22.945 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy
koniczacy si¢ tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 1.662 tys. ziotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujace
zwigkszenie aktywéw netto o kwote 13.402 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnosc Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdéiniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci™) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
iutrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bled6éw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowoéci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu 0 przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanic sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bltedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwagg kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosSci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.
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Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Akcji Amerykanskich
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subunduszu na dziefi 31 grudnia
2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
Jje] podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tresé¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych oraz zostalo
sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach,
ksiag rachunkowych.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji Amerykarskich

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku






Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Amerykarskich

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADY

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnfa 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkewosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Akeji Amerykariskich, na ktdre sktada sie:

1, Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na dzier 31 grudnia 2009r., o tacznej wartoéci 19 661 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosdi 22 945 tys, zt,

3. Jednostkawy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 31 grudniaa 2009r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 1 662 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach rietto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009r.
5.  Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Wdniu 18.12.2009 r. nastapito potaczenie drziatalnosci Subfunduszu Dynamicznego USD z Subfunduszem Akcji Amerykarnskich
wydzielonych w Millennfum Specjatistycznym Funduszu Inwestycyinym Qtwartym Funduszy Zagranicznych poprzez przejecie Subfunduszu
Dynamicznego USD. Dane pordwnywalne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu jednostkowym na dziert 31 grudnia 2008 r. i za
okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. obejmuja wylacznie Subfundusz Akeji Amerykariskich.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

%ﬁnﬁaxm
arzqdu

Osoba prowadzaca ksiggi rachunkowe; Magdalena Lenarczyk






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Akcii Amerykariskich

wag stanu na dzieft 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GEQWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.42,2009

31.12.2008

Wartoié wg ceny
nabycta

Wartof< wg wyceny na
dzieri bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogétem

Wartosc wg ceny

nabycia

Warteé wg wyceny na
dzlefi bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypoyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuine paplery wartoéciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z 0.0,

Jednostki uezestnictwa

Certylikaty fnwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

18193

19 661

101%

9021

94,34%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Mieruchomoscl

Statki morsikie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Akcji Amerykariskich
na dzieri 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)
{w tys. PLN z wyjatkiem ticzby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartofci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podane] w USD, EUR 1 PLN)

31.12.2009 31.12,2008
L. Aktywa 23071 9561
1, $rodki pienieine T ich ekwiwalenty 3409 3z
2, Naleznosei 1 219'
3, Transakeje przy zobowigzaniu sie drugief strony do adkupu 0 GI
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 |
5. Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku 19 661 902t
6. Nieruchomosci 0 q
7. Pozostate aktywa 0 OI
Il. Zobowlazania 126 18)
1Il. Aktywa netto {I-1l) 22945 g 543[
IV, Kapitat funduszu 29 671 17 931
1. Kapitat wplacony 67 061 52 408
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -37 390 -34 477|
V. Dachody zatrzymane -7 299 -6 390
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto <2291 -1 981
2. Zakumutowany, nierozdysponawany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 008 -4 409[
VI. Wzrest (spadek) wartoéci [okat w odniesieniu do ceny nabycia 573 -1 998'
Vil Kapitat funduszu 1 zakumulewany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 22 945 9 543I

Liczba jednostek uczestnictwa

257 354,899

129 109,725

Wartosc aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w USD 31,28 24,95
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 89,16 73,91
Wartoid aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR 1,70

Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 257 354,899 129 109,725
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (wartodC aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 31,28 24,95
Kategoria A {wartoi¢ aktywdw netto na jednostike uczestnictwa w PLN} 89,16 3.9
Kategoria A (wartos¢ aktywGw netto na jednostie uczestnictwa w EUR) 21,70

Bilans nalezy analizowad {acznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czeéé sprawozdania

finansowego,



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Akeji Amerykanskich
za okres od 1stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.20ﬂ
I. Przychody 2 lokat 89, 18
1. Dywidendy [ inne vdzialy w zyskach 1] [©
2, Przychody odsetkowe 2 16
3. Przychady zwiazane z pesiadaniem nieruchomoscl 0 0|
4. Dodatnie salde rémic kursowych o] of
5. Pozostate 87 169
1I. Koszty funduszu 399 542
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 324 522
2. Wynagrodzenfa dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 o
3. Oplaty dla depozytariusza v 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 1] i
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne [ o
6. Uslugi w zakresie rachunkawosci 0f o
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu L] o
8. Ustugi prawne ]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficne 0 d
10, Koszty odsetkowe 0| o
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosc g 0
12. Ujemne saide rédnic kursowych 69 15
13. Pozostate [ 5
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 o
I¥. Koszty funduszu netto {I-1II) 399 542
V. Przychody z lekat netto (I-1V) -310 -357]
Vl. Irealizowany | nfezreallzowany zysk {strata) 1972 -4 247|
1. Zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -599 «4 085'
z tytulu réinic kursowych 1942 -3 092
2, Wzrost (spadek) niezrealizewanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 571 -162
Z tytuly rdznic kursowych <756 5 397,
VIII. Wynik z operacji 1662 -4 604
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00646 -0,03566
Kategoria jednostek uczestnictwa . Wynik z cperacjina f.u. Wynik z operacji na j.u.
Kategoria A 9,00646 -0,03566

Rachunek wyniku z operac]i nalety analizowac tacznie z notami objasnfajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czedd
sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Akeji Amerykariskich

Za okres od 01 stycznfa 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku {w tys, PLN)
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartoscl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR

iPLN)

01.01,2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.112@
L. Zrniana wartosci aktywdw netto
1. Wartoéé aktywdw netto na koniec peprzedniego okresu sprawordawczego 9 543 25 193]
2. Wynilk 2 operacji za okres sprawozdawezy [razem), w tym: 1 662 -4 604
a) przychedy 7 lokat nette =310 -357]
b) zrealizowaty zysk (strata) ze zbycia lokat -599 -4 085
c} wzrost (spadek) niezrealizowanega zysku {straty} z wyceny lokat 250 -16Y
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1 662 -4 604
4, Dystrybucia dechoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 .
a) z przychodéw z lokat netto Dl 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Ol 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat L] 0
5. Zmiany w kapitale w okresle sprawozdawezym (razem}, w tym: 11 740| -10 965
a) zmiana kapitatu wplaconego {powigkszente kapitatu z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa) 14 653 1 205
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmnfejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) <2913 ~12 170
&, Laczna zinfana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 13 402 -15 569
7. Wartoi¢ aktywdw netto na konlec ckresu sprawozdawczego 22 945 9543
8, Srednia wartofe aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 10 287, 15 34
Il Zmlana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w ckresie sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 162 733,264 14 769,618'
b} liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa -34 488,090 -15% 542,578’
c} saldo zmfan 128 245,174 -144 772,960
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnodct funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 669 066,845 506 333,581
b} liczba odkuplenych jednostek uczestniciwa -411 711,944 -377 223,856
c} saldo zmian 257 354,899 129 109,725
3. Przewidywana liezba jednostek uczestnictwa
1. Zmfana wartoici aktywdw netto na jednastke uczestnictwa
1. wartosé aktywdw netto na fednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okrest sprawozdawezego w USD 24,95 37,66
viartoid aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na kenfec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 73,91 91,69
2, wartait aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konfec bieZacego ckresu sprawozdawczego w USD 31,28 24,951
wartosc aktywdw netto na jednostie uczestnictwa na konlec biezacego ofresu sprawozdawczego w PLN 89,16 73,91
wartosé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na konlee biezagego okresu sprawozdawczego w EUR 21,70
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w USD 25,37% -33,75%]
procentowa zmiana wartole! aktywiw netto na fednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN 20,63% -19,39%]
4. minimalna wartodE aktywiw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 21,20 21,96
data wyceny 09.03.2009| 21,11.2008]
5. maksymalna wartesé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym 31,39 37,63
data wyceny 20.10;28,29.12.2009 02.01 .ZUOBI
6. wartoic aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozaawaym w UsD 3,37 24,75'
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatnief wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 89,42 73,308
wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 21,77
data wyceny 31.12.2009 31.12.2008]
I¥. Procentowy udzial kosztéw funduszu w srednie] wartafel aktywdw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagredzenia dla towarzystwa 3,15% 3,41
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmictdw prowadzacych dystrybucje 0,00%; 0,00%'
3. procentowy udziat optat, dla depozytariusza 0,00%1 0,005
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu D,(JD%! 0,008
5. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkewosci 0,0D%! O,DOSEI
6. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzanja aktywami funduszu D,OD%! U,UO%I

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu Akeji Amerykanskich

1. Opis przyjetych zasad rachunkowoici
1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)  Kslegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiei.

2) Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFI0 Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi
sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

3) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;
a) dziennik,
b) ksiege gtdéwna,
€) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,
d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywiw.

4) Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegbtowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w
podziale na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu,

5) Towarzystwo, dziatajac jake organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktywdw netto na kazdy dzien wyceny craz na dzied bilansowy.

6) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
Jjednakowe]j wyceny aktywéw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych
tak, aby za kolejne {ata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

7) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmienic¢ dotychczas
stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

8) ZImiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu
zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pblrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pdtroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i pitrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
potroczu roku obrotowego.

Z. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1}  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

2) Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

3) Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

4)  Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Fundu;zy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztoZonym zleceniu albo w zawartej
umowie,

5) Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigine.

6}  Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiegowesj.

7) W przypadku wygasnigcia zobowiazar z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu kidrych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

8)  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okreslona w ppkt. 6.






Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akeji Amerykariskich

3.

1)

2)

3)

4)

5)

6}

7}

8)

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

Subfundusz dekonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Warto$é Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzeZeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywdw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na;

a) moliwoi¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnoéci na rynkach amerykariskich.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania

majace siedzibe za granicg, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Driu Wyceny,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakeji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sig w spostb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartoéci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglgdnieniem istotnych zdarze majacych wptyw na ich wartosé godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzeZzeniem, Zze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartoéc z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé.

€) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene aktywdw netto na tytutw
uczestnictwa, poprzez przyjgcie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o rednia arytmetyczng
Zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoscia godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadiku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a} mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b)  koleino$é wprowadzenia do obrotu,

c) ilo§¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sig wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen abrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguije sie w

sposéb umoiliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogloszona na aktywnym rynku zmiang ceny instrumentu bazowego, z zastrzeZzeniem, Ze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamknigcia, fnnej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje si¢ ten kurs albo wartoi¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzed majacych wplyw na ten kurs albo
warto$¢, Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspélnego inwestowania warto$¢ aktywdow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzed majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Amerykariskich

9)

10)

11)

12)

13)

14)

b) w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejiciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:
(i kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
(if) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii)

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy

kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacewane] efektywna stopa procentowa.

Maleine przychody pienigine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig b ustala w walucie, w kidrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie¢ w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyticzonego przez Narodowy Bank Polski.

Wartosc aktywc'r_w; notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD.

Metody { modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wplywu, jaki mialy na sytuacie Subfunduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku SubFundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad

Nota - 2

Nota - 3

rachunkowosci.

Naleznosci subfunduszu

31.12.2009
tys. PLN

31.12.2008

Naleznosci subfunduszu tys. PLN

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadania nieruchomosei

Z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate naleznosci

219

_imloio|loioio|ocio
ojlo|ojic|lo|lolo

RAZEM 219

Zobowigzania subfunduszu

31.12.2009
tys. PLN

31.12.2008

Zobowigzania subfunduszu tys. PLN

Z tytutu nabytych aktywow 0

Z tytulu transakcji przy zobowfazaniu sie subfunduszu do
odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 35

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 49

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacii

Z tytutu diugoterminowych poiyczek i kredytéw

0
0
4]
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdw 0
0
[}

QIOIDICIOIOOIO|O| O |O

Z tytulu gwarancji i poreczen

Z tytulu rezerw

-
[=-]

Pozostale zobowigzania

o

RAZEM

-
@
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Nota - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta v\:gl?t-:ivev W tys. PLN ?v;{:m: W tys, PLN

31.12.2009 31.12,2009 31.12.2008 31.12.2008
I. Banki: 3 409 3
Bank Millennium S5.A. PLN 20 201 56 56
Bank Millennium 5.A. EUR 0 0 1 3
Bank Millennium S.A. usD 1125 3208 88 261
Bank Millenniurn S.A. JBY 0 0 30 1
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0 0

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srogkew pienieznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 600 551
Bank Millennium 5.4, PLN 145 145 137 137
Bank Millennium S.A. EUR 12 50 15 &4
Bank Millennium S.A. usD 130 403 115 340
Bank Millennium S.A. JPY 58 2 305 10
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 ] 0
Il Ekwiwalenty $rodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obciaZenia aktywoéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.
Z uwagl na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sj jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest poérednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegétowych danych dotyczacych skladu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem,
aby mdgl przedstawi¢ poziom obciaZenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowiazan finansowych obcigzonych ryzykiem stopy procentowei.

2. Poziom obciaZenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe,
Z uwagi na fakt, iz gtéwnym skiadnikiem lokat Subfunduszu sz jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest poirednic narazony na ryzyke kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegbtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby
magt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym.

3. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzarn subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw zZnaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym i:;;i ZP‘:_C:? Udziat w aktywach 3:&?2?(3? Udziat w aktywach
1. Srodki pieniezne 3208 13,91% 265 2,77%
2. Tytuty uczestnictwa 19 661 85,22% 2021 94,34%
3. Naleznogci 1 0,00% 219 2,29%

RAZEM 22 870 99,13% 9 505 99,40%
4, Zobowigzania 49 0,21% 18 0,19%
RAZEM 49 0,21% 18 0,19%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartoéé bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikdw aktywow 1 pasywdw.
4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.
1) Ryzyko plynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkdw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazarn w terminach ich wymagalnoesci
lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iZ jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkdéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz inwestuje w
sktadniki lokat o duzej plynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzuja si¢ niska ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartoéci edpowiadajace] ich oszacowanej wartoéci godziwej, jak

10
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tez moze nie by¢ w stanie podja¢ odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad
podwyiszenie ryzyka kradytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawieral transakcji, ktérych przedmictem
bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pieniginych i kredytow w
kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych w kwocie
stanowiacej na dziefd ich udzielenia, wigcej niz 1% wartoici aktywéw SubFunduszu,

Nota - 9 Waluty i réZnice kursowe
Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta w tys. w walucie | wtys, PLN va:ﬁ; sc-i:ev w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
| AKTYWA 23 071 9 561
1. Srodki pieniezne 3 409 3z
PLN 201 M 56 56
EUR 1] 0 1 3
UsD 1125 3208 88 261
JPY 0 0 30 1
GBP 0 0 0 0
2. Nalesnosci 0 1 0 219
PLN 0 0 0 0
EUR 0 0 0 0
usp 0 1 74 219
JPY 1] 0 0
GBP 0 0 0 0
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0
4, Sktadniki lckat 19 661 9 021
PLN 0 0 0 0
EUR 0 0 17 72
USb 6 898 19 661 2943 8 717
JPY 0 o 7071 232
. GBP 0 0 0 0
5. Pozostate aktywa 0 0 0 0
11 ZOBOWIAZANIA 126 18
) PLN 77 77 18 i8
UsD 17 49 0 0

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartosc zrealizowanego ni‘:;:::;if::‘go
Dedatnie réznice kursowe Zysku (str:t:r)szi E:yc:a lokat zysku z wyceny aktywdéw
ys. w tys. PLN
31.12,2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12,2008
Tytuly uczestnictwa 2175 &0 549 5404
RAZEM 2175 60 549 5 404

=
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Warto$é zrealizowanego nr:::::?igsop‘::ﬁ:;o
Ujemne réznice kursowe zysku (str‘ztz)szepfzyma lokat zysku z wyceny aktywdw
ys. w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa =233 -3152 -1 305 1]
RAZEM -233 -3 152 -1 305 0

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pezycji w walutach ohcych:
TEUR - 4,1082 PLN

1 USD - 2,8503 PLN

100 JPY - 3,0890 PLN

1 GBP - 4,5986 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

) Warto4< zrealizowanego n:;:::hgﬁ::::;o
Zrealizowany i niezrealizewany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (str:’t{) zeP Elr::lyaa lokat Zysku z wyceny aktywow
ys. w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

1. Srudki pienfezne 1 ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznoici 0 0 0 0
3. Transakeje przy zebowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
5. Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku -599 -4 085 2 571 -162
6, Nieruchomosci ] 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 0 1]

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wypltaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty subfunduszu
Zgodnie z § 33 ust, 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1, podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat
rejestracyjnych,

2. prowizji 1 oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skiadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow
wartoéciowych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartoiciowych, tytuldow uczestnictwa funduszy zagranicznych i obsluge
rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4. Kosztow zwigzanych z obstugq poizyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze Srodkow Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace

sie z:

1.  wynagrodzenia od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

2. dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwigzku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnoici w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i
administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wicksze niz 4 %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roky
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 2,3 % w skali

roku.
01.01.2009 - 01.01.2008 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12.2009 31.12,2008
. tys, PLN tys. PLN
CzgsC stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktyw6w Netto Subfunduszu 87 353
Czgé¢ stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 237 169
CzgsC wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw Subfunduszu - -
RAZEM 324 522
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SEIO funduszy Zagranicznych Subfundusz Akeji Amerykariskich

Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
|. Wartoéc aktywow netto na koniec roku obrotowago 22 945 9 543 25 112
Il. Wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na kaniec roku obrotowego w USD 31,28 24,95 37,66
Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 89,16 73,91 91,69
Warto$€ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na keniec roku obrotowego w EUR 21,70
I1l. Warto$€ aktywdw netto na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na konjec roku obrotowego
Kategoria A (wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 31,28 24,95 37,66
Kategoria A {wartoid aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 89,16 73,7 91,69
Kategoria A {warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 21,70
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Mitlennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Amerykariskich

INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o Znaczacych  zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objainienife réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w -poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wpiyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytvacje majatkewa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentownosé Subfunduszu:
1) korekty bledéw podstawowych
Nie wystapity.
2)  wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku roku Subfundusz nie dokenywat korekt wyceny aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym;
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku riie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakeji przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do moiliwoseli kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb
wptynacé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Nazwa Subfunduszu do dnia 31 grudnia 2008 roku brzmiata Subfundusz Agresywny USD od dnia 2 stycznia 2009 roku
obowigzuje nazwa Subfundusz Akcji Amerykariskich.,

Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawle dopuszczenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFI0 Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD
i EUR.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium 5FI0 Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Amerykaniskich

Powyzsza zmiana weszta w Zycie 2 stycznia 2009 roku.
Dnia 12 listopada 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na Zmiany statutu Miltennium FIO umozliwiajace
potaczenie subfunduszy: Dynamiczny USD (subfundusz przejmowany) i Akcji Amerykanskich (subfundusz przejmujacy}. Stosowne
ogloszenie o zamiarze potaczenia tych subfunduszy zostato zamieszczone na stronie internetowej www.millenniumtfi,pl
16 listopada 2009 roku.

Decyzja o potaczeniu subfunduszy ,.Dynamiczny USD” oraz ,Akcji Amerykariskich” podyktowana byta potrzeba uporzadkowania
oferty produktowej Towarzystwa.

»  Przebieg potaczenia

Operacja taczenia subfunduszy odbyta sie 18 grudnia 2009 roku.

Potaczenie polegato na przeniesieniu majatku subfunduszu przejmowanego - ,,Dynamiczny USD”, do subfunduszu przejmujacego
- »Akcii Amerykariskich”, i przydzieleniu uczestnikom subfunduszu »Dynamiczny USD” jednostek uczestnictwa subfunduszy
przejmujacego - ,,Akcji Amerykariskich”, w zamian za dotychczas posiadane jednostki,

Ustalenie liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przydzielonych uczestnikem funduszu przejmowanego nastapito wedlug
wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartoici aktywdw netto
wynikajacych z ksiag subfunduszu oraz subfunduszu przejmowanego na dzien poprzedzajacy dzief przydziatu jednostek.

*  Przydziat jednostek w subfunduszu przeimujacym
Przydziat zostat dokonany w dniu 18 grudnia 2009 roku wedtug wartoéci aktywdw netto subfunduszy z dnia 17 grudnia 2009 roku.

Wartosc aktywdw netto na JU
Kategoria A Liczba JU Wartosé JU - w tys, PLN
PLN EUR UsD PEN EUR usoh
Subfundusz Dynamiczny USD 92,67 22,16 31,84 412,009 47,773 | 145 638,355 13 539
Subfundusz Akcj Amerykanskich 90,48 21,64 31,09 421,981 48,921 1149 151,663 13 539

= Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego
Na dziefi przed przekazanfem majatku subfunduszu Dynamicznego USD wartos¢ aktywdw subfunduszu przejmowanego wynosita
13 549 tys. zt., a warto$é zobowiazan 11 tys. zt.

= Sprawozdania okresowe

Ostatnim sprawozdaniem finansowym subfunduszu przejmowanego jest (podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta)
sprawozdanie za okres pétroczny koriczacy sie 30 czerwea 2009 roku. _

Zgadnie z postanowieniami Ustawy Zarzad Towarzystwa sporzadzit sprawozdanie finansowe subfunduszu przejmowanego na
dzien 17 grudnia 2009 roku, to jest na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu, Wskazane
sprawozdanie finansowe nie podlega obowiazkowi badania przez biegiego rewidenta.

Przyjete zasady ujecia w ksiegach rachunkowych subfunduszu potaczenia skutkuja tym, ze w rachunku wyniku z operacjt nie jest
wykazywany skumulowany wynik z operacji wczedniej wykazywany w subfunduszu przejmowanym - do dnia ujecia rozliczenia
potaczenia. Skumulowany wynik z operacji subufunduszu przejmowanego - do dnia polaczenia - wykazany zostat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w pozycji kapitat wptacony (zawarty w kapitale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa
nabytych w zwiazku z potaczeniem).

Po dokonaniu przekazania majatku (aktywow i Zobowiazan) subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujacego
w pozycii kapitat wptacony w ksiegach subfunduszu ujmowana jest kwota 13 539 tys. zl., stanowiaca wartoi¢ jednostek
uczestnictwa przydzielonych w zwiazku z potaczeniem.
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Cze¢sé ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Akcji Amerykanskich
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

Subfundusz Akcji Amerykanskich jest subfunduszem wydzielonym w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych.

Subfundusz Akcji Amerykanskich (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych.

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

Siedziba Funduszu

UL. Stanistawa Zaryna 2a
02-393 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny
Rejestrowy

Data: 10 lutego 2005 1.

Numer rejestru: RFi 182

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 107-00-01-465

REGON: 140024160

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzagdzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych (zwany
dalej Funduszem) jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie przy ul. Stanislawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dzialalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydane]j
dnia 20 listopada 2001 r.
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1.3.3.

1.4,

1.5.

1.5.1.

Subfundusz Akcji Amerykaisiich
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 1 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.
W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

¢ Pan Robert Kizysztof Borecki — Prezes Zarzadu,
¢ Pan Mirostaw Dzistko — Cztonek Zarzadu

Dnia 29 maja 2009 ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu i Czlonka
Zarzadu Pan Maciej Bombol.

Dnia 31 lipca 2009 zlozyla rezygnacje z pefnienia funkcji Czlonka Zarzadu Pani Katarzyna
Kosior.

Decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktérej posiedzenie odbylo si¢ 5 sierpnia 2009 r., na
stanowisko Cztonka Zarzadu zostal powolany Pan Mirostaw Dziétko.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres; ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS (0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zakladowy: 125.000 zi

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzit dzialalnosé na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
z pbzniejszymi zmianami) (,,ustawa”), statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych oraz decyzji Komisji Papierdw
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 28 lipca 2005 1.






L.5.2.

1.6.

1.7.

Subfundusz Akcji Amen:kariskic?z
Raport uzupelniajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obratowy koviczacy sie 31 grudnia 2009 r.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigeia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2009 r. przez Walne Zgromadzenie Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostat pravifidlowo wprowadzony do ksigg
rachunkowych, jako bilans otwarcia roku badanego.

Polaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2009 r. oraz ogloszone w
Monitorze Polskim B nr 2125 z 30 pazdziernika 2009.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktdre skiada si¢ zestawienie lokat
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 19.661 tys. zlotych, bilans sporzadzony
na dzieit 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 22.945 tys.
ziotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 1.662 tys. ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace zwickszenie aktywdw netto o kwote
13.402 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
30 czerwca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z dnia 29 czerwca 2007 r. odnoénie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowient rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. ,

Badanie sprawozdania jednostkowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu
w ckresie od 1 marca 2010 r. do 23 kwietnia 2010 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowosc ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z zasadami rachunkowosci






Subfundusz Akcji Amerykaniskich
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczacy sie 31 grudnia 2009 r.

okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeliajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzefh wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
Za rok badany.

W ftrakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu spelniajg wymoég
niezaleznosci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z o.0.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogdlna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

Subfundusz Akcji Amerykaniskich
Raport wzupelniajqey opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczqey sie 31 grudnia 2009 r.

31.12.2009 31.12.2008

21 '000 zt "000

Aktywa 23071 9561
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3409 321
Naleznosci 1 219
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19661 9021
Zobowigzania 126 18
Aktywa nefto 22 945 9543
Kapital subfunduszmu 29671 17 931
Kapital wplacony 67 061 52 408
Kapitat wyptacony (37 390) (34477
Dochody zatrzymane (7 299) (6 390)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (2291) (1981)
Zakumulowany, nierozdysporowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (5008) (4 409)
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 573 (1 998}
Kapital subfunduszu i zakumunlowany wynik z operacji 22 945 9543
Liczba jednostek uczestnictwa 257 354,899 129 109,725
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zh) 89,16 7391






2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

Subfundusz Akeji Amerykariskich
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2009 r.

1.01.2009 - 1.01.2008 -

31.12.200% 31.12.2008

z '000 zl '000

Przychody z lokat 89 185
Przychody odsetkowe 2 16
Pozostale 87 169
Koszty subfunduszu 399 542

Wynagrodzenie dla towarzystwa 324 522
Ujemne saldo réimic kursowych 69 15
Pozostale | 6 5
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

Koszty subfunduszu netto 399 542

Przychody z lokat neito (310) (357)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 1972 (4 247)

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (599) (4 085)

- Z tytuku roznic kursowych 1942 (3 092}

Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 2571 (162)

- Z tytudu roznic kursowych (756) 5397

Wrynik z operacji 1662 (4 604)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zf) 6,46 (35,66}
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2.3.

Subfundusz Akefi Amerykatiskich
Raport uzupeiniajqcy opinig 7 badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korficzqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Lokaty (zt '000) 19 661 9021 24 830
Wartosé aktywow netio Subfunduszu (z1'000) 22945 9 543 25112
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (zh) 89,16 73,91 91.69
Kapitat Subfunduszu (z} '000) 29671 17931 28 896
Wynik z operacji (z '000) 1662 (4 604) (3 585)
Liczba jednostek uczestnictwa 257 354,899 129 109,725 273 882,685

Interpretacja wskaznikéw

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 lokaty stanowily 85,2% aktywoéw Subfunduszu.
Calosc lokat stanowily jednostki uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Srednia warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
10.287 tys. zk.

Wartoé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w okresie objetym badaniem
0 20,6% i wyniosia na dzien 31 grudnia 2009 89,16 zl.

Zwigkszenie kapitalu wplaconego w okresie objetym badaniem wyniosto 14.653 tys. zi,
a wyplaconego — 2.913 tys. zi.

Subfundusz odnotowal w roku 2009 dodatni wynik z operacji w wysokosci 1.662 tys. zi.
W badanym okresie przychody z lokat wyniosly 89 tys. zl., z czego przychody odsetkowe
stanowily 2,2%. Pozostala kwote przychodéw stanowily pozostate przychody. W roku 2009
poniesiona strata ze zbycia lokat wyniosta 599 tys. zi, zas mezreahzowany zysk z wyceny
lokat wyniést 2.571 tys. zt.
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Subfundusz Akeji Amerykariskich
Raport uzupetniajqcy opinie 7 badania sprawezdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzqey sie 31 grudnia 2009 r.

Czesé szczegdtowa raportu
Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., or 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie
podlegaty w szczegdlnosci:

zasadnos¢ i ciaglosé stosowanych zasad rachunkowosci,
prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
rzetelno$é, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem jednostkowym,

e zgodno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja, objeto nastepujace skladniki aktywodw:

o $rodki pienigzne,
+ skiadniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
Z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosé¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu, Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania
strategii zarzadzania jego portfelem papieréw wartosciowych.

i0
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3.5.

Subfundusz Akcji Amerykariskich
Raport uzupeliajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kodczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integraing czesc
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres koriczacy si¢ tego dnia wydalisSmy
opini¢ bez zastrzezen. )

Za XPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

Bieghy rewident nr 11024
Jacek Tworek Bozena Graczyk, Dyrektor

23 kwietnia 2010 r.
Warszawa
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