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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgrohiadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Obligacji
Europejskich Plus z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na
ktére sklada sig¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci
12.103 tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktoéry wykazuje aktywa
netto i kapitaly na sumg 14.633 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy
koniczacy si¢ tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 331 tys. zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia wykazujace
zwiekszenie aktywéw netto o kwote 10.405 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest

odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje

tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 1.

o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa

o rachunkowosci’”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi

obowiazujacymi przepisami. Qdpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie

i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja

sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych dziatan -
lub bled6éw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie

szacunkow ksiegowych stosownych do zaistnialych okolicznosci.

Odpowiedziqlno.s‘é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnosé,
Ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dzialania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkdéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

1
. KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polskq spolkq z ogreniczong Spélka zargjestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzlainodeiy | czlonkiem siaci KPMG w Sqdzie Rejonowym KRS 0000104753
and a membar firm of the KPMS natwork of skiadaigce] sie z niszaleznych spolek dla m.st. Warszawy Kapitat zakladowy:
independent member fims affilisted with KPMG clonkowskich stowarzyszonych 2 KPMG wwarszawie, Xl Wydzial 125 000 PLN
Intermational Cooperative {*XPMG International™), international Cocparative {*KPMG Intamnational ), Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841

a Swiss antity. podmiotem prawa sewajsarskisgo. Rejastru Sgdowega. REGON 010838471
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Wyrazamy przekonanie, ze uvzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinz:a

Naszym zdaniem, zafaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Obligacji Europejskich
Plus przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowsg Subunduszu na dzien
31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Funduszy Zagranicznych oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku






Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SEIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Obligacji Europejskich Plus

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust, 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U, Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z poznigjszymi zmianami)
Zarzad Mitlennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia rocne jednostkowe sprawozdanfe finansowe Subfunduszu
Obligacji Europejskich Plus, na ktére skiada sie:

-

Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartoded 12 103 tys. zL.
2. Jednostkowy bilans sporzadzeny na dzier 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysckodci 14 633 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwodie
331 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 .

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Wdniu 18.12.2009 r. nastapilo potaczenie dziatalnoéci Subfunduszu Wazrostowego EUR z Subfunduszem Obligacji Europejskich Plus
wydziglonych w Millennitm Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych poprzez przejecie Subfunduszu

Wzrostowego EUR. Dane porgwnywalne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu jednostkowym na dzieft 31 grudnia 2008 r. i za okres od 1
stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. obejmujq wylacznie Subfundusz Obligacji Europejskich Plus.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu
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irostaw Pridtko

arzqdu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Iwong Czazh;Z/
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Obligacii Europejskich Plus
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

‘TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2009

31.12.2008

Wartoi€ wg ceny

nabycla

Wartosc wg wyceny na
dzieri bilansowy

Pracentowy udxzial w
aktywach ogdtem

Warto£¢ wg ceny
nabycia

Wartoéé we wyceny
na dzieti bilansowy

Pracentowy udzial w
aktywach ogélem

Akeje

‘Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne paplery wartosciowe

Instrumenty pochadne

Udziaky w spSlkach z o.0.

Jednostkl uczestnictwa

Certyfikaty Inwestyeyjne

Tytuby uczestnictwa

11019

12103

B82,57%

3782

3 950

93,14%

Wierzytelnosei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statkl morskie

Inne

=
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus
na dzieri 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartgsci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLN 1 USD)

31.12.2009 31.12.2008
. Aktywa 14 658 4241
1. $radki plenigine i ich ekwiwatenty 2 482) 148]
2. Naleinoesc 73 143
3, Transakeje przy zobowiazaniu sle drugief strony do edkupu i} 0]
4. Sktadniki lekat notowane na aktywnym rynku 0 0;
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12103 3 950
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozastale aktywa 0 Dl
Il. Zobowlazania 25 13|
ML Aktywa netta (-1 14 633 4 223
IV, Kapitat funduszu 15 522 5 448|
1. Kapitat wptacony 48 276 34 861
1. Kapitat wyplacony {wietked¢ ujemna) -32 754 =29 413
V. Dochody zatrzymane -1 301 -1 388|
1. Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat netto -180, -189
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lohat 1121 -1 199
Vi, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesienfu do ceny nabycia 412 163'
VI, Kapitat funduszu 1 zakumulowany wynik z operacjf {IV+V+/-V1} 14 633 4 228'
Liczba jednostek uczestnictwa 136 561,310 43 903,184
Warto$ akbywdw netto na jednostke yczestnictwa w EUR 26,08 23,08
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD 37,59
Wartoic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 107,15 96,30
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 136 561,310 43 503,184
Hategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u,
Kategoria A {wartoi¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR} 26,08 23,08
Kategoria A {wartosc aktywGw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 37,39
Kategoria A (wartod aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 107,15 96,30

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objainiajacymi oraz informacjs dodatkawa, ktére stanowia, integralng czeéd sprawozdania

finansowego,



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

01.01.2009 - 31.12,2009 01.01.2008 - 31,12,2008
I. Przychody z [okat 120, 134
1. Dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 1 16
2, Przychody odsethkawe 3 9
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodei 0 0[
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 581 24|
3. Pozostale 58 81
1. Koszty funduszu 111 147]
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 105 1431
2. Wynagredzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje Of 0
1, Optaty dia depozytariusza g o
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem refestru aktywdw funduszu L] 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6. Ustugi w zakresie rachunkowaid 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0| 0
8. Uslugl prawne [ 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0 d
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomodc 0] 0’
12. Ujemne saldo réznic kursowych o ol
13. Pozostale & 4
INl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV, Koszty funduszu netto (11-111) 111 147
V. Przychody z lokat netta (I-1v) 9 .13
Vi. Zrealizowany { niezrealizowany zysk (strata) 322 -490
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 78 -986
Z tytulu réznic kursowych 321 -1 068}
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lakat, w tym: 244 496
z tytulu rénic kursowych -234 1448
Vitl. Wynik z operacji 331 -503
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa D,00242 -0,01146

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z eperacji na j.u.

Wynik z operaeji na j.u.

Kategoria A

0,00242

-0,01146

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad lacznie z natami objainiajacymi oraz Informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesé

sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus

za okres od 01 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)
{w tys. PLN z wyjatkiem ticzby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLN i USD)

I. Zmiana wartodcl aktywéw netto 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 30,12.2008
1. Wartodc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 228 11 0408
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy ({razem), w tym: N 503
a) przychody z lokat netto 9 -13
b) zrealizowany zysk (strata} re zbycia lokat 78 -9354
c) wzrast (spadek) nierrealizowanega zysku (straty) z wyceny tokat 244 498
3. Imiana w aktywach netto z tytult wyniku z operacji 33 -503)
A. Dystrybucja docheddw (praychoddw} funduszy {razem) 0 o
a) z przychoddw z lokat netto 0 o
b} ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 0) o
<) z przychoddéw ze zbycia lokat 0| o
5. Zmizny w kapitale w okreste spra czym {razem), w tym: 10 074 -6 309
a) zmiana kapitalu wplaconego {pawigkszenie kapitaiu z tytuly zbytych jednostek uczestnictwa) 13415 869
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu adkupionych Jednostek Lczestnictwa) -3 341 -7 178}
6. Lazna Zmfana aktywdw netto w olresie sprawozdawczym 10 405 -6 812
7. Wartoid aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 14633 4228
8. Srednia wartod¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 5225 6924
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jedaostek uczestnictwa 124 619,748 9 383,976
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -31 961,622 82 149,444
c} saldo zmian 92 658,126 -72 765,468]
2. Liczba jednostek uczestnictwa parastajace od poczatku dziatalnodei funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 468 926,985 344 307,237
k) liczba edkupionych jednostek uczestnictwa -332 365,675 -300 404,053
c) saldo zmian 136 561,310 43 903,184
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
NIl Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartos< aktywidw netto na jednostke uczestnictwa na kaniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 23,08 25,47
wartosc aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 96,30 94,63
2. warto$€ aktywdw netto na jedrastke uczestnictwa na konfee bieizcego ojrest sprawozdawczego w EUR 26,08 23,08
wartoéc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 107,15 96,30)
warto3¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w USD 17,59
3. procentowa zmiana wartoscl akbywdw netto na jednostke uczastnictwa w okresie sprawozdawczym w EUR 13,01% -1 2,64%'
procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdaweczym w PLN 1,27% 1,?6%'
4. minimalna wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 22,51 22,57]
data wyceny 10.03.2009 21.11.2{!08'
4. maksymatna warto$c aktywdw netto na jednostke Lezestnictwa w okresie sprawozdawczym 26,11 26,45]
data wyceny 23.12.2009) 3.01.2008)
6. wartosc aktywSw netto na fednostke uezestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 26,08 23,008
warto$c aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny wckresle spravwozdawczym w PLN 107,13, 95,96
wartoic aktywiw netto na jednostke uczestnictwa wedlug estatniej wyceny w okresie sprawozdaweczym w USD 37,59
data wyceny 31.12.2009 31.12.2008]
IV. Procentowy udzial kosztdw funduszu w iredniej wartodcl aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,01%, 2,07%
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,008 0,00%]
3. procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0,00% 0,00%
4. procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00%) 0,00%
5. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00%) 0,00%
6. procentowy udzial aplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywarni funduszu 0,00%] 0,00%

Imiany wyrazone procentows dla okresu sprawozdawczego zostaty odniesione w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu Obligacji Europejskich Pius

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Miltennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielenymi subfunduszami prowadzi

sig odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

c) kslegl pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikdw aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdtows ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegolnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposoh umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzieri bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowoéci Subfundusz stosuje w sposob ciasly, dakonujac w kolejnych latach obrotowych

Jjednakowej wyceny aktywdw 1 pasywdw, ustalania wyniku finansowego § sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majatkowe] i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyZszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim
pétroczu roku obrotowego.

2, Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)
9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowy;h wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte niecdplatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, uimuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztoZzonym zleceniu albo w zawartej
umowie,

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za kt6re zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienieine.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda »najdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktbra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoici ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, Zze wygasnieciu podlegajy kolejno
te zobowtazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbyeia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw

- . 6
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10)

11)
12

—

13

—

14}
15

—

16

—

17)

18)

19

—

20

—

21)

22}
23
24)

—

25)
26)

27)

28)

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierdw wartoéciowych, , Buy Sell Back oraz

Sell Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie skladnikéw tokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po gadzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

t¢ godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiaza. Dla celéw sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego

sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2009 roku, dia ktdrych patwierdzenia transakeji

dotarty do Subfunduszu po 31 grudnia 2009 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31

grudnia 2009 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszezegdlnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Zobowlazania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obcigzaja poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartodci aktywow netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyraZzaone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartosc okresla sie w relacji do waluty EURO.

Zabowiazania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonatnie na subfundusze, z

zastosowaniem Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowigzania proporcjonatnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia,

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a)  przychody odsetkowe,

b) dodatnie salde réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowiazart w walutach obcych,

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycenq Srodkéw pienieznych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztdw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawlera pozycje w wysokodci uzasadnionei, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartodci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody cdsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconege albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

Na potrzeby okrelenia wartosci aktywSw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniy

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitaty wyptaconeso, zwiazanych z

wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazar i wyniku finansowego

1)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu ¥ Wartosé

4
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia

sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okredla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzei majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kursdw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykarskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie: .

a) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b} jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcii
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygadnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspolnego inwestowania warto$ci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednienfem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé.

c) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene aktywdw netto na tytutéw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdlnego
inwestowania wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa skerygowanej w oparciu o $rednig arytmetyczng
zmian wycen aktywdw netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut' uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartoscia godziwa,

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Padstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obretu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

<) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokenuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalanego na aktywnym rynku w Dniu Wyeeny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto zadnej transakcji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposéb umazliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, poprzez korekte w oparc¢iy o

publicznie ogtoszong na aktywnym rynku zmiang ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena

Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamknigcla, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzgtednieniem istotnych zdarzenn majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc, Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku tytutow uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wediug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspblnego inwestowania wartos¢ aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego

8
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

typu lokat, przy czym parametry wejiciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:
M kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych,
(if) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
{iii)

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

NaleZzne przychody pieniezne z tytulu depozytow bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe],

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej s3
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeticzeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okredla sig w relacii do waluty EURO,

Metody i modele wyceny podlegajq uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposdb ciagty, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

1I. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie

rachunkowosci.

Nota - 2 Naleznosici subfunduszu

wprowadzat zmijan stosowanych zasad

Naleznosci subfunduszu

31.12.2009
tys. PLN

31.12.2008

Z tytutu zbytych lokat

73

tys. PLN
. 143

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadania nieruchomoséci

Z tytulu udzielonych pozyczek

Pozostate naleZnosci

Qo|gio|ojo|o

CIDIC|O|o|aic

RAZEM

73

143

Nota - 3 Zobowiazania subfunduszu

Zobowigzania subfunduszu

31.12.2009
tys, PLN

31.12.2008
tys. PLN

Z tytulu nabytych aktywow

(=3

Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupuy

(=]

Z tytutu instrumentdw pochodnych

(=]

£ tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

e
(=]

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych cbligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuiu dlugoterminowych pozyczek 1 kredytdw

Z tytulw gwarancji i poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

RAZEM

WiD|lwicilojojo|lo|o| o

-

N
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Nota- 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
5. W wtys. w

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta xﬁ?:-mie wiys. PLN wal‘:mie wtys. PLN

31.12,2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
|. Banki: 2482 148
Bank Millennium S.A. PLN 534 534 52 52
Bank Millennium S.A, EUR 459 1887 22 kil
Bank Millernium S,A, Usb 2% 61 1 3
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0 0
Bank Millennium S.A. JPY 0 0 46 2
IL..Sredni w okresie sprawozdawczym_poz.io_m Srodkow pi»_enieinych 546 296

utrzymywanych w celu zaspokojenia biefacych zobowiazan

Bank Millennium S$.A. PLN 92 92 33 33
Bank Millennium S.A, EUR 103 423 71 248
Bank Millennium $.A. usb 10 30 6 13
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0 1
Bank Millennium S.A. JPY 32 1 82 2
1ll. Ekwiwalenty frodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5

Ryzyka

1. Poziom obciaZenia aktywow i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Z uwagi na fakt, iz gléwnym skiadnikiem lokat Subfunduszu sg jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegétowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem,
aby mégt przedstawic poziom obciazenia swoich aktywéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzan finansowych obciazonych ryzykiem stopy procentowei.

Poziom obcigZenia aktywdw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem kredytowym.

Z uwagi na fakt, iz gtéwnym skiadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych skiadu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem, aby
mogt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywow ryzykiem kredytowym.

Poziom obciazenia aktywéw i zobowiazar subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowege w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Aktywa “’f:lﬁ.":;n?zy kiem 3\1':3:2{.2;)1?: Udzial w aktywach 3\:;:;'_2'?3; Udzial w aktywach
1. Srodki pienieine 1 948 13,29% 148! 3,499
2. Tytuly uczestnictwa 12 103 82,57% 3 950 93,14%
3. Naleznodci 73 0,50% 143 3,374
RAZEM| 14 124 96,36% 4241 100%)
4. Zobowiazania o 0,% 13 0,31,9
RAZEM 0 0% 13 0,319

Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzad funduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa
denominowanych w walucie obcej skiadnikow aktywdw i pasywéw.

Ryzyko piynnosci Subfunduszu.

1) Ryzyko plynnosici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagainosci
lub tez, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu,

Z uwagi na fakt, {Z jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkdw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnoéci. Subfundusz inwestuje w
sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz skiadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktdre
charakteryzuja sig niska ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyke, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krotkim terminie
sktadnikdw lokat, dia ktdrych nie istnieje aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajace] ich oszacowanej wartoéci godziwej, jak
ter moZe nie byC w stanie podja¢ odpowiednich dziatah w odpowiedzi na zaistniate okolicznoici takie, jak nma przykiad
podwyiszenie ryzyka kredytowego emitenta.
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktorych
przedmiotem bytyby instrumenty pochodne,

Nota - 7 Transakcje przy zobewigzaniu sig subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcii przy zobowigzaniu
sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu,

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od (1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagal poiyczek pienfenych i kredytéw w
kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartodei aktywow Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieinych w kwocie
stanowlacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

Nota - 9

Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réoznice kursowe

BILANS Waluta| W &5 W walucie | w tys. PLN x;m‘c'i;' w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

| AKTYWA 14 658 4241

1. Srodki pieniezne 2 482 148
PLN 534 534 52, 52
EUR 459, 1 887, 22 9
usp 21 61 1 3
GEP 0; [4; 0
JPY 0 i; 46 2

2. Naleznosci 73 143f
PLH 0 0 0 0
ELR 2 10 34 143
LsD 12 63 0 O
GBP 0 0 0 0
JPY 0 0 u; 0]

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odkupu 0 [y

4, Sktadniki lokat 12 103 3 950
PLN i) 0 0 O
EUR 2 648] 10 878 892 3722
usD 303 863 77 224
GBP 79 362 0
JPY 0 1, 0 0

5. Pozostale aktywa 0

[ ZOBOWIAZANIA 25 13
PLN 25 15 13 13
EUR Q 0 a 0
Usb 0 0 0 0

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

L Wartosc zrealizowa_nego ni‘::rr::tigﬁ:r?:g),o
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Tytuty uczestnictwa 532 20 246 1448
RAZEM 532 20 246 1448
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Warteé€ zrealizowanego n::::g:ifoﬁ:ﬁ:;o
Ujemne réznice kursowe zZysku (str:’t{)szt; E!t;ycaa lokat . zysku z wyceny aktywéw
ys. w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa -2 -1088 -480 0
RAZEM =211 -1 088 =480

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenta sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach oheych:

1 EUR - 4,1082 PLN

1 UsSD - 2,8503 PLN

1 GBP - 4,5986 PLN

100 JPY - 3,0890 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost {spadek)
. - : . zysku (straty) ze zbycia niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat lokat zysku z wyceny aktywéw
w tys. PLN w tys. PLN
31.12.2009 ; 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12,2008

1. Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty 0 [ 0 0
2. Nateznoici 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 78 -986 244 496
6. Nieruchomosci o] 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 1] 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 43 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KPWiG oraz oplat
rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwigzanych bezposrednic z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierdw wartodciowych,
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedazg wierzytelnosci,

3. prowizji i oplat za przechowywanie papierw wartoiciowych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkow
bankowych Subfunduszu,

4. kosztdw zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze Srodkdw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu skladajace sie z:

1. wynagrodzenia od Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu,

2. dodatkowych dochoddw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czedci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnosci w postaci zwrotu czedcl optat za zarzadzanie i
administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne. _

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wigksze niz 2,5% Wartoici

Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie od Wartedci Aktywdw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 0,9% w skali roky.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 01'01.20&:.-;_1}4.12.2009 01.01 .2(13!:_-};':-1}4.12.2008

Czeic stala wynagrodzenia - wynagradzenie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu 48 62
Czgsc stata wynagrodzenia - dodatkowe dochedy przekazywane przez fundusze zagraniczne 57 81
Cz¢dc wynagrodzenia uzaleZniona od wynikéw subfunduszu - -
RAZEM 105 143

%f 3
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31,12.2009 31.12.2008 31.12.2007

I. Wartosc aktywdw netto na keniec roku obrotowego w tys. PLN 14 633 4228 11 040
1. Warto$¢ aktywdw nelto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obratowego w EUR 26,08 23,08 26,42
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 107,15 96,30 94,63
Wartoi¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konjec roku obrotowego w USD 37,59 - -

Mll. Wartos€ aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostel uezestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A (wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR} 26,08 23,08 26,42
Kategoria A (wartodd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 107,15 96,30 94,63
Kategoria A (wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD) 37,59 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Infermacje o znaczacych zdarzeniach dotyezacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biefacy okres sprawozdawczy,

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:
1} korekty btedéw podstawowych
Nie wystgpity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywdéw netto na jednostke wuczestnictwa w ockresie
sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywal korekt wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w
cokresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestniciwa.
4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz;
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji przez Subfundusz,

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnoici, opis tych niepewnosci

oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane,

Nie wystapily.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynacé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostale informacje.

Nazwa Subfunduszu do dnia 31 grudnia 2008 roku brzmiata Subfundusz Stabilny EUR, od dnia 2 stycznia 2009 roku obewiazuje
nazwa Subfundusz Obligacji Europejskich Plus.

Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszczenia wpiat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millernium SFIO Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD i EUR.
Powyzsze zmiany weszly w Zycie 2 stycznia 2009 roku.

Dnia 12 listopada 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutu Millennium FIO umozliwiajace
potaczenie subfunduszy: Wzrostowy (subfundusz przejmowany) i Obligacji Eurpejskich plus (subfundusz przejmujacy). Stosowne
ogtoszenie o zamiarze potaczenia tych subfunduszy zostalo zamieszczone na stronfe internetowej www.millenniumtfi.pl 16
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listopada 2009 roku.
Decyzja o potaczeniu subfunduszy ,Wzrostowy” oraz ,,Obligacji Europejskich plus” podyktowana byla potrzeba uporzadkowania
oferty produktowej Towarzystwa.

= Przebieg potaczenia

Operacja taczenia subfunduszy odbyta sie 18 grudnia 2009 roku.

Potaczenie polegato na przeniesieniu majatku subfunduszu przejmowanego - »Wzrostowy”, do subfunduszu przejmujacego -
»0bligacji Eurpejskich plus”, i przydzieleniu uczestnikom subfunduszu wWzrostowy"” jednostek uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego - ,,Obligacji Eurpejskich plus”, w zamian za dotychczas posiadane jednostki,

Ustalenie liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przydzielonych uczestnikom funduszu przejmowanego nastapilo wediug
wartosci aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartoéci aktywdw netto
wynikajacych z ksiag subfunduszu oraz subfunduszu przejmowanego na dzied poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek.

*  Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujacym
Przydziat zostat dokonany w dniu 18 grudnia 2009 roky wediug wartosci aktywow netto subfunduszy z dnia 17 grudnia 2009 roku.

Wartoic aktywdw netto na JU
Kategoria A Liczba Ju Wartosé JU - w tys. PLN
PLN EUR UsD PLN EUR usp
Subfundusz Wzrostowy 106,63 25,5 36,64 301,689 |92421,06] 79,349 9 896
Subfundusz Obligacji '
Eurpejskich plus 108,85 26,03 37,4 295,536 {90 539,264| 77,736 9 896

«  Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego
Na dziefi przed przekazaniem majatku subfunduszu Wzrostowego wartosé aktywdw subfunduszu przejmowanego wynosita
9 902 tys. zb., a warto$c zobowiazan 7 tys. zi.

=  Sprawozdania okresowe

Ostatnim sprawozdaniem finansowym subfunduszu przejmowanego jest {podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta)
sprawozdanie za okres potroczny koficzacy sie 30 czerwca 2009 roku.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Zarzad Towarzystwa sporzadzit sprawozdanie finansowe subfunduszu przejmowanego . na
dzieri 17 grudnia 2009 roku, to jest na dzier poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu. Wskazane
sprawozdante finansowe nie podlega obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta.

Przyjete zasady ujecia w ksiegach rachunkowych subfunduszu potaczenia skutkujy tym, ze w rachunku wyniku z operacji nie jest
wykazywany skumulowany wynik z operacji wczesniej wykazywany w subfunduszu przeimowanym - do dnia ujgcia rozliczenia
potaczenia. Skumulowany wynik z operacji subufunduszu przejmowanego - do dnia potaczenia - wykazany zostat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w pozycji kapital wptacony (zawarty w kapitale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa
nabytych w zwiazku z potaczeniem).

Po dokonaniu przekazania majatku (aktywow i zobowigzan) subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujacego w
pozycji kapitat wptacony w ksiggach subfunduszu ujmewana jest kwota 2 392tys, zt,, stanowiaca wartoi¢ jednostek
uczestnictwa przydzielonych w zwiazku z potaczeniem.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Obligacji Europejskich Plus
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Subfundusz Obligacji Europejskich Plus jest subfunduszem wydzielonym w Millennium
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych.

Subfundusz Obligacji Europejskich Plus (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych.

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

Siedziba Funduszu

Ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy

Data: 10 Iutego 2005 r.

Numer rejestru: RFi 182

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 107-00-01-465

REGON: 140024160

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych (zwany
dalej Funduszem) jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$é na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 1.
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Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nicograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 1 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564

Kierownik jednostki
Funkej¢ kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

» Pan Robert Krzysztof Borecki —Prezes Zarzadu,
¢ Pan Mirostaw Dzidtko — Czionek Zarzadu

Dnia 29 maja 2009 zlozy! rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu i Czlonka
Zarzadu Pan Maciej Bombol.

Dnia 31 lipca 2009 zlozyla rezygnacje z pelnienia funkcji Czfonka Zarzadu Pani Katarzyna
Kosior.

Decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktérej posiedzenie odbyto sie 5 sierpnia 2009 r., na
stanowisko Czlonka Zarzadu zostat powolany Pan Mirostaw Dzidtko.

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitatl zaktadowy: 125.000 zt

Numer NIP; 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzit dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
Z p6zniejszymi zmianami) (,ustawa”), statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych oraz decyzji Komisji Papieréw
Wartosciowych 1 Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) z dnia 28 lipca 2005 r.
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Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszt.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2008 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.o. i uzyskalo opinig¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Polaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2009 r. przez Walne Zgromadzenie Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych, jako bilans otwarcia roku badanego.

Polaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2009 r. oraz ogloszone
w Monitorze Polskim B nr 2125 z 30 pazdziernika 2009.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktdre sklada si¢ zestawienie lokat
wedtug stanu na dziernt 31 grudnia 2009 r. o wartosci 12.103 tys. zlotych, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 14.633 tys.
zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 331 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywéw netto o kwote
10.405 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
30 czerwca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z dnia 29 czerwca 2007 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy orachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu
w okresie od 1 marca 2010 1. do 23 kwietnia 2010 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
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okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnodnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ziozyl w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci
i jasnodci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
za rok badany.

W ftrakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostgpnil nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu speiniaja wymoég
niezaleznosci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z o.0.
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Analiza finansowa Subfunduszu

Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.200% 31.12.2008

zlt '000 zk '000

Aktywa 14 658 4241
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2482 148
Naleznosci 73 143
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkit 12 103 3 950
Zobowigzania 25 13
Aktywa netto 14 633 4228
Kapitat subfunduszu 15522 5448
Kapitat wplacony 48 276 34 861
Kapitat wyptacony (32754) (29 413)
Dochody zatrzymane (1301) (13388
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (180} (189)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1121} (1 199)
Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 412 168
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 14 633 4228
Liczba jednostek uczestnictwa 136 561,310 43 903,184
Wartoéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa (z1) 107,15 96,30
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1.01.2009 - 1.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
zl '000 zi '000
Przychody z lokat 120 134
Dywidendy i inne udziaty w zyskach l 16
Przychody odsetkowe 3 9
Dodatnie saldo réznic kursowych 58 28
Pozostale 58 81
Koszty subfunduszu 111 147
Wynagrodzenie dla towarzystwa 105 143
Pozostale 6 4
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 111 147
Przychody z lokat netto 9 (13)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 322 -490
Zrealizowany zysk/(strata} ze zbycia lokat, w tym: 78 (986)
- Z tytufu réznic kursowych 321 (1068)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(siraty) z wyceny lokat, w tym: 244 496
- Z tytuty réznic kursowych (234) 1448
Wynik z operacji 331 (503)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 2,42 (11,46)
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Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Lokaty (zi '000) 12 103 3950 10 842
Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu (z1 '000) 14 633 4228 11040
Wartoédé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (z1) 107,15 96,30 94,63
Kapitat Subfunduszu (zt '000) 15522 5448 11757
Wynik z operacji (zi '000) 331 (503 (918)
Liczba jednostek uczestnictwa 136 561,310 43 903,184 116 668,652

Interpretacja wskaznikow

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 lokaty stanowily 82,6% aktywéw Subfunduszu.
Catos¢ lokat stanowily jednostki uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych.

Srednia wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
5.225 tys. zk.

Wartosé aktywdw netto na jednostk¢ uczestnictwa wzrosla w okresie objetym badaniem
0 11,3% i wyniosta na dzien 31 grudnia 2009 107,15 zi.

Zwigkszenie kapitalu wplaconego w okresie objetym badaniem wyniosto 13.415 tys. zi,
a wyplaconego — 3.341 tys. zi.

Subfundusz odnotowal w roku 2009 dodatni wynik z operacji w wysokosci 331 tys. zh
W badanym okresie przychody z lokat wyniosty 120 tys. zi, z czego 48% stanowily
przychody z tytulu dodatniego salda réznic kursowych, 48% - pozostate przychody, natomiast
pozostala kwote przychoedy z tytutu dywidend oraz przychody odsetkowe. W roku 2009 zysk
ze zbycia lokat wynidst 78 tys. zl, zas niezrealizowany zysk z wyceny lokat wynidst 244 tys.
z}.
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Czesé szczegdélowa raportu
Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 r, nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie
podlegaly w szczegélnosci:

zasadno$¢ i ciaglodé stosowanych zasad rachunkowodci,
prawidlowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapisow
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem jednostkowym,

e zgodno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, kiére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastgpujace skladniki aktywdw:

¢ srodki pienigzne,
¢ skiadniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objgtym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosct w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywoéw wedhug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania
strategii zarzadzania jego portfelem papieréw wartosciowych.
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Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej zostaty przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czgsé
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres koriczacy sig tego dnia wydaliSmy
opinig¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

‘//)[/v,wzq

Za KPMG Audyt Sp. 7 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 438

fgaf%

Biegly rewident nr 11024 Biegly rewident nr 9941
Jacek Tworek Bozena Graczyk, Dyrektor
23 kwietnia 2010 1.

Warszawa
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