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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych z siedziba
w Warszawie przy ul. Zaryna 2a (,Fundusz”), na ktére sktada si¢ wprowadzenie do
potaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat wedhug stanu na dzien 31
grudnia 2009 r. o wartosci 80.475 tys. ztotych, polaczony bilans sporzadzony na dziea 31
grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 93.203 tys. ztotych, polaczony
rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 7.247 tys. zlotych, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwiekszenie aktywéw netto o kwote 57.649 tys.
zlotych. '

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnosé ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
iutrzymanie kontroli wewngtrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan

~ lub bted6w, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunk6éw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
polaczonym sprawozdaniuv finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawg jego sporzadzenia. Badanie polaczonego  sprawozdania  finansowego
przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskal racjonalna pewnosé, ze polaczone sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzenin procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i1 informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidlowosci polaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatafn lub
bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja polaczonego sprawozdania finansowego,
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng¢ odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw
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dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdélnej prezentacji polgczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone pofaczone sprawozdanie finansowe Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartegoe Funduszy Zagranicznych przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkows i finansowa Funduszu na dzieh 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za rok
obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ potaczonego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
uczestnikéw kazdego z Subfunduszy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 1.
w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr
249, poz. 1859) i s one zgodne z danymi zawartymi w jednostkowych sprawozdaniach
Subfunduszy.

Do potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza odnoszace
sie osobno do kazdego z Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym.
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Roczne potqczone sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z péniejszymi
zrmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,, przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych;

1 Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2 Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 r., o taczne]j wartogci 80 475 tys. zt.
3 Potaczony bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 93 203 tys. zt,

4 Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 7 247 tys. zt.

5 Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Rabert Borecki
Prezes Zarzqdu

O '
jroSlaw Pzidiko
ek darzqadu







Roczne potqczone sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 .

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Funduszy Zagranicznych i moze
postugiwad sie skrécong nazwa o brzmieniu: Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych. Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych.

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd) wydata decyzje nr
DFI/W/4033-22/1-1-672/05 zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy
inwestycyjnych dnia 10 lutege 2005 roku ped numerem RFi 182. Powszechna sprzedaz jednostek uczestnictwa Funduszu
rozpoczeta sig 28 lutego 2005 roku. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu

W ramach Funduszu wydzielone sa Subfundusze:

1. Subfundusz Obligacji Europejskich Plus {data utworzenia: 28 stycznia 2005 r.),

2. Subfundusz Akcji Europejskich (data utworzenia 28 stycznia 2005 r.},

3. Subfundusz BRIC {data utworzenia 28 lipca 2005 r.),

4. Subfundusz Obligacji Amerykaniskich Plus (data utworzenia 28 lipca 2005 r.),
Subfundusz Akcji Amerykariskich (data utworzenia 28 lipca 2005 r.).

Subfundusze nie posiadaja osobowoéci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millenium SFIO Funduszy Zagranicznych jako specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z wyodrebnionymi subfunduszami, na podstawie art. 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych,
umezliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyinego wielu subfunduszy, z ktdrych kazdy realizuje swoja polityke
inwestycyjna,

Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus

Cetem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Srodki Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie érodkéw gldwnie w instrumenty diuzne, W ograniczonym zakresie {do 30%) aktywa Subfunduszu
sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie srodkow gtownie
w akcje.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytulow
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad
w depozyty w bankach krajowych | zagraniczrych, w papiery wartoiciowe nabyte w ramach transakcii z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dituine instrumenty finansowe wynosi 100% aktywow Subfunduszu.
Maksymalny udziat tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje wynosi 30% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowad aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dotozy wszelkich staraf dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Subfunduszu Akcji Europejskich
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosc lokat.
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Srodki Subfunduszu 5 lokowane gtéwnie w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada
tokowanie frodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyina zaktada lokewanie drodkow gtéwnie w instrumenty diuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytuidw
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nizszy niz 70%. Pozostate érodki Subfunduszu Fundusz moze lokowac
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartociowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupy, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranmicznych inwestujacych gtéwnie w diuzne instrumenty finansowe wynosi 60% aktywéw Subfunduszu. Udziat
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w akcje zawiera sie w przedziale od 40% do 0% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. $rodki Subfunduszu 53 lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w EUR.

Fundusz dolozy wszelkich starai dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Subfunduszu BRIC

Celem inwestycyinym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartodci lokat.

Srodki  Subfunduszu 53 lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywéw gtéwnie w akcje spétek majacych siedzibe lub prowadzacych gtowng dziatalnosc
w krajach rozwijajacych sie, m. in. w:

- Brazylii

- Rosji

- Indiach

- Chinach .

Polityka inwestycyina Subfunduszu zaktada dywersyfikacje aktywGw Subfunduszu pomigdzy funduszami zagranicznymi
inwestujacymi w akcje wyZej opisanych spétek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda zardwno tytuty uczestnictwa
funduszy inwestujacych w spdtki majace siedzibe lub prowadzace dziatalnoi¢ w jednym z wymienionych krajow, jak
i wszystkich czterech krajach.

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie niiszy niz 70%. Pozostate srodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartoéciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Srodki Subfunduszu 53 lokowane co najmniej
w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Subfunduszu Obligacji Arerykanskich Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Srodki  Subfunduszu s lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie srodkéw gtéwnie w instrumenty dtuzne. W ograniczonym zakresie {do 30%) aktywa Subfunduszu
54 lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka inwestycyina zaktada lokowanie $rodkéw gtéwnie
w akcje,

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie nigszy niz 70%. Pozostate érodki Subfunduszu Fundusz moze lokowad
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gldwnie w diugne instrumenty finansowe wynosi 100% aktywow Subfunduszu.
Maksymalny udziat tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gidwnie w akcje wynosi 30% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowac aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sg lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego ale nie gwarantuje jego osiggniecia.
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Subfunduszu Akcji Amerykariskich

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

$rodki Subfunduszu sa lokowane gtdwnie w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka inwestycyina zaklada
lokowanie érodkéw w akcje. W ograniczonym zakresie aktywa Subfunduszu s lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktérych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie $rodkéw giéwnie w instrumenty dtuzne.

Fundusz lokuje aktywa Subfundusza do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, przy czym udziat tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych nie bedzie niZszy niz 70%. Pozostate frodki Subfunduszu Fundusz moze Llokowad
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych, w papiery wartodciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem
odkupu, oraz w instrumenty pochodne w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego. Maksymalny udziat tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w dluzne instrumenty finansowe wynosi 60% aktywow Subfunduszu. Udziat
tytutéw uczestrictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje zawiera sig w przedziale od 40% do 90% aktywow
Subfunduszu. Fundusz meZe lokowad aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
w inne instrumenty finansowe. Srodki Subfunduszu sa lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane
w Statucie denominowane w USD.

Fundusz dotoZy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyijnego ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 24, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spétki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Madzoru
Finansowego (dawniej Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gield) decyzja nr DFN1-4050/22-24/01 udzietita spdtce zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru
przedsighiorcow przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzednia 2001 roku, Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A.,
ktdry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2009 roku. -

Poltaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczegélne pozycje sprawozdan jednostkowych

poszczegdlnych Subfunduszy,

Kontynuowanie dziatalnoici przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu ’

Sprawozdanie finansowe zostatc sporzadzene przy zatozeniu kontynuowaniz przez Fundusz dziatalnosci w dajacej sie
przewidzied przysztodci. Nie istniejy okolicznodci wskazujace na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze.

Imiana ilosci subfunduszy w okresie sprawozdawczym w stosunku do poprzedniej iloici subfunduszy oraz przyczyny
zmian

*  Llikwidacja Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych.

W dniu 10 sierpnia 2009 roku Millennium Towarzystwo Funduszy nwestycyjnych S.A., dziatajac na podstawie §129 ust. 3
Statutu podjeto uchwale dotyczaca otwarcia likwidacji Subfunduszu Inwestyeji  Alternatywnych (dalej zwanym:
»oubfunduszem”) w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych (dalej: ,,SFIO
FZ™).

Przestanka do likwidacji Subfunduszu zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dn. 27 maja 2004r., o funduszach inwestycyjnych
(DZ.U. 04.146.1546 z péin. zmianami) oraz §129 ust. 1 pkt 1 Statutu SFIO FZ byt spadek wartoéci aktywow Subfunduszu ponizej

wartosci 2 000 000 zt.
- 3
-



Roczne polgczone sprawozdanie finansowe - Mittennium SFIQ Funduszy Zagranicznych

Dniem rozpoczecia likwidacjt byt 1 wrzesnia 2009 roku, 30 wrzesnia 2009 roku zakonczono proces likwidacji Subfunduszu.
Stosowny komunikat dotyczacy likwidacii Subfunduszu Inwestycji Alternatywnych ukazat sig na stronie intemetowej
Towarzystwa www.millenniumtfi.pl w dniu 11 sierpnia 2009.

W zwigzku z tym, iz nie zgtoszono Zadnych roszczerh wobec Subfunduszu, nie wystapity Zzadne koszty wynikajace z roszezeh
zgtoszonych wobec Subfunduszu. Wszystkie pozostate koszty zwigzane z likwidacja Subfunduszu zostaty pokryte przez
Millennium TFI S.A. zgodnie ze Statutem Funduszu.

=  Polaczenie Subfunduszy,

Dnia 15 stycznia 2009 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate o Zmniejszeniu liczby subfunduszy zarzadzanych w ramach
Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

Diia 12 listopada 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutu Millennium SFIQ Funduszy
Zagranicznych umozliwiajace potaczenie subfunduszy: Wzrostowy EUR (subfundusz przejmowany) i Obligacji Europejskich Plus
(subfundusz przejmujacy), Dynamiczny EUR (subfundusz przejmowany) i Akcji Europejskich (subfundusz przejmujacy),
Wzrostowy USD (subfundusz przejmowany) i Obligacji Amerykanskich Plus (subfundusz przejmujacy), Dynamiczny USD
{subfundusz przejmowany) i Akcji Amerykanskich (subfundusz przejmujacy). Stosowne ogtoszenie o zamiarze potaczenia tych
subfunduszy zostato zamieszczone na stronie internetowej www.miilenniumtfi.pl 16 listopada 2009 roku.

Operacja taczenia subfunduszy odbyta sie 18 grudnia 2009 roku.

Decyzja o potaczeniu subfundL_jszy podyktowana byta potrzeba uporzadkowania oferty produktowej Towarzystwa.

Podmiot, ktéry przeprowadyzit badanie potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu.
Badania sprawozdania finansowego za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku dokonata firma KPMG Audyt
5p. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa
Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktérych optaty manipulacyjne sa pobierane wytacznie przy ich nabywaniu.




POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennfum SFIQ Funduszy Zagranfcznych
wg stanu na dziefi 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2009

31.12.2008

Wartod¢ wg ceny
nabycia

Warto$d wg wyceny na
dzfert bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach oglem

Wartos wg ceny

nabycia

Warto§é wg wyceny na
dzlen bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach og6lem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa pobory

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery wartoiciowe

Instrumenty pachedne

Udzialy w spélkach z 0.0,

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa

72304

80 475

85,81%

99 289

89045

95,65%]

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomeodet

Statki morskie

Inne

\



POLACZONY BILANS

Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych

na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

31.12.2009 31.12.2008

L. Aktywa 93 780 93 099
1. $rodki plentgine i ich ekwiwalenty 12222 2332
2. Naleinosei 83 1722
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupy 0 0
4. skladniki lokat notowane na aktywrym rynku 1] 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 80 475 B9 045
6. Nieruchomodei 0 o
7. Pozostale aktywa 0 [
11, Zohowiazanfa 577 406
1. Zobowiazania wtasne subfunduszy 577 406
1. Zohowigzanta proparcjonzlne funduszu 0 Q
lll. Aktywa netto {I-1l) 93 203 92 693
IV, Kapitat funduszu 104 889 137 327
1. Kapitat wplaceny 268 105 463 967
2. Kapital wyplacony {wielko$¢ ujemna) -163 216 =326 640
V. Dachody zatrzymane -16 889 -34 391
1. Zakumulowane, niefozdysponawane przychody z lokat netta -3 812 -10 808
2. Zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 077 23 583
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5203 =10 243
VI, Kapital funduszu  zakumulawany wynik z operac{ {IV+V+/-Vl) 93 202 92 693]




POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium SFIC Funduszy Zagranicznych
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.2009- 31,12,200% 01.01.2008- 31.12.200d
l. Przychody z lokat 437] 2 080
1. Dywidendy { inne udziaty w zyskach 36 130
2. Przychody odsetkowe 22 154)
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o 0)
4. Dodatnie saldo rainic kursowych 0 296
5. Pozostale 379 1500
II. Koszty funduszu 1419 3713
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1109 3 667
2. Wynagrodzenia dia pedmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 o
3. Oplaty dla depozytariusza 0 [,
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdaw funduszu 0 o
5, Oplaty za zezwolenia oraz refestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresfe rachunkowosci o a
7. Ustugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0f 0
8. Uslugi prawne 0 0‘
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne [ Cl
10. Koszty odsetkowe Q 0
11. Koszty zwiazane 2 posiadaniem nieruchomade 0 Q
12. Bjemne saldo réznic kursowych 281 0
13. Pozostale 29 46
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo [ o
IV, Koszty funduszu netto (il-l) 1419 3 713'
¥. Przychody z lokat netto (I-IV} 982 -1 633
V1. Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 8229 -21 219
Zrealizowany zysk (strata) ze 2bycia lokat, w tym: . -1 459 -20 526
z tytulu rédnic kursowyeh 5808 -18 301
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tymn: 9 688 -693
Z tytulu roznic kursowych -2 714 35 455
VIIl. Wynik z operacji 7 247| -22 852




POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium SF10 Funduszy Zagranicznych
na dziefi 31 grudnia 2009 roku (w tys, PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 01,01.2008 - 31.12.2008
1. Wartoié aktywdw netto na konlec poprzadniego okresu sprawozdawczego * 35 554 198 3508
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 7 247 -22 8524
a} przychody z lokat netto 582 -1 634
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1459 -20 5264
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat S 688 -692
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaeji 7247, -22 852}
4. Dystrybicja dochoddw (przychodiw) subfunduszu {razem) i} o
a) z przychoddw z lokat netto 9| [1
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 ‘al
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 Ol
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawazdawczym (razem}, w tym: 50 402| -82 845

a) zinfana kapitatu wptaconego subfunduszy (powigkszenie kapitalu 2 tytulu zbytych jednostek uezestnictwa) 75 103 11 2
b} zmiana kapitatu wyplacenego subfunduszy (zmniejszenie kapitalu z tytulu edkuplonych jednostek uczastnictwa) <24 T =94 045
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 57 649 -105 &97]
7. Wartoi¢ aktywdw netto na keniec okresu sprawozdawezego 93 203 92 693
8. Srednia wartosc aktywiw netto w okresie sprawozdawezym 40 285 130 644

* Wartos¢ aktywdw netto na konfec poprzedniego okresu sprawozdawczego nie uwzglednia aktywéw nette Subfunduszu Wrzrostowege EUR w wysokoici 12 242 tys. z1, polaczonego
z Subfunduszem Obligacji Europejskich Plus,Subfunduszu Dynamicznego EUR w wysokoscl 13 507 tys. zt. polaczonego z Subfunduszem Akefi Eurcpejskich, Subfunduszu
Wzrastowego USD w wysakosel 13 966 tys. zi. polaczonege x Subfunduszem Obligac)i Amerykariskich Plus, Subfunduszu Dynamicznego USD w wysokosci 15 913 tys, zl,
pofaczonege z Subfunduszem Akeji Amerykariskich oraz aktywéw netto peddanego Itkwidacji Subfunduszu Inwestycji AKtermatywnych w wysokosci 1 411 tys. 2t




Millennium

fundusze Inwestycyjne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Obligacji Europeijskich Plus

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku






Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych Subfundusz Obligacji Europejskich Plus

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzenia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z péiniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawoczdanie finansowe Subfunduszu
Obligacji Europejskich Plus, na ktdre sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie okat wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartosci 12 103 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokasci 14 633 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
331 tys. =,

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 styeznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
5. Noty objasniajace.
6. Informacja dodatkawa.

Wdniu 18.12.2009 r. nastapilo polaczenie dziatalnosci Subfunduszu Wzrostowego EUR z Subfunduszem Obligacii Europejskich Plus
wydzielonych w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych poprzez przejecie Subfunduszu
Wzrostowego EUR. Dane poréwnywalne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu jednostkowym na dzien 31 grudnia 2008 r. i za okres od 1
stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. obejmuja wytacznie Subfundusz Obligacji Europejskich Plus.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

IP<.

Mirostaw Dziotko
{onek Zhrzqdu

Osoba prowacdzqca ksiegi rachunkowe: iwona Czaplicé;é






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Obligacjl Europeijskich Plus
wg stanu na dzfei 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN}

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

3.12.2009

31.12.2008

Wartoéé wg ceny

nabycia

Wartosc weg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udziat w

aktywach ogélem

Wartoi¢ wg ceny
nabycia

Wartosi€ wg wyceny
na dzlen bilansowy

Procentowy udziat w

aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depezytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestyeyine

Tytuly uczestnictwa

11 019

12103

82,57%

3782

3 950

93,143

Wierzytelnosci

Welsle

Depozyty

Waluty

Nieruchomodel

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus
na dzied 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLN i USD)

31.12.2009 31.12.2008
1. Aktywa 14 658 4 241
1, Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 482 148
2. Naleznoéci 73 143]
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 o
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku Q 1]
5. Siladnikd lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 103 3950
6. Mieruchomedei o 0
7. Pozostale aktywa 1) 0
Il. Zobowiazania 25 13|
1Il. Aktywa netta (I-I1) 14 633 4 zzal
IV, Kapitat funduszu 15 522 5 443
1. Kapitat wplacony 48 276 34 851
2, Kapital wyplacony (wielkosc ujemna) -32754 -29 413
Y. Bochady zatrzymane -1 301 -1 383'
. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -180 -1 89'
2. Zakurmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lakat -1 121 -1 199
Vl. Wzrost (spadek) Wartoici lokat w odnfesfeniu do ceny nabycia 412 168
VIl Kapitat funduszu { zakumulowany wynik z operacii (IV+Y+/.Vl) 14 633 4 zzs|
Lfezba jednostek uczestnictwa 136 561,310 43 903,184
Wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 26,08 23,08
Warte$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD 37,59
Wartoié aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 107,15 96,30
. Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczha
Kategoria A 136 561,318 43 903,184
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (wartoi¢ aktywaw netta na jednostke uczestnictwa w EUR) 26,08 23,08
Kategoria A (wartasc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w 150} 37,59
Kategoria A (wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 107,15 96,30

Bilans nalezy analizowaé {acznie z notami objasntajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng cze$é sprawozdania

finansowego.



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Obligacii Europejskich Plus
za akres od 01 styeznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

01,01.2009 - 31.12,2009 01.01.2008 - 31.12.2008
I, Przychody z lokat 120 134
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1 16,
2. Przychody odsetkowe 3 9
3, Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomesci ] 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 58 28]
5. Pazostate 58 81
Il Koszty funduszu 111 147)
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 105 143
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 o
3. Oplaty dla depozytariusza 0f 0
4. Oplaty zwinzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o 0
6. Ustugi w zakresie rachunkewesci 0 o
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0| 1
8. Uslugi prawne 0 a
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o 0
10. Koszty odsetkowe 0f [1
11. Koszty zwigzane z posiadanfem nieruchomaic ol Ci
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostale 6 4
Ik, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 o
IV, Koszty funduszu netta (I1-131) 111 147
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9 -13
Y1, Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 322 -4908
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia {okat, w tym: 73 -984
2z tytulu réznic kursowych 3 -1 068
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny tokat, w tym: 244 496
z tytulu réznic kursawych 234 1448
Vill. Wynik z operacji 331 -503]
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00242 -0,01146
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji na j,u. Wynik z operacjl na j.u.
Kategoria A ' 0,00242 -0,01146

Rachunek wyniku z aperacji nalefy analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, Ktdre stanowiq integralna czesé

sprawozdania finansaowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus

za okres od 01 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)
{w tys. PLN z wyjatkiem Uczby jednostek uczestnictwa padane] w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w ELIR, PLN i USD)

I Zmtana wartosci aktywdw netto 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 30.12.2008
1. Wartoic aktywéw netto na konfee poprzedniego okresu sprawozdawezego 4228 11 040y
%, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: kx| -503]
a) przychody 2 lokat netto 9| -13
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 78 -984
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyeeny lokat 244 496
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 3 -503
4, Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) (¥ [i
a} z przycheddw z lokat netto B o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat Ly 0
c} z przychaddw ze zbycia lokat 0 o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawszdawezym (razem), w tym: 10 074 -6 309
a) zmiana kapitalu wplaconege (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 13 415 869
b) zmiara kapitalu wyplacanege {zmniejszenie kapitalu z tytubu odkupionych jednostek uczestriictwa) -3 341 717
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 10 40%) -6 812|
7. Wartosc aktywiw netto na kenec okresu sprawozdawczego 14 633 4228
8. Srednia wartoié akiywdw natto w okresie sprawozdawezym 5225 6924
1I. Zmiana Hczby jednostek uczestnictwa .
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 124 619,748 9 383,976
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -31 961,622 B2 149,444
c} saldo zmfan 92 658,126, -72 765,468]
2, Liezba Jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dzialalnogef funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 468 926,985, 344 307,237
b) liczba adkupionych jednostek uczestnictwa -332 365,675 -300 404,053
<) salde zmian 136 561,310 43 503,184
3. Przewidywana liczba jednostel uczestnictwa
Il Zmiana warte$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$c aktywdw netto na jednastke uczestnictwa na konfee paprzedniego okresu sprawozdawezega w EUR 23,08 26,42
wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na kenfec paprzedniego okresu sprawozdawczega w PLN 96,30, 94,63
2. wartosd aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa na koniec biezacege okresu sprawozdawczego w EUR 26,08 23,08]
wartas aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okrest sprawozdawczego w PLN 1D7,15| 96,10
vrartost aktywiw natto na jadnostke wezestnictwa na konlec biefacego olrasu sprawszdawczago w USD 37, 59|
3. procentowa zmiana wartosci aktywGw netto na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawczym w EUR 13,01%' -12,64%)
procentowa zmiana wartoscl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w PLN 11,27% 1,76%
4. minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczastnictwa w okresie sprawozdawczym 22,51 22,57
data wyceny 10.03.2009 21.11.2008
5. maksymalna wartoid aktywiw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 26,11 26,45]
data wyceny 23.12.2009 3.01.2008]
6. wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 26,08 23,00
wartost aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN 107,13 95,96]
wartoid aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okreste sprawozdawczym w USD 37,59
data wyceny 31.12.2009 31.12.2008)]
IV. Procentowy udiiat kosztdw funduszu w éredniej wartofct aktywow netto, w tym:
1. procentawy udzial wynagrodzenda dia towarzystwa 2,01%) 2,07%]
2. procentawy udziat wynagrodzania dla podmictéw prowadzacych dystrybucjg 0,00%) 0,00%]
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 1,00% 0,00%
4, procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0,00%1
5. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% D,DD%I
6. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% O,Dﬂ%l

Zmtany wyrazone procentowo dla okiesu sprawozdawczego zostaty adniesione w stosunku roczaym,
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkewosc¢i Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi

sig odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dzfennik,

b} ksiege gtdwna,

c} ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikéw aktywiow i pasywow.

Subrejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencie kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywaw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzier bilansowy.

Przyjete zasady rachunkewosdci Subfundusz stosuje w sposob ciasty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

Jjednakowej wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdart finansowych

tak, aby za kolejne [ata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kelejno :.

a} w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pdtroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim

pbiroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6}

7)

8)
9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabyte sktadniki lokat ujmuje st w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w kstegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoci ksiegowe].

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasdnieciu pedlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciggniecia otrzymane najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreélona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw
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10)

11)
12)

13
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14}
15)

16

—

17}

18)

19

—

20)

21)

22
23)
24)

~—

25)
26

—

27)

28)

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papieréw wartosciowych, , Buy Sell Back oraz

Sell Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnfa dokenuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operaci.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktdrych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najbliZszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celdéw sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego

sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2009 roku, dla kidrych potwierdzenia transakcji

dotarty do Subfunduszu-po 31 grudnia 2009 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu na dzie bilansowy 31

grudnia 2009 roku.

Zobowiazania wynikajace z poszezegélnych subfunduszy obciazaja tytko te subfundusze.

Zpbowigzania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obcigzaja poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywdw netto subfunduszu w wartoici aktywdw netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sy wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - fch wartos¢ okresla sig w relacji do waluty EURQ.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego. '

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo roinic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b) ufemne saldo rdinic kursowych powstate w zwiazku z wycena érodkéw pienieznych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnodci z tytulu kosztdw Subfunduszi zmniejszaja uprzednio utworzana rezerwe,

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartodci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe ad lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowes.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego albo wyplaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczenej zgodnie z ppkt. 28.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartoéé
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2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia

sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyeeny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moiliwosC uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzed majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnoic kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu netowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnoéci na rynkach amerykariskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace sfedzibg za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wediug ostatniego dostepriego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jeZeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski atbo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w spostb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzefi majacych wptyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustalenit w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ten kurs albo wartosc.

€) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na tytutéw
Uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o érednia arytmetyczng
zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii,

W przypadku, gdy tytut uezestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoécia godziwg

jest Kurs ustalony na rynku gtdwnym.

Podstawg wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, W przypadku braku mozliwodei

obiektywnego | wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a}  mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyborut dokonuje sig na konfec kaidego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoici godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszong na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu hazowego, z zastrzezeniem, 7e ady wycena

Aktywow Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a)  w nprzypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace stedzibe za granica, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspélnego inwestowania wartosé aktywdw netto na tytut uczestniciwa, z uwzelednieniem istotnych
zdarzer majacych wplyw na ich wartoié godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku fnstrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego

~ . 8

2
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9

10)

11)

12)

13)

14)

typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beds pobierane z aktywnego rynku:
(i) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
{i})
(ifi)
Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

opcje - modelu Blacka - Scholesa,
kantrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa,

NaleZzne przychody pienigZne z tytulu depozytdw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczenego przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywéw notowanych {ub denominowanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreéla sie w relacji do waluty EURO.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedq stosowane w sposéb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

II1.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie

rachunkowosci.

Nota - 2 Naleznosci subfunduszu

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Naleznosci subfunduszu

31.12.2009
tys. PLN

31.12.2008
tys. PLN

wprowadzat zmian stosowanych zasad

Nota - 3

Z tytutu zbytych lokat 73 143

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidend

Z tytelu posiadania nieruchomosci

Z tytutu udzielonych pozyezek

oiciojojio|lalo

0
0
0
Z tytulu odsetek 0
0
0
0

Pozostate naleZnosei

RAZEM 73 143

Zobowiazania subfunduszu

31.12.2009
tys. PLN

31.12.2008

Zobowiazania subfunduszu tys. PLN

o

Z tytutu nabytych aktywdw

i=]

Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu

(=]

0
0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa ]

—
o

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 10

Z tytutu wyplaty dechodéw subfunduszu

Z tytulu wyplaty przychodéw subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacii

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytdw

0
0
0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw ]
0
0

Z tytutu gwarancji i poreczen

Z tytutu rezerw 13

Pozostate zobowigzania 2

Wiojwlojoiciojoic|o

RAZEM 25

-
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Nota - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
. wiys, w
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta | wabacie | Wivs PN | DR | wos PN
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12,2008
l. Banki: 2482 148
Bank Millennium S.A. PLN 534 334 52 52
Bank Millennium S.A. EUR 459 1887 22 Ll
Bank Millenniumn S.A. UsD 21 61 1
Bank Millennfum S.A, GBP 1] 1 0
Bank Millennium S.A. JPY 0 0 46 2
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym _poz_iu!n srodkow pignieinych 546 296
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazaf
Bank Millennium S.A, PLN 92 92 33 33
Bank Millennium S.A. EUR 103 423 71 248
Bank Millennium 5,A, usp 10 30 6 13
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0 0
Bank Millennium S.A. JPY 32 82 2
Ili. Ekwiwalenty irodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5

1.

Ryzyka

Poziom obhcigZenia aktywéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sg jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w diuine instrumenty finansowe, Subfundusz jest pojrednio naraZony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegélowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem,
aby mogt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywdw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzan finansowych obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

Poziom obciaZenia aktywdw i zobowigzar subfunduszu ryzykiem kredytowym.

Z uwagi na fakt, 2 gldwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednestki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
miedzy innymi w diuine instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio naraZony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem, aby
mdgt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywdw ryzykiem kredytowym.

Poziom obciazenia aktywéw { zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

Aktywa :E’acli:‘tio tmw:mryzykiem 3‘1:;2533 Udziat w aktywach 3\1:3,252:'?: Udzial w aktywach
1. Srodki pienieine 1948 13,29% 148 3,499
2. Tytuly uczestnictwa 12 103, 82,57%! 3 950 93,14%
3. NaleZznosci 73] 0,50%! 143 3,379
RAZEM! 14 124 96,36% 4 241 100%]
4. Zobowiazania 1 O,?é 13 0,31, %
RAZEM] o 0% 13 0,31%

Poziom obciazenia akiywéw i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartod¢ hilansowa
denorninowanych w walucie obcej skfadnikéw aktywow i pasywow.

Ryzyko ptynnosici Subfunduszu,

1} Ryzyko plynnosci rozumiane jako ryzyke, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swoich zebowiazan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekerzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieinych oraz codzienne monitorowanie ptynnoici. Subfundusz inwestuje w
sktadniki lokat o duzej ptynnoici oraz sktadniki lokat, ktére nie s przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére
charakteryzujg sig niskg ptynnoicia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krotkim terminie
sktadnikdw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, w wartoici odpowiadajacej ich oszacowanej wartodel godziwej, jak
teZz moZe nie by¢ w stanie podja¢ odpewfednich dziatai w odpowiedzi na zaistniate okolicznoici takie, jak na przyktad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.
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Nota - &
W ckresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych

Instrumenty pochodne

przedmiotem bytyby instrumenty pochodne,

Nota - 7

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakeji przy zobowiazaniu

sig Subfunduszu lub drugiej streny do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i poZyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i kredytow w

kwocie stanowface]j na dzieri ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 reku Subfundusz nie udzielat pezyczek pienieznych w kwocie

stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartodci aktywdw Subfunduszu.

Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu {ub drugiej strony do odkupu

Nota - 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura Bilansu
BILANS Waluta w tys, wwalucie ; wtys. PLN xatlyjc-i: w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008

| AKTYWA 14 658 4241

1. Srodki pieniezne 2 482 148
PLN 534 534 52, 52]
EUR 459 1887 22 | |
ush 21 61 1 3
GBP 0, 0 0
JPY 0; 0 45 2

2. Naleznodci 73 143
PLN 0 0 0] 0
EUR 2 104 34 143
usD 22 53 [1] 0
GBP 0 0 0 0
JpY 0 0 0 0

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu i} of

4, Sktadniki lokat 12103 3 950
PLN \; 0 0 0
EUR 2 648, 10 878 892 3722
usD 303 863 77 228
GEP 79 362, 0, 0
JPY 0 i 0 0

5. Pozostate aktywa 0 il

11 ZOBOWIAZANIA 25 13
PLN 25 25 13 13
EUR 0 0 0 - O
usbD 1] 0 0 0

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

o Wartos¢ zrealizowanego nlezrealisavanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
w tys. PLM w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12,2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa 532 20 246 1448
RAZEM 532 20 246 1443
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

P : Wzrost (spadek)
Ujemne réznice kursowe zy:::r(t:ti‘;tz;-)e:gi%‘;:;eiiat niezrealizowanego .
w tys. PLN zysku z wyceny aktywow
w tys, PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Tytuty uczestnictwa 211 -1088 -480 0
RAZEM -211 -1 088 =480

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 4,1082 PLN

1 UsD 2,8503 PLN

1 GBP - 4,5986 PLN

100 JPY - 3,0890 PLN

Nota - 1@ Dochody i ich dystrybucja

Wartosc zrealizowanego Wzrost (spadek)
. . " . zysku {straty) ze zbycia niezrealizowanego
Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) ze zbycia [okat lokat zysku z wyceny aktywéw
w tys. PLN w tys. PLN
31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008

1. Srodki pieniefne | ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2., Nalefnosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 1]
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 78 -986 244 496
6. Nieruchomosci 0 0 0 1]
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Neota - 11

Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 43 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

podatkéw 1 optat wynikajacych z obowiazujacych przepisw prawa, w tym optat za zezwolenia KPWiG oraz optat

1.
rejestracyjnych, )

2, prowizji | optat zwigzanych bezpoirednio z transakcjami sktadnikdw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych,
tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnodci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartoéciowych, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkdw
bankowych Subfunduszu,

4,  kosztdw zwiazanych z obstuga poZyczek i kredytow zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze $rodkow Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace sie z:

1.
2,

wynagrodzenia od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,

dodatkowych dochoddw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlno$cl w postaci zwrotu czesci oplat za zarzadzanie i
administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wieksze niz 2,5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 0,9% w skali roku,

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

tys, PLN tys. PLN
Czesd stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu 48 62
Czede stala wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 57 81
Czedc wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu - -
RAZEM 105 143

12
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Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31,12,2009 31.12.2008 31.12.2007

|. Wartosc aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 14 633 4228 11 040
Il. Wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 26,08 23,08 26,42
Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 107,15 96,30 94,63
Wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec raku obrotoweso w USD 37,59 - .

IIl. Warto$¢ aktywow netto na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A (wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 26,08 23,08 26,42
Kategoria A {wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 107,15 96,30 94,63
Kategoria A (wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD) 37,59 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za bieZzacy okres

sprawozdawczy,

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienje réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty biedéw pedstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoié araz wynik z operacji i
rentownoéé Subfunduszu:

1) korekty btedéw podstawowych
Nie wystapity.

2) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w  okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.

3) wskazanie przypadkdow zawfeszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w
okresie sprawozdaweczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek

uczestnictwa.
4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakecji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji przez Subfundusz,

5. W przypadku niepewnosci, co do mo%liwosci kontynuowania dziatalnoici, opis tych niepewnosci

oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie wystapity.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb
wptynacé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie wystapity,

7. Pozostate informacje.
Nazwa Subfunduszu do dnia 31 grudnia 2008 roku brzmiata Subfundusz Stabitny EUR, od dnia 2 stycznia 2009 roku cbowigzuje
nazwa Subfundusz Obligacji Europejskich Plus,
Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszczenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD i EUR.
PowyiZsze zmiany weszly w Zycie 2 stycznia 2009 roku.

Dnia 12 listopada 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutu Millennium FIO umozliwiajace
potaczenie subfunduszy: Wzrostowy (subfundusz przejmowany) i Obligacii Eurpejskich plus (subfundusz przejmujacy). Stosowne
ogloszenie o zamiarze potaczenia tych subfunduszy zostato zamieszczone na stronie internetowe www.millenniumtfi.pl 16

14
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listopada 2009 roku.
Decyzja o polaczeniu subfunduszy ,Wzrostowy” oraz ,,0bligacji Europejskich plus” podyktowana byta potrzeba uporzadkowania
oferty produktowej Towarzystwa.

*  Przebieg potaczenia

Operacja taczenia subfunduszy edbyia sie 18 grudnia 2009 roku.

Potaczenie polegato na przeniesieniu majathku subfunduszu przejmowanego - ,Wzrostowy”, do subfunduszu przejmujacego -
~Obligacji Eurpejskich plus”, i przydzieleniu uczestnikom subfunduszu ,Wzrostowy” jednostek uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego - ,,0bligacji Eurpejskich plus”, w zamian za dotychczas posiadane jednostki.

Ustalenie liczby jednestek uczestnictwa subfunduszu przydzielonych uczestnikom funduszu przejmowanego nastapito wedlug
wartodci aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartosci aktywow netto
wynikajacych z ksfag subfunduszu oraz subfunduszu przejmowanego na dzier poprzedzajacy dzief praydziatu jednostek.

= Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujacym
Przydziat zostat dokonany w dniu 18 grudnia 2009 roku wedtug wartoéci aktywdw netto subfunduszy z dnia 17 grudnia 2009 roku.

Wartosdé aktywow netto na JU
Kategoria A Liczba JU Wartos¢ JU - w tys. PLN
PLN EUR usp PLN EUR usp
Subfundusz Wzrostowy 106,63 25,5 36,64 301,689 192 421,06 | 79,349 9 896
Subfundusz Obligacii
Eurpejskich plus 108,85 26,03 37,4 295,536 (90 539,264] 77,736 9 896

*  Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego
Na dzief przed przekazaniem majatku subfunduszu Wzrostowego wartoéé aktywow subfunduszu przejmowanego wynosita

9 902 tys. zt., a wartosc zobowiazan 7 tys. zt.

*  Sprawozdania okresowe

Ostatnim sprawozdaniem finansoWym subfunduszu przejmowanegoe jest (podlegajace przegladowi przez bieglego rewidenta)
sprawozdanie za okres potroczny kofczacy sie 30 czerwca 2009 roku.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Zarzad Towarzystwa sporzadzit sprawozdanie finansowe subfunduszu przejmowanego na
dziefh 17 grudnia 2009 roku, to jest na dzied poprzedzajacy dziedl przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu. Wskazane
sprawozdanie finansowe nie podlega obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Przyjete zasady ujecia w ksiegach rachunkowych subfunduszu potaczenia skutkuja tym, Ze w rachunku wyniku z operacji nie jest
wykazywany skumulowany wynik z operacji wezesniej wykazywany w subfunduszu przejmowanym - do dnia ujecia rozliczenia
potaczenia. Skumulowany wynik z operacii subufunduszu przejmowanego - do dnia potaczenia - wykazany zostat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w pozycji kapitat wptacony (zawarty w kapitale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa
nabytych w zwigzku z potaczeniem).

Po dokonaniu przekazania majatku {akiywéw i zobowiazat) subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujacego w
pozycji kapitat wptacony w ksiggach subfunduszu ujmowana jest kwota 2 392tys. zt., stanowigca warto$¢ jednostek

uczestnictwa przydzielonych w zwiazku z potaczeniem.
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Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust, 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pazniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Akeji

Europejskich, na ktore sktada sie:
1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartosci 20 776 tys. 2,
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 23 153 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 2 449 tys. zi.

4. Jednostkowe zestawiente zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
5. Noty objasniajace.
6. Informacja dodatkowa

W dniu 18.12.2009 r. nastapilo potaczenie dziatalnosci Subfunduszu Dynamiczneso EUR z Subfunduszem Akcji Europejskich wydzielonych w
Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych poprzez przejecie Subfunduszu Dynamicznego EUR.
Dane pordwnywalne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu jednostkawym na dzief 31 grudnia 2008 r. i za ckres od 1 stycznia 2008 r. do
31 grudnia 2008 r. obejmuja wytacznie Subfundusz Akcji Europejskich.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Miros Izidtko
Ztonek Zgrzadu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: lwona Czaplicka
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Akcjt Europejskich
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2009

31.12.2008

Wartoic wyg ceny
nabycia

Wartosc wg wyceny na
dzlen bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogélem

Wartoic wg ceny

nabycia

Wartosé wg wyceny na
dzlefi bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogolem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa pobeoru

Kwity depozytawe

Listy zastawne

Dluzne paplery wartoiciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spdtkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty fnwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

18 905

20776

89,49%

16 344

13 360)

55,67%|

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomesci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Akcjt Eurepejskich
na dzieft 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)
(w tys, PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w EUR, PLN i USD)

31.12.2009 31.12.2008
1. Aktywa 23 217 13 964
1. Srodki plenigine § ich ekwiwalenty 2433 344
2. Naleznoici 8 260)
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do adkupu 0 0f
4. Skladniki lokat notawane na aktywnym rynku 0 0f
53, Sldadnild lekat nienotowane na aktywnym rynku 20776 13 360)
6. Nieruchomodei 1} o
7. Pozostate aktywa 1] Ul
IIl. Zobowiazania 64 29
1. Aktywa netto (|-} 23 153 13 935)
IV. Kapitat funduszu 28 207 21 439
1. Kapital wplacony 83 980 71681
2. Kapital wyptacony (wielkoic ujemna) 35773 =50 243
¥V, Dochaody zatrzymane -6 413 -4 517
1. Zakumutowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 743 -2 34
2. Zakumulowany, nierazdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 670 2195
VI. Wzrast {spadek) wartosc! lokat w adniesieniu do ceny nabycia 13588 -2 986
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-¥]) 23 153 13 935
Liczba jednostek uczestnictwa 243 499,483 177 261,057
Wartofe akbywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 23,15 18,84
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD 33,36
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 95,09 78,61
Kategorie Jednestek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 243 499,483 177 261,057
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u, WAN na j.u.
Kategoria A (wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,15 18,84
Kategoria A (wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 33,36
Kategoria A (wartoSC akbywSw netto na jednostke urzestnictwa w PLN) 95,09 78,61

Bilans naleZy analizowac lacznie z notami objainiajacymi oraz informacja dodatkowa, kidre stanowiz integralng czesé sprawozdania

finansowego.



JEDNOSTK OWY RACHU NEK WYNIKU Z OPERACJ!

Subfunduszu Akcii Europejskich
za akres od (1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN}

01.01.2009 - 31.12.2009 | 01,01.2008 - 31,12.2008
I, Przychady z lokat 201 ZTﬁI
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 35 29'
2. Przychody odsetkowe 4 27
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosc 0 |
4. bodatnie salde réznic kursowych 0 OI
5. Pozostale 162 220
II. Koszty funduszu 623 757]
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 469 663
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 [P
3. Oplaty dla depozytariusza 0] o
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem refestru akbywdw funduszu 0f o
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0f 0
6. Uslugi w zakresie rmchunkowosd 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 q
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o
10. Koszty odsetkowe 0| 0
11, Koszty zwiazane z posfadaniem nieruchomosci [\ o
12. Ujemne saldo réznic kursowych 148 89
13, Pozostale ' [} 5
Itl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 L |
IV, Koszty funduszu netto (II-111} 623 757
V. Przychody z lokat netto {1V} =422 -481
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2871 -5 794
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 474 -2 1SBl
z tytulu réznic kursowych 2337 -1 88§
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4 345 -3 636
z tytulu réznie kursowych -1 261 4312
Yiil. Wynik z operaci 2 449, -6 275'
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,01006 -0,03540
Kategoria jednosteX uczestnictwa Wynik z operacji na j.u. Wynik z operac]i na jurn.
Kategoria A 0,01006 -0,03540

Rachunek wyniku z operacii naleiy analizowac tacznie z notamf chjasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czeié

sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Akcjl Europejskich

za okres od 01 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)
{w tys, PLN 2 wyjatklem liczby fednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywbw netto na jednostke uczestnictwa podane] w EUR, PLN i USD}

01,01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008
I. Zmiana wartosct aktywéw netto
1. Wartoic aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 13 935 2% 44
2, Wynik z operacji za okres sprawozdaveczy {razem], w tym: 2 449 -6 274
a) przychody z lokat netto 422 -481
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1474 -215§
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lckat 4 345 -3 634
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2 449 -6 275
4. Dysteybucfa dochoddw {przychodiw) funduszu (razem) of [+
a) z przychadaw z lokat netto 0f [
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 [
¢} 2 przychoddw ze zbycia lokat 0| q
5. Zmfany w kapitale w okresie sprawazdawczym (razem), w tym: 6 769) 923
a) zmiana kapitatu wplaconego (powlighszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 12 299 78%
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszente kapitalu z tytule odkupionych jednostek uczestnictwa) -5 530 -10:013
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 9 218 -15 505
7. Wartofé aktywéw netta na keniec okresu sprawozdawczego 23 153 13 935
8, Srednia wartosc aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 13 384 19 243
I, 2Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmilana licehy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a) Uezba zbytych jednostek uczestnictwa 128 516,670 8 389,604
b} liczlva adkupionych jednostek uczestnictwa 62 278,244 -116 758,259
c) saldo zmfan €6 238,426] -108 368,655
2. Liczba Jednostek uczestnictwa narastajace od peczatku dziatalnogci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 786 767,236 658 250,56
b) ticzba edkupicnych jednostek uczastnictwa -543 267,753 480 989,50*
c} saldo zmian 243 499,483 177 261,057
3, Przewidywana liczba Jednostek uczestnictwa
Ill. Zmiana wartosci aktywdw netto na fednostke uczestnictwa
1. wartoid aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na kanfec poprzedniego okresu sprawozdawczego w EUR 18,84 28,77,
wartodd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konlec poprzedniego okresut sprawozdawezego w PLN 78,61 103,07
2. wartosc aktywdw nette na jednostke uczestnictwa na konlee biezacego okresu sprawozdawczege w EUR 23,15 18,84
wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec bieZacego okresu sprawozdawczego w PLN 95,09 78,61
wartoic aktywdw netto na jednestkg uczestnictwa na koniec bleacego okresu sprawozdawczego w USD 33,36
3. procentowa zmiana wartodct aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawezdawczym w EUR 22,86%| -34,524
procentowa zmfana wartoscl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawoezdawezym w PLN 20,97% -23,7396]
4. minimalna wartoic aktywéw netto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawezym 16,86 17,80
data wyceny 9.03.2009 21.11.2008)
5. maksymalna wartoic aktywodw netto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawczym 23,17 28,79
data wyceny 23.12.200% | 30.12.2009) 02.01.2008|
6. wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 23,16 18,69'
wartosc aktywdw nette na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w akresie sprawozdawczym w PLN 95,18 77,98'
warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresfe sprawozdawczym w UsD 33,39
data wyceny 31.12.2009 311 2.2DUBh
V. Procentowy udziaf kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,50% 3,45%'
2. procentowy Ldziat wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucje 0,00% U.DWI
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00%| 0,0094
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru altywow funduszu 0,005 O,GD‘XI
%, procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0, 00%] 0,00‘XI
6. procentowy udzfai oplat za uslugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00%) 0,00%I

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu Akcji Europejskich

I. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskie].

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi

si¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a} dziennik,

b) ksiege gtéwna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomoeniczych,

e} wykaz sktadnikdw aktywdw i pasywow.

Subrejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w

podziale na poszczegblnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoic¢ w sposéh umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kaidy dzier wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdar finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawtenia sytuacji majatkowej i finansowe], fundusz moze, zmienié¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim

potroczu roku obrotowega.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksfegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptainie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicziych ha rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sig w ksiggach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie,

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty iub
otrzymane przychady piehigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metods ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat,
a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokoici skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartodci ksiegowej.

W przypadku wygasnigcia zobowigzar z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagnigcia otrzymano najnizszq premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metada okreslong w ppkt. 6.
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Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikdw

lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierdw wartoéciowych, Buy Selt Back oraz Sell

Buy Back. ‘

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujimuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celdw sporzadzenia pétrocznego sprawozdania finansowego

sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2009 roku, dla ktérych potwierdzenia transakcji

dotarty do Subfunduszu po 31 grudnia 2009 roku zostaty ujete w aktywach Subfunduszu na dziefi bilansowy 31

grudnia 2009 roku.

Zobowigzania wynikajace z poszezegolnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotyczg catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazajg poszczegdine

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdw netto subfunduszu w wartodci aktywdw netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych SubFunduszu, z

zastrzeZeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartosc okresla sie w relacji do waluty EURO,

Zobowigzania Funduszu Millennium SFI0 Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia,

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) przychody odsetkowe,

by dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkdw pienieznych, naleinoici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b} ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkdw pienieznych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysckodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwoici ustalania wartesci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconege jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28,

Ma potrzeby okredlenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.
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3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

1)

)

3)

4

5)

6)

7)

8)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszy i Wartodd
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartofei

godziwej, z zastrzeZeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notawanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) moiliwosC uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnos¢ kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania

majace stedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a} wedtug ostatniego dostepriego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny korysuje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzei majacych wplyw na ich wartoéd godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartoi¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wptyw na ten kurs albo wartosc,

¢}  jezeli fundusz zagranicany lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycene aktywéw netto na tytulow
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ostoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowanta wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o §rednia arytmetyczng
zmian wycen aktyw6w netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoicia godziwa

jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wybaoru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwoé¢ dokonania przez Subfundusz transakcii na danym rynku,

b)  kolejnosc wprowadzenia do obrotu,

¢)  ilos¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obroty na danyrm rynku.

Wyboru dokonuje ste na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wediug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sig w

sposob umoiliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie agtoszona na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzeZzeniem, Ze gdy wycena

Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢. Postanowienia ppkt. 5 1 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutdw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ich wartoé¢ godziwa po momencie ogloszehia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
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b) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:
{i) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
(ii) apcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

9) Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenta sie od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentows.

10) Naleine przychody pienieine z tytutu depozytdw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obecych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sg
denominowane.

12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

13) Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposéh ciagty, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,

przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wplywu jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Fundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

Nota - 2 Naleznosci subfunduszu

Nota - 3

NaleZnosci subfunduszu

31.12,2009
tys. PLN

31.12.2008
tys. PLN

Z tytutu zbytych lokat

253

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytulu dywidend

Z tytuiy odsetek

Z tytulu posiadania nieruchomosci

Z tytulu udzielonych pozyezek

Pozostale naleznosci

Qoo |~N|o

RAZEM

OIOIS OO Dioio

260

Zobowigzania subfunduszu

Zobowiazania subfunduszu

31.12.2009
tys. PLN

31.12.2008
tys. PLN

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcii przy zohowiazaniu sie subfunduszu do
odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu

Z tytutu wyplaty przychodéw subfunduszu

Z tytutu wyernitowanych cbligacji

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek 1 kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pozyezek i kredytdw

Z tytulu gwarancji i poreczen

ololo|lojlo|cjlwio|al O O

Z tytulu rezerw

[ned
(=

Pozostate zobowigzania

[=)

RAZEM

[~}
o
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
tys. tys, w

Sradki plenigzne i ich ekwiwalenty Waluta ‘:’Varlfd\: wys. PLN ‘:(va}’ucfe W tys. PLN

31.12,2009 { 31.12.2009 3t.12.2008 31.12.2008
1. Banki: 2 433 344
Bank Millennium S.A, PLN 267 267 72 72
Bank Millennium S.A. EUR 505 2 075 60 253
Bank Millennium 5,A. usb 32 91 4 13
Bank Millennium S5.A. GBP 0 0 0 1
Bank Millennium S.A, JPY 0 0 155 5
ll. Sredni w ckresie sprawozdawczym pozlio_rn srodkéw pigniginych 756 805

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazari

Bank Millennium S, A. PLN 128 128 152 152
Bank Mitlennium S.A, EUR 133 545 148 519
Bank Millennium 5.A. usp 27 77 37 86
Bank Millennium S.A. GBP 1 3 i) 36
Bank Millennium S.A. JPY 10 4 500 12
lil. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Peziom obcigienia aktywéw i zobowiazarh subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Z uwagi na fakt, iz gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu 58 jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych

migdzy innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej, Subfundusz

nie posiada wystarczajaco szczegétowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktdrych jest uczestnikiem,

aby mogt przedstawi¢ poziom obcigzenia swoich aktywdéw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych

zobowiazar finansowych obciazonych ryzykiem stopy procentowei.

2. Poziom obcigZenia aktywdéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem kredytowym,

Z uwagl na fakt, 2 gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych

migdzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest poirednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie

pasiada wystarczajaco szczegblowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktdrych jest uczestnikiem, aby

mégt przedstawic poziom abeizzenia swoich aktywdw ryzykiem kredytowym.

3. Poziom obciaZzenia aktywéw i zobowiazahi subfunduszy ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 3‘:&; 2;,?_2? Udziat w aktywach 3‘: t:,izpﬁf Udziat w aktywach
1. Sradki pienigzne 2 166 9,33 344 2,46%
2, Tytuly uczestnictwa 20 776 89,49% 13 360 95,67%
3. Nalesnosci 0 0% 260 1,86%
- RAZEM 22 942 98,82% 13 964 99,99%|
4, Zobowlazania 9 0,044 29 0,21}
RAZEM 9 0,04%) 29 0,215

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazah subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartod¢ bilansowa

denominowanych w walucie obcej sktadnikdw aktywow i pasywow.

Ryzyko ptynnesci Subfunduszu.

1} Ryzyko plynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac

dostatecznych $rodkéw pieniginych niezbednych do wykonania swoich zobowiazai w terminach ich wymagalnosci

lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu,

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest

utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw plenieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosct. Subfundusz inwestuje w

sktadniki lokat o duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére

charakteryzujg sie niska ptynnoécia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krotkim terminie

sktadnikdw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoéci godziwej, jak

10
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tez moze nie byé w stanie podjac odpowiednich dziatari w odpowiedzi na zaistniate okolicznodci takie, jak na przyktad
padwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - &
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktorych

Instrumenty pochodne

przedmiotem bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu

Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do edkupu

sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciggat pozyczek pienieznych i kredytow w

Kredyty i pozyczki

kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym od O1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych w kwocie
stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota - 9
Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réznice kursowe

BILANS Waluta watie | WS P YRS wys, PLN
31.12.2009 |31.12,2009} 31.12.2008 | 31.12.2008
| AKTYWA 23 217 13 694
1. Srodki pienieine 2433 344
PLN 267 267, 72 72
EUR 505 2075 60, 253
usD 32 N 4 13
GBP 0 0 D; 1|
JPY 1] 0 155 5
2. NaleZnoici 8 2608
PLN 0 0 7| 7]
EUR pi 8 60 253
USD 0 0 0 0
GBP 0 0 0 0
JPY 0 0 0 L
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu Q 0;
4. Skiadniki lokat 20776 13 3604
PLN 0 a 0 0
EUR 3713 15 255 2 306 9623
usD 1538 4384 1117 3 309
GBP 247, 1137 100; 428
JPY 0 0 0 0
5. Pozostate aktywa 0 0
|l ZOBOWIAZANIA 64 29,
PLN 55 55 26 26
EUR 2 9 1 3

UsD 0 0 0

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
. . Wzrost {spadek)
Dodatnie réznice kursowe zyi:r(t:tsr‘;tzyr)ezagzz%v;zgegiat niezrealizawanego .
w tys, PLN zysku z wyceny aktywow
w tys, PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa 2485 74 210 4 366
RAZEM 2 485 74 210 4 366

1
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Ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

. Werost (spadek)
Ujemne réznice kursowe zyzzzr;;iitzyr)ezgzz?;z;elg;cat niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN
w tys. PLN
31.12.2009 31.12,2008 31.12,2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa -148 -1962 ~-147 -54
RAZEM -148 -1 962 -1 471 -54
Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycii w walutach obcych:
1EUR - 4,1082 PLN
1 USD - 2,8503 PLN
1GBP - 4,5986 PLN
100 JPY - 3,0890 PLN
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
. Wartos¢ zrealizowanego n?:;:::';ifnp‘g::gu
Zrealizowany i nfezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (sh:t{)szepil:lycia lokat zysku z wyceny aktywow
Vs w tys, PLN
31.12.2009 31.12,2008 31.12.2009 31.12.2008

1. Srodki plenigzne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0

2. Naleznosci 0 4] 0 0

3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do adkupu 0 0 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1 474 -2 158 4345 - 3636

6. Nieruchomosci 0 0 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0 i} o

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodow.

Nota - 11

Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 73 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1.

3.

4.

podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym optat za zezwolenia KPWiG oraz optat
rejestracyjnych,

prowizji 1 optat zwiazanych bezposrednio z transakcjami skiadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych,
tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

prowizji  optat za przechowywanie papierdéw wartoéciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge rachunkéw
bankowych Subfunduszu,

kosztéw zwiazanych z obslugg pozyczek i kredytéw zaciagnigtych przez Subfundusz,

Ze $rodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie | reprezentowanie Subfunduszu sktadajace sie z:

1.
2.

wynagrodzenia od Wartoici Aktywdw Netto Subfunduszu,

dodatkowych dochodéw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranfcznych, w czeici przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnoici w postaci zwrotu czefci optat za zarzadzanie i
administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wieksze niz 4,0% Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 2,3% w skali roku.

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 01.01.2(133.-Pik12.2009 01.01-2‘135,-P?_k12'2008
Czedd stala wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu 307 443
Czeic stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 162 220
Czgi¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 469 663
A




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Mitlennium SFIQ Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Europejskich

Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

1. Wartosc aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 23153 13935 29 440
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 23,15 18,84 28,77

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotoweso w PLN 95,09 78,61 103,07

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w USD 33,36 - -
11, WartosS€ aktywdw netto na poszezegbine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A (wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,15 18,84 28,77

Kategoria A (wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 95,09 78,61 103,07

Kategoria A (warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 33,36 - -

/\/ - 13




Roc¢zne jednostkowe spraweozdanie finansowe - Millennium SFI0 Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Europejskich

INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre bylyby ujgte w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity,

Zestawienie oraz objainienie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi {1 opublikowanymi
sprawozdaniami finansawymi,

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyezyny. Tytuty oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansewych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnoié¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢é Subfunduszu:

1)  korekty bledéw podstawowych
Nie wystapity.

2) wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

3) wskazanie przypadkdw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokanywat zawieszenia zbywania T odkupywania jednostek
uczestnictwa.

4) wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okreste od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakeji przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci

oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie wystapity.

Inne informacje ni% wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmtan.

Nie dotyczy,

Pozostate infermacje,
Nazwa Subfunduszu do dnia 31 grudnia 2008 roku brzmiata Subfundusz Agresywny EUR od dnia 2 stycznia 2009 roku obowigzuje

. nazwa Subfundusz Akcji Europejskich.

Réwniez 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podfat uchwate w sprawie dopuszczenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD i EUR.
PowyZsze zmiany weszly w zycie 2 stycznia 2009 roku.

Dnia 12 listopada 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazila zgode na Zmiany statutu Millennium FIO umoZliwiajgce
potaczenie subfunduszy: Dynamiczny (subfundusz przejmowany) i Akcji Eurpejskich {subfundusz przejmujacy). Stosowne
ogtdszenie o zamifarze potaczenia tych subfunduszy zostalo zamieszczone na stronie internetowej www.millenniumtfi.pl 16
listopada 2009 roku.




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Europejskich

Decyzja o potaczeniu subfunduszy ,Dynamiczny” oraz ,Akcji Europejskich” podyktowana byla potrzebg uporzadkowania oferty
produktowej Towarzystwa.

*  Przebieg potaczenia

Operacja taczenia subfunduszy odbyta sie 18 grudnia 2009 roku.

Potaczenie polegate na przeniesieniu majatku subfunduszu przejmowanego - ,,Dynamiczny”, do subfunduszu przejmujacego -
#Akcii Europejskich”, i przydzieleniu uczestnikom subfunduszu ,Dynamiczny” jednestek uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego - ,,Akcji Europejskich”, w zamian za dotychczas posiadane jednostki.

Ustalenie liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przydzielonych uczestnikom funduszu przejmowanego nastapito wedtug
wartoéci aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartodci aktywdw netto
wynikajacych z ksiag subfunduszu oraz subfunduszu przejmowanego na dzien poprzedzajacy dzien przydzialu jednostek.

= Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujacym
Przydziat zostat dokenany w dniu 18 grudnia 2009 roku wedtug wartosci aktywdw netto subfunduszy z dnia 17 grudnia 2009 roku.

Warto$é aktywéw netto na JU
Kategoria A Liczba JU Wartodc JU - w tys. PLN
PLN EUR usp PLN EUR usD
Subfundusz Dynamiczny 101,50 24,27 34,87 1 660,204 {109 893,200| 100,824 i1 231
Subfundusz Akcii Europejskich| 96,02 22,96 32,99 697,533 116 163,239| 106,569 11231

=  Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego
Na dziel przed przekazaniem majatku subfunduszu Wzrostowego wartoS¢ aktywdw subfunduszu przejmowanego wynosita

11 240 tys. zt., a warto$¢ zobowigzan 9 tys. zi.

=  Sprawozdania okresowe

Ostatnim sprawozdaniem finansowym subfunduszu przejmowanego jest (podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta)
sprawozdanie za okres potroczny koficzacy sie 30 czerwca 2009 roku. :

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Zarzad Towarzystwa sporzadzit sprawozdanie finansowe subfunduszu przejmowanego na
dziert 47 grudnia 2009 roku, to jest na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu, Wskazane
sprawozdanie finansowe nie podlega obowiazkowi badania przez biegtege rewidenta.

Przyjete zasady ujecia w ksiggach rachunkowych subfunduszu potaczenia skutkuja tym, Ze w rachunku wyniku z operacji nie jest
wykazywany skumulowany wynik z eperacii wczedniej wykazywany w subfunduszu przejmowanym - do dnfa ujecia rozliczenia
polaczenia. Skumulowany wynik z operacji subufunduszu przejmowanego - do dnia potaczenia - wykazany zostat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w pozycji kapitat wptacony (zawarty w kapitale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa
nabytych w zwiazku z potaczeniem). :

Po dokonaniu przekazania majatku (aktywow i zobowiazaf) subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujacego w
pozycji kapitat wptacony w ksiggach subfunduszu ujmowana jest kwota 2 392tys. =zt., stanowigca wartodC jednostek

uczestnictwa przydzielonych w zwiazku z potaczeniem.
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Roczne jednostkowe sprawozdanfe finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz BRIC

Warszawa, dn, 23 kwietnia 2010 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie Z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkewoéci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z poznigjszymi zmianami)
Zarzad Millennium Tewarzystwa Funduszy Inwestycyinych 5.A., przedstawia rocme jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu BRIC,
na ktdre skiada sie:

. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 1., o taeznej wartosci 15 157 tys, zt.

-

2. Jednostkowy bilans sperzadzony na dzier 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 16 786 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z cperacji za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
2529 tys. zt.

4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

mmﬁko
Z rzqdu

ez gt

Osoba prowadzqca kstegi rachunkowe: Magdalena Lenarczyk






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu BRIC
wa stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLABNIKI LOKAT

31.12.2009 31.12.2008

Warto$¢ wg ceny | Warto$€ wg wyceny na | Procentowy udzialw | Wartesd wg ceny | Wartoi¢ wg wyceny na
nabycla dzieri bilansowy aktywach ogélem nabycia dzier bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogalem

Akefe

Warranty subskrypcyine

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastavwne

Diuzne papiery wartoiciowe

Instrumenty poachodne

Udzialy w spdtkach z 0.0.

Jednasthi uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uezestnictwa

12671 15 157 88, 60%; 1653 1727

82,22%)

Wierzytelnosc

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomesei

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu BRIC
na dziedt 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanef w sztukach

oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR i PLN)

31.12.200% 31.12.2008
l. Aktywa 17 107 2101
1. Srodk pienteine i fch ekwiwalenty 1950 326
2. Nateznosci 1] 4B|
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie] streny do odkupu 0 ul
4. Skiadniki lokat rotowane na aktywnym rynku 0 o}
5. Skladnild lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 157 1727|
6. Nieruchomadci 0 |
7. Pozostale aktywa 0 Ul
Il. Zobowiazania 321 1
1. Aktywa netto (I-liy 16 786 2100
1¥, Kapitat funduszu 14 839 2732
1. Kapital wplacony 34595 14 434)
2, Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -19706 -11 702
V. Pochody zatrzymane -588 -706'
1. Zakumulowane, nlerozdysponowane przychody z lokat netto -82 BI
2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokat -506 -714|
VI, Wzrost (spadek) warteéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2485 74'
Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+Y+/-V]) 16 786 z 100'
Liczba jednostek uezestnictwa 95 552,827 21 843,857
Wartoic aktywow netto na jednostke uczestnictwa w USD 51,63 32,45
Wartoid aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 175,67 96,12
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 42,76
Kategorie jednostek uczestnictwa Eiczba Liczba
Hategoria A 95 552,827 21 843,857
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (wartoic aktywiw netto na jednastke uczestnictwa w USD) 61,63 32,45
Kategoria A (wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 175,67 96,12
Kategoria A (wartoic aktywow netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 42,76

Bilans natezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz infarmacja dodatkowa, ktére stanowia integralng cz¢$ sprawozdania

finansowego.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

Subfunduszu BRIC
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 3 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

01.01.2009 - 34,12,2009 01.01.2008 - 31,12,2008
L. Przychody z lokat 36 1500
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 Dy
2. Przychody odsetkowe 11 5
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci o 0|
4. Dedatnie saldo réznic kursowych o 118|
5. Pozastate 25 27
Il. Koszty funduszu 126 48
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 116 44
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje 0] 0
3. Oplaty dla depozytariusza of o
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 o
5. Opflaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ) 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoscl 0)
7. Ustugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0| 0
8. Uslugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficne of o
10, Koszty odsetkowe of o
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nferuchomosci 0 0
12, Ujemne saldo roZnic kursowych 5 0
13. Pezostale 3 4
I, Koszty pokeywane przez towarzystwo 0 O
IV. Koszty funduszu netto (1I-I) 126 48]
¥. Przychody z lakat netto (1-IV) 90 102§
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2619 73
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 208 -483
z tytulu réznic kursowych 22 -330
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 41% . 556
Z tytulu réznic kursowych 248 628]
Vill. Wynik Z oparacji 2 529 175
Wynik z aperac]i przypadajacy na Jednostke uczestnictwa 0,02647 0,00801
Kategoria jednostek uczestnictwa - Wynik z operacji na j.u. Wynik z operacji na j.u.
Kategorfa A 0,02647 0,00801

Rachunek wyniku z aperacji nalezy anatizowaé lacznie 2 notami objasniajacymi oraz informacia dodatkows, ktdre stanowia integralng czesc
sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu BRIC

za okres od 1styczania 2009 roku do 31 grudnia 2009 rok (w tys. PLN)
(w tys. PLN 2 wyjatkiem liczby Jednostek uczestnictwa podanei w sztukach oraz wartoécl aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR

1 PLN}

01.01.2009-31,12.2009 | 01.01.2008-31.12.2008
I. Zmiana wartoscl aktywdw netto
1. Wartoic aktywdw netto na koniec paprzedniego okresu sprawozdawczego 2100 4 246
2. Wynik z operacji za okres sprawczdawczy (razem), w tym: 2529 175]
a) przychady z lokat netto -90) 102
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokat 208 483
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2411 5561
3. Zmiana w aktywach retto z tytutu wyniku z operacji 2529 175|
4. Dystrybucja dechaddw {przychodéw) funduszu (razem) 9 q
a} z przychoddw 2 lokat netto 0f of
b} ze zreatizowanego zysku ze zbycia lokat i) O
c} z przychedéw ze zbycia lokat. of o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 12 157 <2321
a) zmiana kapitatu wplaconego {powigkszenie kapftaiu 2 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 20161 1204
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitaiu z tytulu edkuplonych jednostek uczestnictwa) -8004 -3 525
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 14 686) -2 148
7. Wartoi¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 786 2 10(:{
8, $rednia wartoié aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 6 035 2 709
It Zmfana liczby jednostek uezestnictwa
1. Zmiana Yczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a} liczba zbytych jednostek uczestinictwa 128 122,634 14 318,065
b) liczba odkupienych jednostek uczestnictwa -54 413,664 =42 705,408
c} saldo zmian 73 708,970 -28 387,343
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosel funduszu, w tym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 376 577,4% 148 454,862
b} ticzba odkupionych jednostek uczestnfctwa- -181 024,669 -126 611,005
c} saldo znian 95 552,827 21 843,357]
3. Przevidywana liczba jednostek uczestnictwa
I, Zmiana wartesci aktywéw netto na fednostke uczestnictwa
1. wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konfee popizedniego ckresw sprawozdaviezego w USD 32,45 34,71
warto$é aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa na konfec poprzadniego okresu sprawozdawczego w PLN 96,12 84,53
2. wartoic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w USD 61,63 32,45
wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na keniec biezacego okresu sprawozdawcezego w PLN 175,67, 96,12
warto$¢ aktywdw netto na jednestke uczestnictwa na kenlec bisZacego okresy sprawozdawezege w EUR 42,76
3. procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w USB 89,97%) 6,514
procentowa zmiana wartoici aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa w okrasie sprawozdawczym w PLN 82,76% 13,714
4. minimalna wartes¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawezym 29,12 27,%’
data wyceny 03.03.2009 21.11.2008
5. maksyrnalna wartoic aktywiw netto na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawczym 62,22 34,82.'
data wyceny 04.12.2009 15.01.2008]
6. wartoic aktywdw netto na jednastke uczestnictwa wedlug ostatnfef wyceny w okresie sprawgzdawezym w USD 61,35 32,30
wartoi€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w ckresie sprawozdawczym w PLN 174,86 95,68]
wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w EUR 42,56
data wyceny 31.12.2009 31.12.2008]
IV. Procentowy udziat kasztéw funduszu w Sredniej wartoici aktywéw nette, w tym:
1. procentowy udziat wynagredzenia dla towarzystwa 1,92% 1,61%*
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% D,DU%'
3. procentowy udziat oplat dta depozytarusza 0,00% 0,00%;
4. procentowy udziat oplat zwizzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00%) 0,00%)
5. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% D,OO%I
6. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,0D%I

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku TOCZhym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu BRIC

I. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennjum SFIQ Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi

sie adrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtdwna,

€)  ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiggi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikéw aktywow i pasywdow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegédtowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego,

w podziale na poszczegdlnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ SubFunduszu, prowadzi rachunkowoéé w sposdb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzieri bitansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywiw i pasywéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmienié dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a} metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metoedy wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkows i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a} w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

k) w rocznym { pdtrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim

pétroczu roku obrotowego,

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)
%

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie,

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian, za kidre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
plerwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezacej wartoici ksiegowe. .

W przypadku wygasnigcia zobowizgzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wyzasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto,

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

. 6
45%%

Buy Back.
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10)

11)
12)

13

=)

14
15)

—

16

—

17

—

18)

19

St

20

—

21

—

22
23)
24

—

—

25)
26)

27)

28)

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwsze]

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zZawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najbliZszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowizzan. Dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 31 grudnia 2009 roku, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obciazaja tylko te subfundusze.

Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciaZaja poszczegdlne

subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartoéci aktywdw netto subfunduszu w wartosci aktywdw netto

Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug dredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzezeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sfe proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonege dia danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujace] powstanie zobowigzania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b} dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznodci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) ujemne salde roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleZnodci oraz
zohowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnodci z tytutu kosztdw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utwaorzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwoici ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw 1 poZyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy -

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dziedt zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Akiywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28.

Na potrzeby okredlenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzslednia sfe zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z

wplatami (ub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

3. Wycena aktywow oraz ustalanie zobowigzan i wyniku finansowego

1)

2)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartod¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz BRIC

3)

4)

3)

6)

7

8)

W Dniu Wyceny Subfundusz okre$la ostatnie dostepne kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na;

a) mozliwoid uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzed majacych wpltyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnosé kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnodci na rynkach amerykariskich.

Tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granicg, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Driu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albe nie zawarto Zadnej transakeji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguie sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartodei godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania wartosci aktywdw netto na tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzel majacych wplyw na ich wartosé godziwa po momencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzeZeniem, Ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosc z
uwzglednientem istotnych zdarzert majacych wptyw na ten kurs albo wartoic.

c) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wyceng aktywdw netto na tytutéw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego
inwestowania wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa skorysowanej w oparciu o srednig arytmetyczng
zmian wycen aktywdw netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoicia godziwg

jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstaws wyboru rynku ghéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat. W przypadku braku mozliwoici

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwoic dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b} kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢} iled¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakcji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny Koryguje sie w

sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszong na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyjmuje sig ten kurs albo wartoid z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo
wartosé, Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania wartosc aktywow netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotaych
zdarzeih majacych wplyw na ich wartos$¢ godziwg po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosewaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{{ kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
(ii} opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
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9)

10}

11)

12)

13}

14)

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umawy
kupna metods, skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j efektywna stopg procentowa.

Nalezne przychody pienieine z tytulu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig tub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Palski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty USD.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposdb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikewana w sprawozdanfu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkewosci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad
rachunkowosei,

Nota - 2

Nota - 3

Naleznoéci subfunduszy

Nalezneosci subfunduszu 31;:"533 i 3 1VLZPZS£ 8
Z tytutu zbytych lokat 0 48
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1] 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznosci 0 1]
RAZEM [+] 48
Zobowigzania subfunduszu
Zobowiazania subfunduszu 31;15.2",2]_0: i 31;,15.21,2]_0'3 8
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do o o
odkupu

Z tytuly instrumentdw pochodnych 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 258 .0
7 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 14 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychoddw subfunduszu 1} 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 1] 0
Z tytutu krtkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 I3
Z tytulu diugoterminowych poiyezek i kredytéw 0 0
Z tytutu gwarancji i poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 25 1
Pozostale zobowiazania 24 1]
RAZEM 321 1
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta "‘::l!:‘sc.i‘e” W tys. PLN ‘:‘v:?’:‘:]“: W tys. PLN

31.12,2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
1. Banki: 1950 326
Bank Millennium S.A, PLN 673 673 26 26
Bank Millennium S.A, EUR 148 606 0 0
Bank Millennium S.A. usD 235 671 100 257
Bank Millennium S, A, GBP 0 1] 0 0
Bank Millennium S.A. JPY 0 o 12| 3

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zohowiazan 619 192
Bank Millennium S.A. PLN 285 285 20 20
Bank Millennium S.A. EUR 19 79 4 15
Bank Millenniurn S.A. UsD . 85 253 65 155
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 0 0
Bank Millennium S.A. JPY 53 2 97 2
1. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5
1.

Ryzyka

Poziom obciaZenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej.

Z uwagi na fakt, iz gldwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa Jjednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest poérednic narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szezegbtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem,
aby mdgt przedstawi¢ poziom obciazenia swoich aktywow ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowigzan finansowych obciazonych ryzykiem stopy procentowej.

Poziom obcigZenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Z uwagi na fakt, iz gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w diuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest poérednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegbtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby
mégt przedstawic poziom obciaZenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym.

Poziom obciaZzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat.

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym i: t;izpc:f:; Udziat w aktywach :: t:}izpcﬁf Udziat w aktywach
1. Srodki pieniezne 1277 7,46% 300 14,28%
2. Tytuly uczestnictwa 15 157 88,60% 1727 82,20%
3. Naleznosci 0 0,00% 48 2,28%

RAZEM 16 434 96,06% 2075 98,76%

4, Zobowigzania 7 0,04% 0 0,00%

RAZEM 7 0,04% 0 0,00%

Poziom obcigZenia aktywow i zobowiazad subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartodé bilansowa
denominowanych w walucie obcej skiadnikéw aktywdw 1 pasywéw.

4, Ryzyko ptynnosci Subfunduszu

1) Ryzyko plynnoici rozumiane jake ryzyke, wystapienia sytuaci, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych frodkéw pienigeZnych niezbednych do wykonania swoich zobowigzai w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu,

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywantfe odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieinych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w
sktadniki lokat o duzej plynnosci oraz sidadniki lokat, ktore nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktore
charakteryzuja si¢ niska ptynnoicia. Istnieje jednak ryzyko, 12 Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krétkim terminie
sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe], jak

10



Roczne jednostkewe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz BRIC

tez maZe nie byé w stanie podia¢ odpowiednich driatat w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przykiad
podwyZszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawezym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktorych przedmiotem
bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 3t grudnia 2009- roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu lub drugiej strony do adkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyezki

W okresie sprawozdawczym od 01 sfyania do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i kredytow w
kwocle stanowiace]j na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych w kwocie

stanowiacej na dziert ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu,

Nota - 9

Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réZnice kursowe

BLANS Waitta wiys. W w tys. PLN W tys. W w tys. PLN

31,12.2009 31.12,2009 31.12.2008 31. 12,2008
LAKTYWA 17 107 2 101
1. Srodki pieniezne 1950 326
PLN 673 673 26 26
EUR 148 606 0 0
usp 235 671 100 297
GBP 0 0 0 0
JPY 0 0 91 3
2. Naleznosci 0 48
PLN 0 0 0 0

EUR 0 0 0
UsD 0 0 16 48
GBP 0 0 0 0
JPY 0 0 0 0

3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do
odkupur 0 0
4, Sktadniki lokat 15 157 1727
PLN 0 0 0 0
EUR 681 2 796 1] 0
usD 41337 12 361 583 1727
GBP 0 0 0 0
JPY 0 0 0 0
5. Pozostate aktywa 0 0
H ZOBOWIAZANIA 321 1
PLN 314 314 1 1
UsD 2 7 0 0
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszy
. Wzrost (spadek)
Dodatnie réznice kursowe zys“lzzr(ts.ﬁ'gtl;’)ezazzz%\;:ileﬁiat niezrealizowanego .
w tys, PLN zysku z wyceny aktywow
wiys, PLN
31.12.2009 31.12.2008 31,12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa 37 43 0 640
RAZEM 37 43 o 640
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartoi€ zrealizowanego ni\:: ::;'féﬁ:ﬁ?o
Ujemne réznice kursowe zysku (str:{t&szepfl:lycia lokat 2ysku  wyceny aktygw v
3 w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31,12,2008
Tytuly uczestnictwa -15 -373 -248 -12
RAZEM =15 -373 «248 -12

$rednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 4,1082 PLN

1USD - 2,8503 PLN

100 JPY - 3,0890 PLN

1 GBP - 4,5986 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Wartoic zrealizowanego ng::::éﬂﬁ::g o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (str‘it:r)szep izyma lokat zysku z wyceny aktywéw
¥s. w tys. PLN
31.12,2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12,2008

1. Srodki pienigine 1 ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2, Naleznodei 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 i
5. Skladniki [okat nienotowane na aktywsym rynku 194 -483 2411 556
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 1] 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota - 11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatatnodei Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z

wynagrodzenia za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem

1.  podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepisdw prawa, w tym optat za zerwolenia KNF oraz optat

rejestracyjnych,

Z. prowizji i optat zwigzanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow

wartoscowych, tytutow uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3.
rachunkédw bankowych Subfunduszu,
4,

kosztdw zwiazanych z obsluga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

prowizji i optat za przechowywanie papierdw warto$ciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge

Ze $rodkdw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace

sie z:
1,
2.

wynagrodzenia od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

dadatkowych dochoddw przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem

funduszy zagramicznych, w czesci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnodci w postaci zwrotu czedci oplat za

zarzadzanie | administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne.

taczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze by¢ wieksze niz 2 %
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 19 sierpnia 2009 roku
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu pobierane byto wa stopy 0,6% w skali roku,
natomiast od 20 sierpnia do 31 grudnia 2009 roku wg stopy 2 % w skali roku.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 01.61 .20::;-;?12.2009 01.01 .20&1-}3{;{.12.2008

CzgsC stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu 91 17
Czgi¢ stala wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 25 27
Czeic wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu - -
RAZEM 116 44
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
I. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys, PLN 16 786 2100 4 246
Il. Wartodc aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na koniee roku obrotowego w USD 61,63 32,45 34,71
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roky obrotowego w PLN 175,67 96,12 84,53
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 42,76
IIl. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koriec roku obrotowego
Kategoria A {wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 61,63 32,45 34,71
Kategoria A (warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN} 175,67 96,12 B4,53
Kategoria A (wartosc aktywow nette na jednostke uczestnictwa w EUR) 42,76
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy. '

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowynm.
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w pordéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnodé oraz wynik z operacji
i rentownos$é Subfunduszu:

1)  korekty bledéw podstawowych
Nie wystapity.

2)  wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,

3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009rcku Subfundusz nie dokenywat zawieszenia zbywania 1 odkupywania
jednostek uczestnictwa.

4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W ckresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwoici kontynuowania dziatalnoici, opis tych niepewnosic
I oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Do dnia 04 listopada 2008 roku nazwa Subfunduszu brzmiata Subfundusz Konserwatywny USD. W zwiazku ze zmiana polityki
inwestycyjne]j Subfundusz zmienit nazwe na Subfundusz BRIC USD. PowyZsza nazwa obowiazywata od dnia 05 listopda 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku. Od dnia 2 stycznia 2009 roku obowiazuje nowa nazwa Subfundusz BRIC.

Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszczenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD i EUR.
Powyzsza zmiana weszta w Zycie 2 stycznia 2009 roku.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennfum SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Obligacji Amerykarniskich Plus

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. Y. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia rocme jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Obligacji Amerykaniskich Plus, na ktdre sklada sig:

-

- Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na dziex 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartosdi 12 778 tys. zt.

2,  Jednostkowy bilans sparzadzeny na dzier 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 15 686 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 styczma do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwode
276 tys. 2.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Wdniu 18.12,2009 r. nastapito polaczenie dziatatnosci Subfunduszu Wrzrostowego USD z Subfunduszem Obligacji Amerykanskich Plus
wydzielonych w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych poprzez przejecie Subfunduszu
Wzrostowego USD. Dane poréwnywalne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu jednostkowym na dzieft 31 grudnia 2008 r. i za okres od
1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. obejmuja wytacznie Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

O

%ﬂﬁv Dziptko
2] du

Osoba prowadzaca ksiegi rachunkowe: Magdalena Lenarczyk






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Subfunduszu Obligacji Amerykariskich Plus
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN}

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2009 31.12.2008

Warto$é wg ceny | Wartodé wg wyceny na | Procentowy udziatw | Wartosé wg ceny | Wartoéé wg wyceny na
nabycia dziedi bilansowy aktywach ogélem nabycia dzleil bilansowy

Procentowy udzat w
aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypecyine

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Blurzne papiery wartoiciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spéikach z 0.0.

Jednestkf uczestnictwa

Certytikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

11516 12778 81,25% 5207 5 463

94,89%

Wierzytelnoict

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosc

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Obligacjt Amerykanskich Plus

na dzien 31 grudnia 2009 roku

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR i PLN)

31.12.2009 31.12.2008 |
I. Aktywa 15727 5758
1. Srodki plenfeine i ich ekwiwalenty 2948 152
2. Haleznoéc 1 143]
3. Transakcje przy zobawiazaniu sie drugtej strony de edkepu 0 OI
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0'
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12778 5463
6. Nieruchomoset 0 Ol
7. Pezastate aktywa o ol
Il. Zabowiazania 41 10
J. Aktywa netto {1-I) 15 686 5 748|
IV, Kapital funduszu 16 600 6938
1. Kapitat wplacony 34193 19 618]
2. Kapital wyptacony (wielkosc ujemna) -17 593 -12 680
Y. Dochody zatrzymane -1 288 -1447
1. Zakumulawane, nierozdyspencwane przychody z lokat netto 516 -347|
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat <772 -1100
V1. Wzrest (spadek) wartosci lokat w odniesienfu do ceny nabycia 374 257
VIl. Kapitaf funduszu | zakumulowany wynik z eperacji (IV+V+/-Vl) 15 686 5 748
Liezba jednostek uczestnictwa 165 527,632 64 102,699
Wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD 33,25 30,28
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 94,77 89,67
Wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 23,07
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 165 527,632 64 102,659
Kategorfe jednostek uczestnictwa WAN na f.u. WAN ha j.u.
Kategoria A {wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 33,25 30,28
Kategaria A (wartoic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 94,77 89,67
Kategorfa A (warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,07

Bilans naley anatizowaé {acznie z notami objasnfajacyml oraz informacja dodatkawa, ktére stanowia integralng ¢ze$d sprawozdania

finansowego,



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Obligacji Amerykaniskich Plus
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.29009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

I. Przychody z lokat 49 181
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach a 0
2. Przychody odsetkowe 2 7]
3. Przychedy zwiszane z posiadaniem nieruchomodci 0 D
4, Dodatnie saldo rénfc kursowych ' 0 11
5. Pozostate 47 63]
1. Koszty funduszu 218 124
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 95 120
2. Vynagrodzenia dla podmiotdw prewadzacych dystrybucje 0| o
3. Oplaty dla depozytariusza il o
4. Optaty zwiazane 2 prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0] 9
6. Ustugi w zakresie rachunkowoscl 0 o
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu L] 0
B. Uslugi prawne 0 o
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0| »
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nferuchomoscl 0 o
12. Ujemne saldo réénic kursowych 117 o
13. Pazostale 6 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 o
V. Koszty funduszu netto (I1-Iil) 218 124
V. Przychody Z ickat netto (I-1V) «169 57]
Vl. Zrealizowany { niezrealizowany zysk {strata) 445 &8¢
1. Zrealizawany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 328 -957|
Z tytulu réznic kursowych 1186 -877,
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 17 1025
z tytuby réznic Kursowych <215 2010
VIIE Wynik z operacii 276 125
Wynik 2 operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00167 0,00195
Kategoria jednostek uczestnictwa . Wynik z operacji na j.u. Wynik z operacji na j.u,
Kategoria A ) 0,00167 0,00195

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z notami objasnfajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czesc
sprawozdania finansowego,




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Obligacji Amerykasiskich Plus

za okres od 1stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)
(w tys. PLN 2 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podane] w sztukach oraz wartosei akiywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR

1PLN)

01.01,2009- 31.12.2009 01,01,2008- 31,12.2008
I. Zmfana wartosc] aktywdw netto
1. Wartodd aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawezdawezego 5748 7 009
2. Wynik Z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 274 125
a) przychody z lokat netto -169 57]
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 328 -957]
¢} werost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 117| 1025
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 276, 125
4. Dystrybucja dochoddw (przyehaddw) funduszu {razem) 0 o
a) z przychoddw z lokat netto 0 o
b} ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat il o
€) 2 przychoddw ze zbycia lokat 0] o
3. Zmiany w kapitale w okresie sprawardawezym {razem), w tym: 9 662 -1 384
a) zmiana kapltalu wplaconege {powigkszenie kapitabu z tytutu zbytych jednaostek uczestnictwa) 14 575 3 596
b) zmfana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnittwa) -4 913 4 982
&, taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym 9 ¢3g| -1 261
7. Wartos€ aktywiw netto na konlee okresu sprawozdawczego 15 686 5 748
8. $rednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 5 354 523t
Il. Zmfana liezby jednostek uczestnfctwa
1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 149 401,521 43 028,269
b} lezba edkupionych jednostek uezestnictwa -47 976,588 -60 734,371
c) saldo zrian 101 424,933 -17 706,102
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dzialatnodel funduszu, w bym:
a) liczba zbytych jednestek uczestnictwa 352 347,151 202 945,6308
b} liczba edkupionych jednostek uczestnictwa -186 819,519 ~138 842,931
<) satdo zmfan 165 527,632 64 102,69
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
lll. Zmfana warteécl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartoéé akbywdw netto na jednosthe uczestnictwa na konlec poprzedniego okresu sprawozdawcezego w USD 30,28 35,18
wartosc aktywow ngtto na jednostke uczestnictwa na konfee poprzedniega okresu sprawozdawczego w PLN 89,67 85,67|
2. wartosc aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa na konlec biezacego okresu sprawozdawczego w USD 33,25 30,28§
wartoié aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w PLN 94,77 89,67
wartoit aktywdw netto ha jednostke uczestnictwa na kenlec hiezacego okresu sprawezdawczego w EUR 23,07
3. procentowa zmiana wartascl aktywiw netto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawczym w USD 2,81% +13,93%]
proceatowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w akresie sprawozdawezym w PLN 5,69%) 4,67%
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednestke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 28,99 28,72
data wyceny 10.03.2009 21.11 .2008]
5. maksymalna wartofc aktywéw nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 33,33 35,1B|
data wyceny 02.12.2009 02.01.2008}
6. wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w USD 33,28 30,18]
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnle] wyceny w okresie sprawozdawczym w PLN 94,86 89,38]
wartos¢ aktywéw netto na jednastkg uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 23,09
data wyceny 31.12.2009 31.12.2008
I¥. Procentowy udziat kosztow funduszu w éredniej wartoici aktywdw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,77% 1,93%1
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje ,00% D,Dﬂ%]
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0:00%1
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru altywéw funduszu 0,00%) D,OO%I
5. procentawy udziat oplat za uslugi w zakresie rachunkowosei 0.00%| D,UO%I
. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie varzadzania akbywami funduszu O,GD%I O,UO%I

Imiany wyraZone procentows dla okresu sprawozdawezego zostaly odniesione w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadszi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami prowadzi

sie odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiegl rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

by ksiege gtowna,

<} ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomochiczych,

e) wykaz sktadnikdw aktywdw i pasywdw,

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegblowy ewidencje kapitaly wplaconego i wyptacenego, w

podziale na poszczegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoié w sposdb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowe] wyceny aktywéw i pasywow, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego { jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a} metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowg funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pélrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmeowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1)
2
3)
4)

5)

6)

7)

8)
9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza,.

Nabyte sktadniki iokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia,

Skladniki lokat nabyte nieadptatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych na rzecz jednege z
subfunduszy, ujmuje sig w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej
umowie,

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana, ceng nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian, za ktdre zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sig meteda ,najdrosze sprzedaje sie jako
pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikorn najwyiszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowane]j przy zastosowaniu
efektywnej stopy pracentowej, najwyzszej biezacej wartodci ksiegowej.

W przypadku wygadnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, e wygaénieciu podlegaia kolejno
te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metada okreslong w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacyeh przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartos$ciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.
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10)

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnoici ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

11) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

12

13

—

14
15)

—

16

—

17)

18)

19)

20

—

21)

22)
23)
24)

25)
26

—

27

28)

3. Wycen
1)

2)

e

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazah. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 31 grudnia 2009 roku, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu,

Zobowlazania wynikajace z poszczegdlnych subfunduszy obciaZaja tytko te subfundusze.

Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu Mitlennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciazaja poszczegdine

subfundusze proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartodci aktywow netto

Funduszu. .

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug sredniezo kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z

zastrzeZzeniem ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartoS¢ okresla sie w relacii do waluty USD.

Zobowiazania Funduszu Mitlennium SFIQ Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze, z

zastosowaniem $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy

powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonatnego.

Transakcje kupna 1 sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a} przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach ohcych.

Keszty Subfunduszu obejmuja:

a)  koszty odsetkowe,

b) ujemne saldo rdinic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkbw pienigznych, naleznodci oraz
zobowiazait w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytulu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychedy odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczenej zgodnie z ppke. 28.

Na potrzeby okreilenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu

wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych 2
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 27.

a aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego
Subfundusz dokonuje wyceny Aktywiw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartose
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dziefl sporzadzenia
sprawozdania finansowego.
Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zohowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosc
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9. \
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3)

4)

3)

6)

7

8)

W Dniu Wyceny Subfundusz okresta ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwoS¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnoéci na rynkach amerykariskich.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego inwestowania

majace siedzibg za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie;

a) wedlug ostatniego dostepn‘égo w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jeZeli na danym skiadnike lokat wolumen obrotéw jest znaczaco miski albo nie zawarto zadnej transakecji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania wartosci aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ich warto$é godziwa po momencie ogtoszenia do
gudziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dnitt Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacef jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéc z
uwzglednieniem fstotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartoéc.

c) jezeli fundusz zagraniczny Wb instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene aktywdw netto na tytutdw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspdinego
inwestowania wartesci aktywdw netto na tytut uczestnictwa skorygowaneaj w oparciu o srednia arytmetyczng
zmian wycen aktywdw netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku, wartoécia godziwa

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwodei

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a} mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilosC danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowega.

Instrumenty pachodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie

dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen abrotéw jest znaczaco

niski albo nie zawarto zadnej transakeji, ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoici godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogloszong na aktywnym rynku zmiane ceny instrumentu bazowego z zastrzezeniem, Ze gdy wycena

Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dnfu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyimuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartoic. Postanowienia ppkE. 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku tytutéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wediug ostatniej ogloszonej przez fundusz zagraniczny lub
instytucje wspdlnego inwestowania warto§¢ aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogtoszeria do godziny wskazanej w ppkt. 3,

b) w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(1] kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pieniginych,
{ii) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii} kontrakty wymiany typu ,,swap” - modetu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

I.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umaowy
kupna metoda skorygowane]j ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

NaleZne przychody pienieine z tytutu depazytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa oraz zohowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na akitywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 nétowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Naroddwy Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreéla sig w relacii do waluty USD.

Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedg stosowane w sposdb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Mitlennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kalejne {ata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

W olaesie sprawozdawczym od 01 styeznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

Nota - 2

Nota - 3

Naleznoici subfunduszu

Naleznedci subfunduszuy 31ty152P213409 31ty152I-’2Lc'P?8

Z tytutu zbytych lokat 0 143

Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1] 0

Z tytutu dywidend 0 0

Z tytutu odsetek 0 0

Z tytulu posiadania nieruchomosdci 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate naleznodci 1 0

RAZEM 1 143

Zobowigzania subfunduszu
Zobowigzania subfunduszu 31;15_2‘,,233 i 3 QLZPZS? 8
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do 0 0
odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 20 0
Z tytufu odkupionych jednostek uczestnictwa 3 6
Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu 1] 0
Z tytutu wyplaty przychoddw subfunduszu 1] 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
 tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu gwarancji i poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 14 4
Pozostale zobowiazania 4 o
RAZEM 4 10
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Nota - 4 - Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta ?vatf.fc.‘: w tys. PLN m;f':c,': w tys, PLN
31.12.2009 31.12.2009 31.12,2008 31.12.2008
I. Banki: 2948 152
Bank Millennium S.A. PLM 180 180 4 4
Bank Millennium S.A. EUR 0 0 0 0
Bank Millennium S.A. usD 971 2768 49 145
Bank Millennium S.A, JPY 0 ] 77 3
Bank Millennium S.A, GBP 0 0 0 0

Il. Sredni w okresfe sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych !
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazaii 443 284
Bank Millenniumn 5.A. PLN 108 108 43 43
Bank Millennium 5.A. EUR 11 47 13 46
Bank Millennium S, A, usp 92 286 2 193
Bank Millennium S.A. JPY 53 2 98 2
Bank Millennium 5.A. GBP 0 0 0 0
lll. Ekwiwalenty érodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.

Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dtuine instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej. Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegttowych danych dotyczacych sktadu [okat funduszy zagranicznych, ktarych jest uczestnikiem,
aby mégt przedstawic poziom obcigzenia swoich aktywbw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowiazan finansowych obcigzonych ryzykiem stopy procentowej.

Poziom obciaZenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kKredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.

Z uwagi na fakt, iz gléwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szczegbtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktérych jest uczestnikiem, aby
mdgt przedstawic poziom obciazenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym.

Poziom obcigienia aktywéw | zobowigzai subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat,

Aktywa obciazone ryzykiem walutowym i;lt:rf lz)?-g'? Udziat w aktywach i:t:rsz i?.%a alidzty:?;g‘
1. $Srodki pieniezne 2768 17,60% 148 2,57%
2. Tytuty uczestnictwa 12778 81,25% 5 463 94,89%
3. Naleznosci 1 0,01% 143 2,48%
RAZEM 15 547 98,86% 5 754 99,94%
4, Zobowigzania 3 0,02% 0 0,00%
RAZEM 3 0,02% 054 0,00%

Poziom obcigzenfa aktywow 1 zobowiazad subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jake wartosc bitansowa
denominowanych w walucie obcej skladnikdw aktywow i pasywéw.

4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.

1) Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad
dostatecznych $rodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci
lub tei, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekerzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w
skladniki lokat o duZej plynnosci oraz sktadniki lokat, kt6re nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach 1 ktére
charakteryzujg sig niska plynnoécia. Istnieje jednak ryzyke, i Subfundusz moze nie byé w stanie zbyé w krétkim terminie
sktadnikéw lokat, dla kiérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe], jak
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teZ moze nie by¢ w stanie podjad odpowtednich dziatai w odpowiedzi na zaistniate okolicznotci takie, jak na przyktad

podwyZszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6

Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcii, ktorych przedmiotem

bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7

Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i pozyezki

W okreste sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pieniemych i k‘redytéw w

kwocie stanowigcej na dzien ich wykorzystania, wiece]j niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku subfundusz nie udzielat pozyczek pieniginych w kwocie

stanawiacej na dzier ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Nota - 9
Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réZnice kursowe

Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawieral transakcii przy zobowigzaniu sie

BILANS Waluta ?v:r:c: w tys. PLN :‘;;Eﬁéi\: W tys, PLN
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
TAKTYWA 15 727 5 758
1. Srodki pienieine 2948 152
PLN 180 180 4 4
EUR 0 0 0 0
Ush 571 2768 49 145
JPY 0 0 77 3
GBP 0 ¢ 0 0
2, NaleZnosci 1 143
PLN 0 0 0 0
EUR 0 0 0 0
usp 0 1 48 143
JPY 1} 0 1] 1]
GBP 0 0 0 4}
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 Q
4, Sktadniki lokat 12 778 5 463
PLN 0 0 0 0
EUR 0 0 0 0
usp 4483 12 778 1845 5 463
JPY 0 0 0 0
GBP 0 0 0 0
5. Pozostate aktywa [¢] [+]
[l ZOBOWIAZANIA 41 10
PLN 38 38 10 10
usp 1 3 0 0
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
. L Wartosé zrealizowapego. n?::::::ii?\::r?:; o
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
wtys. PLN w tys. PLN
31.12,2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa 1426 30 243 2010
RAZEM 1426 30 243 2010

1



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Obligacji Amerykariskich Plus

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartoi¢ zrealizowanego n:::;g: 'I:igﬁ:::;o
Ujemne réznice kursowe zysku (stl:tz)szep ftr:yma lokat zysku z wyceny aktywow
ys. w tys. PLN
31,12.2009 31.12.2008 31.12,2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa =240 907 -458 1]
RAZEM -240 -907 -458 Q

Srednie kursy walut NBP z dnia sperzadzenia sprawozdania finansgwego dla pozycji w walutach obcych:
1EUR - 4,1082 PLN

1 USD - 2,8503 PLN

100 JFY - 3,0890 PLN

1 GBP - 4,5986 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

. Wartosé zrealizowanego ng:::;:é?::ﬁ:;o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (s’cr:‘rt:v)szeP il;ycia lokat zysku z wyceny aktyw6w
¥E. w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 268 -957 117 1025
6, Nieruchomeosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochodow.

Nota - 11 Keszty subfunduszu
Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu subfunduszu wszelkie koszty dziatalnoéci subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie 1 reprezentowanie subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat
rejestracyjnych,

2. prowizji i oplat zwiazanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierdw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierow wartofciowych, tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge
rachunkéw bankowych subfunduszu, )

4.  kosztow zwigzanych z obstuga pozyczek 7 kredytdw zaciagnietych przez subfundusz,

Ze srodkéw subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie subfunduszu sktadajace

siez:

1. wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto subfunduszu,

2, dodatkowych dochodow przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czesci przypadajacej na subfundusz, w szczegdlnodcl w postaci zwrotu czeici optat za zarzadzanie i
administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne,

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie subfunduszu nie moZe by¢ wigksze niz 2,5 %
WartoSci Aktywdw Netto subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od Warto§ci Aktywdw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 0,9% w skali roku.

01.01.2005- 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12,2008
tys. PLN tys. PLN

Czeid stala wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu 48 57
Czgic stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 47 63
Czeic wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

RAZEM ) 95 120
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Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
I. Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys, PLN 15 686 5748 7 009
H. Wartodc aktywéw netto na jednostke uezestnictwa na koniec roku obrotowego w USD 33,25 30,28 35,18
Wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku cbrotowego w PLN 94,77 89,67 85,67
WartoS€ aktywow netto na jednestke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 23,07
HI. Wartos¢ aktywdw netto na poszczegdlne kategorie Jjednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A (wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w usD)y 33,25 30,28 35,18
Kategoria A (warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 94,77 89,67 85,67
Kategoria A {warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 23,07
13
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy,
Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

lestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnioenymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wpiyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoié oraz wynik z operacji
i rentowno$é Subfunduszu;
1) korekty btedéw podstawowych
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.
3} wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w  okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywanta i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnoici, co do mozliwesci kontynuowania dziatalnesci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane,
Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb
wptynacd na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Nazwa Subfunduszu do dnia 31 grudnia 2008 roku brzmiata Subfundusz Stabilny USD od dnia 2 stycznia 2009 roku
obowigzuje nazwa Subfundusz Obligacji Amerykarskich Plus,

Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszczenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD
i EUR.

Powyzsza zmiana weszta w Zycie 2 stycznia 2009 roku.

Dnia 12 listopada 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutu Millennium FIO umozliwiajace
polaczenie subfunduszy: Wzrostowy USD (subfundusz przejmowany) i Obligacji Amerykanskich Plus (subfundusz
14
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przejmujacy). Stosowne ogltoszenie o zamiarze potaczenia tych subfunduszy zostalo zamieszczone na stronie
internetowej www.millenniumntfi.pl 16 listopada 2009 roku.

Decyzja o potaczeniu subfunduszy ,Wzrostowy USD” oraz »0bligacji Amerykariskich Plus” podyktowana byla potrzeba
uporzadkowania oferty produktowej Towarzystwa.

= Przebieg potaczenia
Operacja taczenia subfunduszy odbyta sie 18 grudnia 2009 roku.
Potaczenie polegato na przeniesienit majatku subfunduszu przejmowanego - ,Wzrostowy USD”, do subfunduszu
przejmujacego - ,,Obligacji Amerykariskich Plus”, i przydzieleniu uczestnikem subfunduszu »Wzrostowy USD” jednostek
uczestnictwa subfunduszu przejmujacego - ,Obligacji Amervkariskich Plus”, w zamian za dotychczas posiadane jednostki,
Ustalenie liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przydzielonych uczestnikom funduszu przejmowanego nastapito
wediug wartodci aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartosci aktywdw
netto wynikajacych z ksiag subfunduszu oraz subfunduszu przejmowanego na dzien poprzedzajacy dzien przydzialu
jednostek.

= Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujacym
Przydziat zostat dokonany w dniu 18 grudnia 2009 roku wedtug wartosci aktywdw netto subfunduszy z dnia 17 grudnia 2009

roku,
Warto$é aktywow netto na JU
Kategoria A Liczba JU Wartodc JU - w tys. PLN
PLN EUR usp PLN EUR usD
Subfundusz Wzrostowy USD 97,73 23,37 33,58 265,279 0 107 074,217 10 491
Subfundusz Obligacji
Amerykanskich plus 96,79 23,15 33,26 267,855 0 108 104,396 10 491

= Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego
Na dzien przed przekazaniem majatku subfunduszu Wzrostowego USD wartodé aktywow subfunduszu przejmowanego wynaosita
10 498 tys. zt., a warto$¢ zobowiazan 7 tys. =zt

= Sprawozdania okresowe

Ostatnim sprawozdaniem finansowym subfunduszu przejmowanege jest (podiegajace przegladowi przez biegtego rewidenta)
sprawozdanie za okres pétroczny koriczacy sie 30 czerwcea 2009 roku.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Zarzad Towarzystwa sporzadzil sprawozdanie finansowe subfunduszu przejmowanego na
dzien 17 grudnia 2009 roku, to jest na dzied poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu. Wskazane
sprawozdanie finansowe nie podlega obowiazkow! badania przez biegtego rewidenta.

Przyjete zasady ujecia w ksiggach rachunkowych subfunduszut potaczenta skutkuja tym, Ze w rachunku wyniku z operacji nie jest
wykazywany skumulowany wynik z operacji wezedniej wykazywany w subfunduszu przejmowanym - do dnia ujecia rozliczenia
potaczenia. Skumulowany wynik z operacji subufunduszu przejmowanego - do dnia potaczenia - wykazany zostat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w pozycji kapitat wptacony {zawarty w kapitale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa
nabytych w zwigzku z potaczeniem).

Po dokonaniu przekazania majathky (aktywéw i zobowiazan) subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujacego
w pozycji kapitat wptacony w ksiegach subfunduszu ujmowana Jest kwota 10 491 tys. zt., stanowlaca wartodé jednostek
uczestnictwa przydzielonych w zwiazku z potaczeniem.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Amerykaniskich

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust, 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowaéci (Dz. U. Z 2002 . nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia rocne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
Akcji Amerykanskich, na ktére sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009r., o tacznej wartodci 19 661 tys, =zt
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009r. wykazujacy aktywa netto | kapitaty w wysokesci 22 945 tys. 21,

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 01 styczmia do 31 grudniaa 2009r. wykazujacy dodaini wynik z operacji
w kwocie 1 662 tys. zt,

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009r,
5.  Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Wdniu 18.12.2009 r. nastapito polaczenie dziatalnosci Subfunduszu Dynamicznego USD z Subfunduszem Akcji Amerykanskich
wydzielenych w Millennium Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Funduszy Zagranicznych popizez przejecie Subfunduszu.
Dynamicznego USD. Dane poréwnywalne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu jednostkowym na dzient 31 grudnia 2008 r. 7 za
okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. obejmuja wytacznie Subfundusz Akcji Amerykanskich.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Mirestaw Diiotko
onek Zafzqdu

/

Osoba prowadzaca ksiegi rachunkows: Magdalena Lenarczyk






JEDNOSTKOWE ZESTAWIEN!E LOKAT

Subfunduszu Akcjt Amerykanskich
g stanu na dzled 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABE

LA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2009

31.12.2008

Warto$¢ wg ceny
nabyefa

Wartos¢ wg wyceny na
dzlef bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

Wartei€ wg ceny

nabycia

Wartodd wg wyceny na
dzlesi bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogdtem

Akcfe

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytows

Listy zastawne

Durine papiery wartoiciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z 0.0,

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty Inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

18193

19 661

85,22%

11019

g o2

94,34%]

Wierzytelnofei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomesed

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWY BILANS

Subfunduszu Akeji Amerykanskich
na dzief 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach
oraz wartofci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR i PLN}

31.12.2009 31.12.2008
i. Aktywa 23071 9 561
1. Srodki plenfgine 1 ich ekwiwalenty 3409 321
2, Naleznodd 1 219
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
5. Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 19 661 9021
6. Nieruchomoeic 1] 0
7. Pozostale aktywa 0 0
. Zabowiazania 126 18
Ik, Aktywa netto (I-11) 22945 9 543
I¥. Kapital funduszu 29 671 17 931
1. Kapitat wplacony 67 061 52 408
2. Kapitat wyplacony {wielkoi¢ ujemna) -37 390 -34 477
Y. Dochody zatrzymane =7 199 -6 390
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 291 -1 981
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -5 008 -4 409
YI. Wzrost (spadek) wartoict lokat w edniesfeniu do ceny nabycia 573 -1 998
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-V]) 22 945 9543
Liczba jednostek uczestnictwa 257 354,899 129 109,725
Wartoic aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w UsD 31,28 24,95
Warteit aktywdw netto na fednostke wczestnictwa w PLN 89,16 73,91
Wartoéé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 21,70
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 257 354,899 129 109,725
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A (warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w USD) 31,28 24,95
Kategoria A (warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 89,16 73,91
Kategoria A (wartos¢ aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa w EUR) 21,70

Bilans nalezy analizowat tacznie z notami cbja$niajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowla integralng cze$é sprawozdania

finansowego.




JEDNOSTKOWY RACHUMNEK WYNIKU Z OPERACJI

Subfunduszu Akeji Amerykariskich
za okres od fstycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN}

01.01.2009 - 31.12,2009

01,01.2008 - 31.12.200?51
g

I. Przychody Z lokat 89 1
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
1. Przychody odsetkowe 2 16
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodcl 0
4. Dadatnie saldo rénic kursewych ¢ 0
5. Pozostale 87 169
1. Koszty funduszu 399 542
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 324 522
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 [+
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestry aktywow funduszu 0f o
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6. Uslugi w zakresfe rachunkowosci Ly o
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0| o
9. Ustugi wydawnicze, w tym pollgraficzne 0| 0
10. Koszty odsetkowe [V o
11. Koszty zwiazane z posiadanfem nieruchomosci ) 0
12. Utemnne saldo réinic kursawych 69 15
13, Pozostale 3 5
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 O
IV, Koszty funduszu nette {lI-ll) 399 547
¥. Przychody z lokat netto (|-iv) =310 -357]
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1972 -4 247}
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w bym: -599 4 (85
Z bytutu réznic kursowych 1942 -3 092
2. Wzrost {spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 250 -162
z tytulu réznie kursowych <756 51397
Yill. Wynik z operacji 1 662 -4 604]
Wynlk z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00646 -0,03566

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u,

Yynik z operacii na f.u.

Kategoria A

0,00646

-0,03366

Rachunek wyniku z operacji naley analizowac {acznie z notamf objainiajacymi oraz informacia dodatkowa, ktére stanowia integralng czaid

sprawozdania finansowego,




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Subfunduszu Akcii Amerykariskich

X za okres od D1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)
{w tys. PLN z wyjatiiem liczby jednostek uczestnictwa podanej w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w USD, EUR

i PLN}

1. Zmiana wartoscl aktywédw netto

01.01,2009 - 31,12.2009

01.01,2008 - 31,12.2008]

1. WartoS¢ akdywéw netto na konfec poprzednlege okresu sprawozdawczego 9 543 25 112
2. Wynik  operacji za ohres sprawozdawczy (razem), w tym: 1682 -4 604
a) przychady z lokat netto =310 -357
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 599 -4 085
¢) warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 257 -162]
3. Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniku z operacji 1 662 -4 604]
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem) 0| o
a) z przychodow z lokat netto o o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 o
¢} Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 11 740 -10 965
a) zmfana kapitatu wptaconego (powigkszenfe kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 14 653 1 205
b} zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuly odkupionych jednostek uczestnictwa) -2 913 12170
6. Larzna 2mizna aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 13 402 -15 569
7. Wartoi¢ aktywiw nette na konfec okresu sprawozdawczego 22 945 9 543
8, $rednfa wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 10287 15 312
1. Zmiana l{ezby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) Hezba zbytyeh jednostek wezestaictwa 162 733,264 14 769,618’
b) liezba odkupionych jednostek uczestnictwa -34 488,030 -159 542,578]
c) saldo zmian 128 245,174 -144 772,960

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialatnodel funduszu, w tym;

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

469 066,845

506 333,581

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -411 711,944 -377 223,850
<) saldo zmian 257 354,899 129 109,725]
3. Przewidywana fczba jednostek uczestnictwa
Il Zmfana wartesel aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na konlec poprzedniege ckresu sprawozdawezego w USD 24,95 37,6¢]
wartost aktywdw netto na jednostke uczestnfctwa na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN 73,91 H,69)
2. wartofc aktywdw nette na jednostkg uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego w USD 31,28 24,95
warto$€ aktywdw netto na fednostke uczestnictwa na konfec biezacego ckresu sprawczdawcezego w PLN 89,16 73,91
wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konfec blezqcego okresu sprawozdawczego w EUR 21,70
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym w USD 25,37% -33,75%
procentowa 2mizna wartascl aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym w PLN 20,63% -19,39%'
4. minimatna wartodc aktywdéw nette na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 1,20 21,94
data wyceny 09.03.2009| 21.11.2008)
5. maksyrmalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 31,39 37,63
data wyceny 20.10;28,29.12.2009 02.01.2008]
6. wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym w USD 1,37 24,75
wartus¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okreste sprawozdawezym w PLN 89,42 73,304
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym w EUR 21,77
data wyceny 31,12.2009 31.12.2008]
I¥. Pracentowy udzial kesztéw funduszu w Sredniej wartoéel aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 3,15% 3,41%]
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych dystrybucje 0,00%) 0,00%
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00%) 0,00%]
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00% 0,00%)
5. procentowy udzfat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%)
6. procentowy udzial oplat za uslugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%]

Imfany wyraZone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku rocznym.






Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych Subfundusz Akcji Amerykanskich

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu Akcji Amerykanskich

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w watucie polskiej.

Ksigai rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych z wydzietonymi subfunduszami prowadzi
sie¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu.

Ksiggt rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

b) ksiege gtéwna,

c} ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikdw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,
e}  wykaz sktadnikdw aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencie kapitatu wplaconego i wyptaconego, w

podziale na peszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu,

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposdb urnozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywéw netto na kazdy dzieri wyceny oraz na dzien bitansowy.

Przyjete zasady rachunkowoici Subfundusz stosuje w sposdb ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywodw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego 1 sporzadzania sprawozdari finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmienic dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyZszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia 1 wptyw na sytuacje majatkows i finansowy funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pétrocanym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowega,

b} w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pdtroczu roku obrotowego.

2, Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksigegach rachunkowych

1)
2}
3)
4)

5)

6)

7)

8}

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki tokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte niecdptatnie posiadajg cene nabycia rowna zero.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Funduszu Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych na rzecz jednego z
subfunduszy, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych subfunduszu wskazanego w ztoZonym zleceniu albo w Zawartej
umowie.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang ceng nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang ¢ ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza sie metods ,hajdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”, ktdra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat,
a w przypadku skiadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowej.

W przypadku wygasnigcia zohowigzan z tytutu wystawienych opcji uznaje sie, ze wygaénieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgednie z metoda okreslona w ppkt. 6.
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Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sie do skiadnikow
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcii: poiyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danege skiadnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie [ub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie
Zawarcia umowy.

Sktadniki tokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na
te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, wwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat
nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia 31 grudnia 2009 roku, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarty do
Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu,

Zobowiazania wynikajace z poszczegdinych subfunduszy ohciazaja tylko te subfundusze.

Zobowiazanta, ktdre dotycza catego Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych, obciaZajg poszezegdlne
subfundusze proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartodci aktywow netto
Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sSredniego kursu
wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,
Z zastrzezeniem ppkt. 18.

JeZeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w watutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich wartos¢ okreéla sie w relacji do waluty USD.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych rozlicza sie proporcjonalnie na subfundusze,
z zastosowaniem Sredniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy
powodujacej powstanie zobowiazania proporcjonalnego.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obeych typu spot ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a} przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkéw pienieinych, naleznodci oraz

zobowigzan w walutach obcych.
Koszty Subfunduszu cbejmuja:
a) koszty odsetkowe,
b} wujemne saldo réinic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw pienigznych, naleznoici oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dziei zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoici Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 28,

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu
wyceny, nie uwzglednia sie zmian w Kkapitale wptaconym oraz zmian kapitaty wyptaconego, zwiazanych z
wptatami lub wyptatami, uimowanymi zgodnie z ppkt. 27.
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3.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

g)

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

Subfundusz dokoriuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartoée
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenfa sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygednie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 9.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostephe kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moiliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zohowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnoi¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikdw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnoéci na rynkach amerykanskich.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucie wspélnego inwestowania

majace stedzibe za granica, notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakeji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umezliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej, poprzez przyjecie ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspblnego inwestowania wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzeh majacych wplyw na ich wartodé godziwg po memencie ogtoszenia do
godziny wskazanej w pakt. 3, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$c.

€) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycene aktywdw netto na tytutéw
uczestnictwa, poprzez przyjecie ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny lub instytucie wspélnego
inwestowania wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa skorygowanej w oparciu o srednia arytmetyczng
zmian wycen aktywow netto na tytuty uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii.

W przypadku, gdy tytut uczestnictwa jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku, wartoscia godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwoici

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria: ‘

a) mozliwodc dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejnoéé wprowadzenia do obrotu,

c) iloé¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obratu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Instrumenty pochodne notowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug ostatniego dostepnege w momencie

dokenywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny. Jezeli wolumen obrotow jest znaczaco

niski albo nie zawarto Zadnej transakcji, ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w

sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, poprzez korekte w oparciu o

publicznie ogtoszona na aktywnym rynku zmiang ceny instrumentu bazowego, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena

Aktywdw Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu

zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs

przyimuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wplyw na ten kurs albo
wartos¢. Postanowienia ppkt. 5 i 6 stosuje ste odpowiednio.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)  w przypadku tytuléw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granica, wedlug ostatniej ogtoszonej przez fundusz zagraniczny [ub
instytucie wspolnego inwestowania wartosé aktywéw netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ godziwa po momencie ogtoszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,
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b} w przypadku instrumentow pochodnych - przy zastosowaniu moedeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:
(i) kontrakty terminowe - modelu zdyskentowanych przeptywdw pienieznych,
(ii) opcje - modelu Blacka - Scholesa,
(iii} kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
9) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.
10) Nalezne przychody pienigine z tytutu depozytdw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. .
11) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.
12) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sig w walucie PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Palski,
13) Warto$¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okreéla sie w relacji do waluty USD.
14) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposdb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych,
przez dwa kolejne lata ze wskazaniem wptywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

il. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku SubFundusz nie wprowadzat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

Nota - 2 NaleZznosci subfunduszu

31.12.2009 31,12,2008

Naleznosci subfunduszu tys. PLN tys. PLN

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadania nieruchomodei

Z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate naleznosci

219

= |=2Ioio|IoIOo|aId
Clo|ojo|o|aO

RAZEM 219

Nota - 3 Zobowiazania subfunduszu

31.12.2009 231.12.2008
tys. PEN tys. PLN
Z tytutu nabytych aktywdw 0

Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do
odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 35

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 49

Z tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu

Z tytulu wyplaty przychodéw subfunduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek | kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancii i poreczen

Z tytutu rezerw 42

Pozostate zobowiazania 0
RAZEM 126

Zobowigzania subfunduszu
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Nota - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta ‘\':l:{:a‘: wtys. PLN ?v:rjm‘: w tys. PLN
31.12,2009 31.12,2009 31.12.2008 31.12.2008

I, Banki: 3 409 Eral
Bank Millennium S.A. PLN 201 201 56 56
Bank Millennium S.A. EUR 0 0 1 3
Bank Millennium S.A, usp 1125 3208 83 261
Bank Millennium 5.A. JPY 0 0 30 1
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 1] 0

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieZznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zohowigzan 600 551
Bank Millennium S.A. PLN 145 145 137 137
Bank Millennium S, A, EUR 12 50 15 64
Bank Millennium S.A. Usp 130 403 115 340
Bank Millennium S.A. JPY 58 2 305 10
Bank Millennium S.A. GBP 0 0 '] 0
Ill. Ekwiwalenty érodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gléwnym skladnikiem lokat Subfunduszu sg jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
migdzy innymi w dtuine fnstrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyko stopy procentowej, Subfundusz
nie posiada wystarczajaco szczegdtowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktorych jest uczestnikiem,
aby mégt przedstawiC poziom obcigzenia swoich aktywdw ryzykiem stopy procentowej. Subfundusz nie posiada istotnych
zobowiazan finansowych obcigzonych ryzykiem stopy procentowei.

2. Poziom obcigzenia aktywéw subfunduszu

ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe.
Z uwagi na fakt, iz gtéwnym sktadnikiem lokat Subfunduszu sa jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
miedzy innymi w dtuzne instrumenty finansowe, Subfundusz jest posrednio narazony na ryzyke kredytowe. Subfundusz nie
posiada wystarczajaco szezegétowych danych dotyczacych sktadu lokat funduszy zagranicznych, ktdrych jest uczestnikiem, aby
mogt przedstawic poziom obciaZenia swoich aktywéw ryzykiem kredytowym.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, =ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat,

Aktywa obcigZone ryzykiem walutowym i: t1y§ ZPOLC:? Udziat w aktywach 3‘3 t;iZPOLC'lqs Udziat w aktywach
1. Srodki pieniezne 3208 13,91% 265 2,77%
2. Tytuly uczestnictwa 19 661 85,22% 9021 94,34%
3. Naleznoici 1 0,00% 219 2,29%

RAZEM 22 870 99,13% 9 505 99,40%
4, Tobowigzania 49 0,21% 18 0,19%
RAZEM 49 0,21% 18 0,19%

Poziom obciaZenia aktywdw | zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa
denominewanych w walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywaw.
4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.
1) Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowad
dostatecznych srodkdw pieniginych niezbednych do wykonania swoich zobowiazah w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekarzystnych dla Subfunduszu,

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest
utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz cedzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz inwestuje w
sktadniki lokat o duzej plynnosci oraz sktadniki lokat, ktdére nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i kiére
charakteryzujg sie niska ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
sktadnikdw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, w wartosci adpowiadajace]j ich oszacowanej wartodci godziwej, jak

10
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tez moze nie by¢ w stanie podjaé odpowiednich dziatai w odpowiedzi na zaistniate okolicznoici takie, jak na przykiad
podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych przedmiotem
bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8 Kredyty i poiyczki
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i kredytow w
kwocie stanowiacej na dzieri ich wykarzystania, wiecej niz 1% wartoéci aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych w kwocie
stanowiacej na dzier ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywdw SubFunduszu.

Nota - 9 Waluty i réznice kKursowe
Walutowa struktura Bilansu
BILANS waluta | ¥ tys. wwalucle { witys. PLN xatl}:.lsc.i: wtys. PLN
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
| AKTYWA, 23 071 2 561
1. Srodki pienigine 3 409 321
PLN 201 201 56 56
EUR 0 0 1 3
Usb 1125 3208 83 261
JPY 0 0 30 1
GBP 0 0 0 0
2. Naleinosci 0 1 0 219
PLN 1] 0 0
EUR 0 Y 0 4]
UsD 0 1 74 219
JPY 0 0 Q 0
GBP 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4, Skladniki lokat 19 661 9 021
PLN 0 0 0 0
EUR 0 0 17 72
UsD 6 898 19 661 2943 3717
JPY 0 0 7071 232
GBP 0 0 0 0
5. Pozostate aktywa 0 a 0 0
1 ZOBOWIAZANIA 126 18
PLN 77 77 18 18
UsD 17 49 0 0
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
- Watoié soatzovanage e e
Dodatnie réinice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
wtys. PLN w tys, PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa 2175 60 549 5 404
RAZEM 2175 14} 549 5 404
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Ujemne réZnice kursowe w przekroju fokat subfunduszu

WartosC zrealizowanego n;'::;:::é;‘:::ﬁ:;ﬂ
Ujemne réznice kursowe zysku (str;t:;){s zepfzycla lokat 2ysku 2 wyceny aktywow
) w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Tytuly uczestnictwa -233 -3 152 -1 305 0
] RAZEM 233 -3 152 -1 305 0

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawczdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1 EUR - 4,1082 PLN

1 USD - 2,8503 PLN

100 JPY - 3,0890 PLN

1 GBP - 4,5986 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Wartosc zrealizowanego n::::::ii?\::r?:) "
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktgw Sw
W tys. PLN w tys. PLN
31.12,2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

1. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 0 0 o 0
2. Naleznosci 0 0 0 [
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 1] 1]
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0 1]
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -599 -4 085 2571 -162
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem, Subfundusz nie wyptaca dochadéw.

Nota - 11 Koszty subfunduszu

Zgodnie z § 33 ust. 5 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z

wynagrodzenia za zarzgdzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat
rejestracyjnych,

2. prowizjl i optat zwigzanych bezpoSrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw
wartosciowych, tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych, tytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych i obstuge
rachunkdw bankowych Subfunduszu,

4. Kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytdw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze Srodkdw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu sktadajace

sie z:

wynagrodzenia od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2, dodatkowych dochodow przekazywanych przez fundusze zagraniczne, w zwiazku z byciem przez Fundusz uczestnikiem funduszy
zagranicznych, w czedci przypadajacej na Subfundusz, w szczegdlnoici w postaci zwrotu czesci optat za zarzadzanie i
administrowanie pobieranych przez fundusze zagraniczne,

Laczne wynagrodzenie Towarzystwa pobrane za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu nie moze byé wieksze niz 4 %
Wartoici Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie od Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu pobierane byto wg stopy 2,3 % w skali
roku.
01.01.2009 - 01.01.2008 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12.2009 31.12.2008
tys. PLN tys. PLN
Czeic stata wynagrodzenia - wynagrodzenie od Wartodei Aktywdw Netto Subfunduszu 87 353
Czeéd stata wynagrodzenia - dodatkowe dochody przekazywane przez fundusze zagraniczne 237 169
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu - -
RAZEM 324 522
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Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31,12,2007
|. Wartosc aktywdw netto na koniec roku obrotowego 22 945 9 543 25112
Il. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w USD 31,28 24,95 37,66
Wartodd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w PLN 89,16 73,91 91,69
WartosC aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w EUR 21,70 '
Hl. Wartodd aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A (warto&< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w usD) 31,28 24,95 37,66
Kategoria A (wartof¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN) 89,16 73,91 91,69
Kategoria A (warto$¢ aktywSw netto na jednostke uczestnictwa w EUR) 21,70
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegliych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy,
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych  zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym
a nfeuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansewych a wuprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie wystapity.

4. Dokonane korekty btedéw poedstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wpiyw wywoianych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynne$é oraz wynik z operacji
i rentownosé Subfunduszu:

1)  korekty bledéw podstawowych
Nie wystapity.

2}  wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

3}  wskazanle przypadkéw =zawieszenia zbywania Ilub odkupywania jednostek uczestnictwa w  okresie
sprawozdawczym:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i edkupywania
jednostek uczestnictwa. '

4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji przez
Subfundusz.

5. W przypadku niepewnoici, co do mozliwoici kontynuowania dziafalnosci, opis tych
niepewnoici oraz wskazanie ezy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie wystapity.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian,

Nie wystapily.

7. Pozostate informacje,
Nazwa Subfunduszu do dnia 31 grudnia 2008 roku brzmiata Subfundusz Agresywny USD od dnia 2 stycznia 2009 roku
obowiazuje nazwa Subfundusz Akcji Amerykaniskich.
Dnia 18 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat uchwate w sprawie dopuszezenia wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa wszystkich subfunduszy w ramach Millennium SFIQ Funduszy Zagranicznych w trzech walutach: PLN, USD
i EUR.
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Powyzsza zmiana weszta w Zycie 2 stycznia 2009 roku,
Dnia 12 listopada 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutu Millenmium FIO ummozliwiajace
potaczenie subfunduszy: Dynamiczny USD (subfundusz przejmowany) i Akcji Amerykariskich (subfundusz przeimujacy). Stosowne
ogloszenie o zamiarze polaczenia tych subfunduszy zostalo zamieszezone na stronie internetowej www.millenniumtfi.pl
16 listopada 2009 roku.

Decyzja o potaczeniu subfunduszy ,,Dynamiczny USD* oraz ~Akclt Amerykanskich” padyktowana byla potrzeba uporzadkowania
oferty produktowe] Towarzystwa.

*  Przebieg potaczenia

Operacja taczenia subfunduszy odbyta sig 18 grudnia 2009 roku.

Potaczenie polegato na przeniesteniu majatku subfunduszy przejmowanego - ,,Dynamiczny USD™, do subfunduszu przejmujacego
- »AKCji Amerykaniiskich”, i przydzieleniu uczestnikom subfunduszu »Dynamiczny USD” jednostek uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego - ,,Akcii Amerykariskich”, w zamian za dotychczas posiadane jednostki.

Ustalenie liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przydzielonych uczestnikom funduszu przejmowanego nastapito wedtug
wartoici aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartosci aktywdw netto
wynikajacych z ksiag subfunduszu oraz subfunduszu przejmowanego na dzien poprzedzajacy dzieﬁ przydziatu jednostek,

*  Przydzial jednostek w subfunduszu przejmujacym
Przydziat zostat dokonany w dniu 18 grudnia 2009 roku wedtug wartosici aktywdw netto subfunduszy z dnia 17 grudnia 2009 roku.

Wartos¢ aktywow netto na JU
Kategaria A Liczba JU Wartoéc JU - w tys. PLN
PLN EUR ush PLN EUR usp
Subfundusz Dynamiczny USD 92,67 22,16 31,84 412,009 47,773 1145 638,355 13 539
[Subfundusz Akcj Amerykadskich 90,48 21,64 31,09 421,981 48,921 | 149 151,663 13 539

*  Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego
Na dzief przed przekazaniem majatku subfunduszy Dynamicznego USD wartos¢ aktywdw subfunduszu przejmowanego wynosita
13 549 tys. 24, a wartoScC zobowigzan 11 tys. zt,

»  Sprawozdania okresowe .

Ostatnim sprawozdaniem finansowym subfunduszu przejmowanego jest (podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta)
sprawozdanie za okres pdtroczny Koriczacy sie 30 czerwca 2009 roku.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Zarzad Towarzystwa sporzadzit sprawozdanie finansowe subfunduszu przejmowanego na
dzien 17 grudnia 2009 roku, to jest na dzief poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu. Wskazane
sprawozdanie finansowe nie pedlega obowiazikowi badania przez biegtego rewidenta.

Przyjete zasady ujecia w ksiegach rachunkowych subfunduszu potaczenia skutkuia tym, #e w rachunku wyniku z operacji nie jest
wykazywany skumulowany wynik z operacji wezesniej wykazywany w subfunduszu przejmowanym - do dnia ujecia rozliczenia
potaczenia. Skumulowany wynik z operacii subufunduszu przejmowanego - do dnia potaczenia - wykazany zostat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w pozycji kapitat wptacony {zawarty w kapitale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa
nabytych w zwiazku z polaczeniem).

Po dokonaniu przekazania majatku (aktywow i zobowiazan) subfunduszu przejmawanego do subfunduszu przejmujacego
w pozycji kapitat wptacony w ksiggach subfunduszu ujmowana jest kwota 13 539 tys, zt., stanowiaca warto$¢ jednostek
uczestnictwa przydzietonych w zwiazku z potaczeniem.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz.
1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych
(zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem
Obligacji Europejskich Plus, Subfunduszem Akcji Europejskich, Subfunduszem
BRIC, Subfunduszem Obligacji Amerykanskich Plus, Subfunduszem Akcji
Amerykanskich oswiadcza, ze dane przedstawione w polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. oraz
dane przedstawione w sprawozdaniach jednostkowych nastepujacych
subfunduszy: Subfunduszu Obligacji Europejskich Plus za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r., Subfunduszu Akcji Europejskich za okres od 1
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., Subfunduszu BRIC za okres od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r., Subfunduszu Obligacji Amerykanskich Plus za
okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. i Subfunduszu Akcji
Amerykafskich za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., dotyczace
stanéw aktywow zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, sa zgodne ze stanem

faktycznym.
Departament Powierniczy D epartar;ﬁ(gnt powkiemiczy
Kluczowy Kierownik ierowni
% 74 Zespst Wycefly Aktywow Funduszy
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Millennium Towarzystwo Fundusz

MNumer identyfi

Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Paristwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, za okres od
1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie dotyczy Subfunduszy wyodrebnionych w
ramach Funduszu: Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych.

Rok 2009 uptynat pod znakiem wzrostéw cen na swiatowych rynkach kapitatowych. Rynki te, po
dotkliwych spadkach w 2008 roku, od potowy lutego rozpoczely dynamicznie odrabiaé straty.
Inwestorzy, widzac lepsze od oczekiwanych dane makroekonomiczne, zwickszali swoje zaangazowanie
na rynkach akcji. Indeks S&P500 zyskat w 2009 roku 23,5%. Podobnie zachowywaty sie najwieksze rynki
Europy zachodniej (niemiecki DAX zyskat 23,8%, brytyjski FTSE100 wzrdst o 22,1%). Ostabiajacy sie w
2009 roku amerykanski dolar i wynikajace z jego ostabienia wzrosty cen na rynku surowcow
spowodowaty, Ze najlepiej zachowujacymi sie rynkami akcji byty rynki krajow nalezacych do grupy BRIC
(rosyjski RTS ze wzrostem 128,6% byt najlepiej zachowujacym sie indeksem na $wiecie). Poprawa
nastrojow na globalnych rynkach przetozyta sie takze na wzrosty na warszawskiej gieldzie, Indeks WIG
zyskat w 2009 roku prawie 47%, natomiast indeks WIG20 wzrdst o 33%. Znacznie lepiej od gldéwnego

" indeksu, jak i indeksu najwiekszych spétek, zachowywaty sie indeksy mocno przecenionych w trakcie
bessy matych i drednich spétek. indeks mWIG40 zyskat 55%, natomiast indeks SWIG80 wzrést o 62%.

Na rynku papieréw dtuznych rok 2009 byt, pod wzgledem inwestycyjnym, ciekawy, ale tez trudny. W
pierwszym kwartale zmiennos¢ cen obligacji byta bardzo wysoka. Do potowy stycznia ceny rzadowych
papieréw dtuznych dynamicznie rosty kontynuujac trend z kofica 2008 roku. Potem nastapit dramatyczny
zwrot, po ktérym ceny zaczely gwattownie spadaé. Rentownosci rosty wzdtuz catej krzywej, szczegdinie
jednak silnie odczuty to obligacje o $rednim i dtugim terminie do wykupu. W ciagu kilku tygodni ich
ceny obnizyly sie, w zaleznosci od terminu zapadalnosci, o 5% do 8%. Ten gwattowny ruch cen wywotany
byt wzrostem awersji do ryzykownych inwestycji, za ktére uwazane sg instrumenty emitowane na
rynkach wschodzacych. Szczegélnie dotkliwie odczuty to rynki krajow Europy Srodkowo-Wschodniej.
Wegry musiaty ratowac sie pozyczka z Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, wskazniki PKB krajéw
nadbattyckich kurczyty sie w dwucyfrowym tempie, a za jedno euro trzeba byto w lutym zaptacic¢ niemal
pieC polskich ztotych. Bardzo wysoko wyceniane byly réwniez instrumenty odzwierciedlajace ryzyko
kredytowe tych krajow. W obawie przed zbyt duzym ryzykiem inwestorzy preferowali obligacje o
krotkich terminach do wykupu, nie wykazujac jednoczesnie duzego zainteresowania obligacjami
dtugoterminowymi. Polska krzywa rentownosci, podobnie jak i krzywe rentownoici na wielu innych
rynkach, ulegta silnemu wystromieniu, Po tym dramatycznym okresie nastapita stabilizacja. Ceny
obligacji utrzymaty sie na relatywnie stabilnych poziomach do kofica 2009 roku.

Wyniki inwestycyjne Funduszu Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych pozostaja w Scistej korelacji z
sytuacja na rynkach finansowych, na jakich notowane sa ich sktadniki lokat. Skala wzrostu wartoéci
jednostek uczestnictwa tych subfunduszy odpowiada skali wzrostu indekséw odpowiednich rynkow.
Szczegdlnie imponujacy byt wzrost wartoici jednostki uczestnictwa Subfunduszu BRIC. Jest on
adekwatny do wielkosci wzrostéw cen, jakie odnotowano na rynkach wchodzacych w sktad grupy BRIC.
Imiany wartosci jednostek uczestnictwa poszczegélnych Subfunduszy Millennium SFIO Funduszy
Lagranicznych, wycenianych w PLN, ksztattowaty sie nastepujaco: Subfundusz BRIC - wzrost o 82,76%,
Subfundusz Akcji Amerykariskich - wzrost o 20,63%, a Subfundusz Akcji Europeijskich - wzrost o 20,97%,
Subfundusz Obligacji Amerykariskich Plus - wzrost o 5,69%, Subfundusz Obligacji Europejskich Plus -
wzrost o 11,27%.

Rok 2009 przynidst znaczacy wzrost wartoici aktywodw netto ulokowanych w krajowych funduszach
inwestycyjnych. W tym okresie warto$¢ srodkéw zgromadzonych w funduszach zarzadzanych przez
krajowe TF| wzrosta o okoto 26 % w stosunku do poziomu z grudnia 2008 roku, z poziomu 74,2 mld PLN
do wysokodci 93,5 mld PLN na koniec grudnia 2009 roku. Wzrost aktywéw wynika przede wszystkim ze
wzrostu cen akcji na wszystkich éwiatowych gietdach. Dodatkowo, w przypadku polskiego rynku,
nastapit wzrost zainteresowania funduszami i w efekcie wptaty klientow przewazaly nad umorzeniami.
Wartos¢ aktywéw funduszy wzrastata systematycznie od marca 2009, Najlepszym miesigcem pod
wzgledem przyrostu byt lipiec (+4,8mld zt). W ciagu 12 miesiecy 2009 roku inwestorzy wptacili do
funduszy zarzadzanych przez krajowe TFI o blisko 2,46 mld zt wigcej, niz z nich wyptacili. Szacuje sie,
ze w 2009 roku dokonano zakupu jednostek uczestnictwa na taczna kwote 58,7 mld zt, a umorzono w
tym okresie jednostki o wartosci 56,3 mid =zt.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 ' tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



Wazrost aktywéw funduszy Millennium byt wyzszy niz wzrost aktywéw catego rynku. Nastapito to gtownie
z powodu wyzszych nabyC. Towarzystwo zwickszyto udziat w rynku z 2,24% na koniec 2008 roku do
2,61% na koniec 2009 roku, przy aktywach netto na koniec 2009 na poziomie 2 441 mln zt.

W 2009 roku Millennium TF| dokonato szeregu zmian w ofercie. Wiazato sie to ze zmiana Prospektu
informacyjnego oraz Statutu Funduszu. Najistotniejsze zmiany zwiazane sa z likwidacjy Subfunduszu
Inwestycji Alternatywnych oraz potaczeniem kilku Subfunduszy: Dynamiczny USD potaczono z
Subfunduszem Akcji Amerykanskich, Dynamiczny EUR potaczono z Subfunduszem Akcji Europejskich,
Wzrostowy USD potaczono z Subfunduszem Obligacji Amerykariskich Plus, a Wzrostowy EUR potaczono z
Subfunduszem Obligacji Europejskich Plus. Pozostate zmiany dotyczyty, miedzy innymi, doprecyzowania
kategorii jednostek uczestnictwa oferowanych przez Fundusz, zasad pobierania optat manipulacyjnych
oraz wprowadzenia regulacji dotyczacych likwidacji subfunduszy. )

Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyty Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych
w omawianym okresie znajduja sig na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewnié¢, Ze podejmujemy starania, aby fundusze
Millennium osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Pahstwa wyniki, przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Dzigkujac za okazane zaufanie, zyczymy Paristwu udanych decyzji
finansowych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

S ZARZADU









Millennium Specjalistyczny
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1.  Czes¢ ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Fundusz

1.1.1. Nazwa Fundusza

Millennivm Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych, (zwany
dalej Funduszem).

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Millennium SFIO Funduszy Zagranicznych.

1.1.2. Siedziba Funduszu

ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

1.1.3. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sgd  Okregowy w  Warszawie, VII  Wydzial
Cywilny i Rejestrowy
Data: 10 lutego 20035 r.
Numer rejestru: RFi 182
1.1.4. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
Numer NIP: 107-00-01-465
REGON: 140024160

1.2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

1.2.1. Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie, przy ul. Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych 1
Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nicograniczony.

1.2.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 1 czerwca 2001 1.
Numer rejestru: KRS 0000014564

1.2.3. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.
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W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

e Pan Robert Krzysztof Borecki —Prezes Zarzadu,
¢ Pan Mirostaw Dzidtko — Czlonek Zarzadu.

Dnia 29 maja 2009 zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu i Czlonka
Zarzadu Pan Maciej Bombol.

Dnia 31 lipca 2009 zlozyta rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu Pani Katarzyna
Kosior.

Decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktérej posiedzenie odbylo sie 5 sierpnia 2009 r., na
stanowisko Czlonka Zarzadu zostal powolany Pan Mirostaw Dziétko.

Subfundusze objg¢te polaczonym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. nastgpujace subfundusze zostaly wiaczone do
polaczonego sprawozdania finansowego:

Subfundusz Akcji Europejskich,
Subfundusz Obligacji Europejskich Plus,
Subfundusz Akcji Amerykanskich,
Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus,
Subfundusz BRIC,

zwane dalej Subfunduszami.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zakladowy: 125.000 =zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmioctéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Fundusz prowadzit dziatalno$é na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 1. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
Z péZniejszymi zmianami) (,ustawa™), Statutu Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych z wydzielonymi subfunduszami oraz
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 28 grudnia 2007 r.
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Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalnosci

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych, na
podstawie art. 159 ust. 1 ustawy, prowadzi dzialalno$¢ jako fundusz skladajacy sig z
Subfunduszy rézniacych si¢ w szczegblnosci tym, ze kazdy Subfundusz realizuje swoja
polityke inwestycyjna.

Przedmiotem dziatalnoéci Funduszu jest lokowanie érodkéw pienigznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia jednostek uczestnictwa, w okreslone w statucie papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Informacje o polaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Polaczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koiiczacy sig 31 grudnia 2008 r. zostalo
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen
z uzupetniajacym objasnieniem o tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do zalaczonego poiaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Funduszy Zagranicznych,
zwracamy uwag¢ na informacje zawarte w punkcie ,,Kontynuowanie dziatalnodci przez
TFundusz i Subfundusze oraz okolicznos$ci wskazujace na =zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci Funduszu” zamieszczonym we Wprowadzeniu do rocznego polaczonego
sprawozdania finansowego Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Funduszy Zagranicznych dotyczace planowanych polaczen niektérych
Subfunduszy.”

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dnin 28 kwietnia 2009 r. przez
Walne Zgromadzenie Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 zostaf ustalony jako bilans zamknigcia potaczonego
sprawozdania finansowego funduszu na dzien 31 grudnia 2008.

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy
zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2009 r. oraz ogloszone
w Monitorze Polskim B nr 2122 z 30 paZzdziernika 2009.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
idotyczy polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktére sklada sie
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 80.475 tys. zlotych, polaczony bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
93.203 tys. ziotych, polaczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 7.247 tys. zlotych, polaczone zestawienie
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zmian w aktywach netto za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie
aktywow netto o kwotg 57.649 tys. ztotych.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 30
czerwca 2009, zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyinych z dnia 29 czerwca 2007 odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowe;j.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 1 marca 2010 r. do 23 kwietnia 2010 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacj¢ polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
potaczone sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego polaczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci pofaczonego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzefh wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w polaczonym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcte badania polaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa udostepnit
nam wszelkie dokumenty i informacije niezbedne do wydania opinti i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu spetniajg wymoég
niezaleznoéci od badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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1.8. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym

Rodzaj opinii

Nazwa subfunduszu Podmiot uprawniony do 'Dzlen bieglego
badania bilansowy .

rewidenta
Subfundusz Akeji Europejskich KPMG Audyt Sp. z 0.0. 2009-12-31 Bez zastrzezen
Subfundusz Obligcaji Y
Europejskich Plus KPMG Audyt Sp. z 0.0. 2009-12-31 Bez zastrzezen
Subfundusz Akcji ..
Amerykariskich KPMG Audyt Sp. z 0.0. 2009-12-31 Bez zastrzezen
Subfundusz Obligacji . .
Amerykafiskich Plus KPMG Audyt Sp. z o.0. 2009-12-31 Bez zastrzezen
Subfundusz BRIC KPMG Audyt Sp. z 0.0. 2009-12-31 Bez zastrzezen
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Analiza finansowa Funduszu

Ogolna analiza polaczonego sprawozdania finansowego

2.1.1. Polaczony bilans

31.12.2009 31.12.2008

z 000 zt '000

Aktywa 93 780 93 09¢
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13222 2332
Naleznosci 83 1722
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 80475 89 045
Zobowiazania 577 406
Aktywa netto 93 203 92 693
Kapital funduszu 104 889 137 327
Kapitat wplacony 268 105 463 967
Kapital wyplacony (163 216) (326 640)
Dochody zatrzymane (16 889) (34 391)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (5812) (10 808)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat (11077} {23 583)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesienin do ceny nabycia 5203 (10 243)
Kapital fundusza i zakumulowany wynik z operacji 93203 92 693







pana

Millennium Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Funduszy Zagranicznych
Raport uzupelniajacy opinie z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2009 r.

2.1.2. Polaczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2009 - 1.01.2008 -

31.12.2009 31.12.2008

zi '000 4 '000

Przychody z lokat 437 2 080
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 36 130

Przychody odsetkowe 22 154
Dodataie saldo réznic kursowych - 296

Pozostale 379 1 500

Koszty funduszu 1419 3713

Wynagrodzenie dla towarzystwa 1109 3 667
Ujemne saldo rézmic kursowych 281 -

Pozostate 29 46
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -

Koszty funduszu netto 1419 3713

Przychody z lokat netto (982) {1633)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 8229 (21 219)

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (1459 (20 526)

- Z tytulu ré2nic kursowych 5808 (18 301)

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 9 688 (693)

- z tytulu roZnic kursowych (2714) 35455

Wynik z operacji 7 247 (22 §52)
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Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Lokaty (z1'C00) 80475 89 045 194 520
Wartos¢ akty wéw netto Subfunduszu (z1'000) 93 203 92 693 198 390
Kapitat Subfunduszu (zi '000) 104 889 137 327 220172
Wynik z operacji (z1 '000) 7247 (22 852) (23 447)

Interpretacja wskaznikow

Wedhug stanu na 31 grudnia 2009, lokaty stanowily 85,81% aktywow Funduszu. Na lokaty
skladatly si¢ wylacznie jednostki uczestnictwa funduszy zagranicznych.

Srednia warto$é aktywéw netto Funduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
40.285 tys. zh

Zwigkszenie kapitatu wplaconego w badanym okresie wyniosto 75.103 tys. zl, natomiast
wyplaconego - 24.701 tys. zt.

Fundusz osiagnal dodatni wynik z operacji w wysokosci 7.247 tys. zt. W badanym okresie
przychody z lokat wyniosty 495 tys. zt, z czego 7,27% stanowily dywidendy i inne udzialy
w zyskach, 4,44% stanowily przychody odsetkowe natomiast 11,71% stanowily dodatnie
réznice kursowe. Pozostalg cz¢sé stanowily pozostate przychody. Zrealizowana strata ze
zbycia lokat wyniosta w badanym okresie 1.459 tys. zi, natomiast niezrealizowany zysk
z tytutu wyceny lokat wynidst 9.688 tys. zi.
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Czgs¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci

Fundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresic wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1., nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”).

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajacych, kiére
stanowia integralng czesé sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete polaczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzgdzenia polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaly opisane we wprowadzeniu do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosé¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem polaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywéw wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie mialo na ceiu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy
i dotrzymania strategii zarzadzania ich lokatami.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzenin do pofaczonego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie
do polaczonego sprawozdania finansowego stanowi integralng czgs¢ potaczonego
sprawozdania finansowego.

List Towarzystwa do uczestnikow Funduszu

List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikéw
kazdego z Subfunduszy uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach informacje, o ktérych
mowa w § 37 Rozporzadzenia, ktdre sa zgodne z danymi zawartymi w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy.
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Raport uzupeiniajgey opinie z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzacy sie 31 grudnia 2009 r.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu

sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z o0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

............ oo Bt Gowom ).
Biegty'rewident nr 11024 Biegly rewident nr 9941

Jacek Tworek Bozena Graczyk, Dyrektor

23 kwietnia 2010r.
Warszawa
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