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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Akcji
z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na ktére sktada sig
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 568.765 tys. ztotych,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
575.125 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 124.316 tys. zlotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywdw
netto o kwote 183.766 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnoséc Zarzgdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie =z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialno$é ta obejmuje: zaprojektowanie, wdroZenie
iutrzymanie kontroli wewngtrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢,
ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zag w celu wyraZenia opinii na temat skutecznoéci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. :

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Akcji przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Subunduszu na dzie 31 grudnia 2009 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosdci obowigzujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.,
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Akcji

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku






Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosici (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianarmi)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia rocme jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji, na ktdre skiada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009r., o laczne]j wartoici 568 765 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2009r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysckosci 575 125 tys. zl.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009r. do 31 grudnia 2009r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwacie 124 316 tys, zi,

4.  Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009r.

5. Noty objasniajace.

o

Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzadu

O .
 Migosfaw Dfiétio
~“Ezlonck Zarzqdu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Katarzyna Kubiak






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akeji

TABELA GLOWNA

wg stanu na dzief 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2009

3122008

Wartosd wg ceny
nabycia

Warto$é we wyceny na

dzier bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogéletn

Wartoé< wg ceny
nabycia

Warto$¢ wg wyceny na
dzler bilansowy

Procentowy udziat w
akbywach agélem

Akcje

383 542

467 037

79,77%

438 095

37107

80,18%]

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

0,00%|

1872,3

1502

0,38%)

Prawa pobory

0,01%]

0

[

0,00%]

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluine papiery wartoictowe

100 821

101 644

17,363

51596

51258

12,96%)

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z o.0.

Jednostk] uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytetnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statkd morskie

Inne

e



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

#Millennium Funduszu [nwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akeji
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN 2 wyjatkiem lczby akejl podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
e ooy | temanm | veas |y Varicwcon | v | Poceriow uidw

36 308 004, 383 542 467 037 79,77‘3(-'

ABPL akkywny rynek regutowany GPW 62331 POLSKA 77| 339 0,1 E%I
ASSECOPGL aktywny rynek regutowany GPW 181381  poLsKa 7443 11 418 1,95%'
AGORA aktywny rynek regulowany GPW 50770 POLSKA 863 1139 O,ZDXI
ALMA aktywny rynek regulowany Ghw 61 247 POLSKA 1834 1599 0,27%'
APLISENS. alktywny rynek regulowany GPW T 281 PGLSKA 526 489 al
ARTERIA aktywny rynek regulowany GPW 55 808 POLSKA 887 798 0,14%'
ASBIS aktywny rynek reguleswany GPW 443 617| CYPR 1458 1801 0,3195I
ATH aktywmy rynek regulowany GPW 412618]  POLSKA 5736 3899 o,sm[
BAKALLAND alstywny rynek regulowany GPW 337 337 POLSKA 1202 1427 D,ﬁ]
RBICAPNFI aldywny rynek regulowany GPW 484 499 POLSKA 1142 895 0,1 5%1
BDX aktywny rynek regulowany GFW 5736 POLSKA 302 49 0,0’MI
BIOTGN aktywny rynek regulowany GPwW 7 480 000 POLSKA 2249 1720 0,29%'
BOMI aktywny rynek regutowany GPW 270389  POLSKA 4383 3353 o,ml
BPH aktywny rynek regulowany GPW 35272 POLSKA 2 602 2963 0,51%'
BRE aktywny rynek regulowany GPW 26 823 POLSKA 5259 6974 1,19%'
3zw aktywny rynek regulowany GPW 76 218 POLSKA 5618 14 481 2,4?%'
CEDC aktywny rynek regitowany NASDAQ 25 300 UsA 2016 2049 O,]S%I
CENTKLIMA aktywry rynek regulowany GPW 129 000 POLSKA 1355 1474 O,E%l
CERSANIT aktywny rynek regulowany GPW 154 745 POLSKA 15976 2 545 0,44%'
CEZ aktywny rymek regulowany PSE 32253 CZECHY 3 845, 4315 0,74%'
CIECH aktywny rynek regulowany GPW 42 493 POLSKA 1039, 1581 0,2?%'
CYFROWY POLSAT aktywny rynek regulowany GPW 220 880 POLSKA 3002 31004 0,51%'
DECORA aktywny rynek regulowany GPW s432|  POLSKA 10 109 e |
ECHO aktywny rynek regulawany GPW 370 000 POLSKA 1112 1543 0,26%
ELEKTROTI aktyviny rynek regulowany GPw 209 468 POLSKA 8 44| 2717 0,46%
EMPERIA aktywny rynek regulowany GPW 21 080, POLSKA 1440 1718 0,29%)
ENEA aktywny rynek regulowany GPW 126 500 POLSKA 2393 2 707 0,455%|
ENERGOPLD aktywny rynek regulawany GPW 374 509 POLSKA 1747 1 610 0,28%]
FARMACOL akbywny rynek regulowany GPW 50 200 POLSKA 2028 1908 0,33%
GETIN aktywny rynek regulowany GPW 326 085 POLSKA 2850 2 889| 0,49%'
GRAAL aktywny rynek regulowany GPW 266 551 POLSKA 6362 3129 D,SB%I
GRAJEWD akiywny rynek regulowany GPW 109 880 POLSKA 1 556 1797 0,31%'
61C altywoy rynek regulawany oW 955  PoLska 5931 7560 1,30
HANDLGWY aktywny rynek regulowany GPW 127 900 POLSKA 8 306| 8953 1.53%'
HAWE aktywny rynek regulowany GPW 997 260  POLSKA 3215 2912 u,sosal
HBPOLSKA aldywny rynek regulowany GPW 407 066 POLSKA 4705 1421 ml
IGROUP aktywny rynek regulowany GPW 357475  POLSKA 576 504 0,09%'
IMMOEAST aktywny rynek regulowany WIENER BORSE 232 658 AUSTRIA 2 810| 1 650] 0,63%'
IMPEL aktywny rynek regulowany GPW 171 576 POLSKA 3 395 1691 0,63%I
INDYKPOL aktywny rynek regulowany GPW 36041 POLSKA 2009, 1856 O,SZBEI
INGBSK aktywny rynek regulowany GPw 10472 POLSKA 3501 8 168 1,4E|
INTROL aktywny rynek regulowany GPW 376 890 POLSKA 4138 1695 0,29%'
JWCONSTR aktywny rynek regulowany GPW 137 624 POLSKA 1585 1610 0,28%]
KERNEL akiywny rynek regulowany GPW 32 600| LUKSEMBURG 1300 1363 0,23%
KGHM aktywny rynek regulowany GPW 347 648 POLSKA 107115 36 B51 6,29%]
KOGENERAC A aktywny rynek regutowany GPW 29 400 PCOLSKA 2337 2311 0,40%]
KOMPUTRONIK aktywny rynek regulowany GPW &1 906 POLSKA 827 856 0,11%)
KOPEX aktywny rynek regulawany GPW 59 000 POLSKA 1478 1533 Q,26%|
KRAKCHEM altywny rynek regulowany GPW 403 625 POLSKA 1081 1110 0,19%)
LoTOS aktywny rynek regulowany GPw 109 214 POLSKA 1977 3473 0,59%]
irp aktywny rynek regulowany GPW 200 POLSKA 317 318 D,OS%I
LUBAWA altywny rynek regulowany GPW 19477 POLSKA 935 1383 0,244
MIESZKD aktywny rynek regulowany GPW 625997  POLSKA 1538 1565 9,27%|
MIRBUD aktywny rynek regulowany GPW 647 800 POLSKA 1823 1723 ﬁl




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akelf

wa stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

MISPOL aktywny rynek regulowany GPW 432 545 POLSKA 223 1585 D,ﬁl
MNI aktywny rynek regulowany GPW 433000, POLSKa 1840 1832 0,31%

MoL aldywny rynek regutowany BSE 12 030 WEGRY 3699, 3102 0,53%|
NETIA aktywny rynek regulowany GPW 665 500 POLSKA 1 646 3241 0,56%'
NOBLEBANK aktywny rynek regulowany GPW 501 064 POLSKA 3255 2555 0,44%'
NOWAGALA aktywiny rynek regulowany GPW 1195 082 PGLSKA 4111 3 4a9 0,5?96]
ORBIS akdywny rynek regulowany GPW 34000 POLSKA 1791 1 508 0,26%]
PAMAPOL aktywny rynek regulowany GPW 286 908 POLSKA 1323 1 369 0,23%)

PANOVA aktywny rynek regulowany GPW 62 200 POLSKA 1512 1400 0,24%)

PBG aktywny rynek regulowany GPW 31 765 POLSKA 6514 6455 1,10

PERTOLINV aktywny rynek regulowany GPW 74000 POLSKA 2 594 1753 0,30%]

PEKAO aktywny rynek regulovany GPW 282 224 POLSKA 24024 45 636 T,79%)

PEP aktywny rynek regulowany GPW 225 122 POLSKA 1938 7 429 1,27%

PGE aktywny rynek regulowany GPW 712 800 POLSKA 17 305 17 464 2,98%]
PGF aktywny rynek regulewany GPW 55 693 POLSKA 2657 2075 0,35%'
PGNIG aktywny rynek regulowany GPw 3711 41 PGLSKA 12 302) 14 066 2,40%I
PKNORLEN aldywny rynek regulowany GPW 1164401 POLSKA 32 835 39531 6,75%'
PKOBP aktywny rynek regulowany GPW 1421 687 POLSKA 31822 54 024 9.23%'
PLAZACNTR alktywny rynek regulowany GPW 544000 HOLANDIA 3254 3618 0,62‘.‘3'
POLICE aktywiny rynek regulawany GPW 188 608|  POLSKA 1175 95| 0,164
POLIMEXMS aktywny rynek regulowany GPW 977345|  POLSKA 3569 3 880 0,66%|
POLNORD aktywny rynek regulowany GPW 107274 POLSKA 4393 3 728 0,64
POZBUD aktywny rynek regulowany GEW 180 00O POLSKA 432 898 0,1 53]
PPWK aktywny rynek regulowany GPW 676 935 POLSKA 1 130 1285 0,224

PROCHEM aktywny rynek regulowany GPW 86 140 POLSKA 6514 2059 0,35%)

PROJPRZEM aktywny rynek regutowany GPW 142 996 POLSKA 2096 2145 0,37%)

PULAWY aktywny rynek regutowany GPW 36167  POLSKA 2992 2821 0,48%|
QUMAKSEK aktywny rynek regulowany GPW 138 500 POLSKA 1521 1717 {,29%|
RADPOL aktywny rynek regulowany GPW 41020 POLSKA 257 246 0,04%)
RUCH aktywny rynek regulowany GPW 215641 POLSKA 1835 1680 Q,29%
SWIECIE aktywny rynek regulowany GPW 53 500, POLSKA 2600 4079 0,70%)
STALPROD akiywny rynek regulowany GPW 5 480 POLSKA 1560 3 255 0,5696’
SYNTHOS akkywny rynek regulowany GPW 353 445 POLSKA 425 410, D,D‘ml
TETA aktywny rynek regulowany GPW 667 862 POLSKA 9475 6912 1,15%'
Tim aktywny rynek regutowany GPW 314 164 POLSKA 6331 2 897] D,50%|
TORFARM aktywny rynek regulowany GPW 75483 PGLSKA 5 546 5548 D,95%I
TPSA aktywny rynek regulowany GPW 1129 379 POLSKA 19 860 17 923 3,06%'
TRAKCJA aktywny rynek regulowany GPW 546 640 POLSKA 1953 2274 D,3%I
TVN aktywny rynek regulowany GPW 365 908 POLSKA 2575 5229 D,E?%I
UNIBEP aktywny rynek regulewany GPW 152219 POLSKA 1370 852 0,15%|




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Akejl
we stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLbE 7 warjatkiem liczby listdw zastawnych poadane] w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA POBORU Rodzaf rynku Nazwarynku | Liczba K’:ﬁq j’t:':’;b" w"""{::y‘:l‘:e"y w";z”::ﬁ‘:g“:"'s?‘:: na F':m‘::fo";zl::‘w
528 198) 0 24 0,014
DUDA PP nienotowane na akbywnym rynku nie dotyczy 492 078 POLSKA 0 a4 0,01
MCt PP niznotowane na rynku aktywaym nie dotyczy 18 060) POLSKA 0 4 0,0D%I
MCIPP N i na rynku aktywnym | nie dotyezy 18060  POLSKA 9 o 0,008
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennfum Funduszu Inwestycyinege Otwartego Subfunduszy Akcji
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, | Wartoze wg wyceny na | Procentowy udziatw
O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogélem
GETIN HOLRING 10 499 1,79%}
GRUPA PHG 7876 1,359
RAZEM 18375 3,144




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA,
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMICTOW, ‘Wartas¢ wg wyceny na Procentowy udzial w
0 KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzief bilansowy aktywach ogdlem
Wi01118 . 1955 0,33%
WZ01119 6 517} 1,11%
RAZEM 8 472 1,45%]




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji

na dzien 31grudnia 2609 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

podanej w PLN)

31.12.2009 31.12.2008

I. Aktywa 585 495 395511
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 785 19 410,
2. Naleinosci 4945 6235
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugie] strony da odkupu 1} 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rystku, w tym: 534 098 362 744

dtuzne papiery wartoiciowe 67 061 44 136
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34 667 7 122

dtuzne papiery wartosciowe 34 583 2039
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowiazania 10 370 4 152
lll. Aktywa netto (I-Il) 575 125 391 359
IV. Kapitaf funduszu B67 923 808 473
1. Kapitat wplacony 2776355 2 558 082
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1 908 432 -1 749 609
V. Dochedy zatrzymane -376 856 -294 437
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -44 228 -40 647
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -332 628 -253 790
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 84 058 -122 677
Yil. Kapitat funduszu 1 zakumutowany wynik z operacji (IV+V+?-VI) 575125 391 359

Liczba jednostek uczestnictwa

3073 473,535

2 760 652,639

Wartoic aktywow netto na jednostke uczestnictwa 187,13 141,76
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 3073 473,535 2760 652,639
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na i.u. WAN na j.u,
Kategoria A 187,13 141,76

Bilans nalezy analizowac {acznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czedd sprawozdania finansowego.,



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku {w tys PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008-31.,12.2008

i. Przychody z lokat 14 763 26 433
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10016 19 387
2. Przychody odsetkowe 4 660 7 044
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 16 9
2. Pozostate 71 (t
1. Koszty funduszu 18 966 29 586
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 18 006 29 460
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza ’ 296 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 499 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ] 0
8. Uslugi prawne v 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 22
13. Pozostate 119 104
Ili. Koszty pokrywane przez towarzystwo 622 0
IV. Koszty funduszu netto (li-1l) 18 344 29 586
V. Przychody z lokat netto {|-IV) -3 581 -3 153|
VI. Zrealizowany i ntezrealizowany zysk (strata) 127 897 -48%9 208'
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -78 838 -323 833
- Z tytutu réznic kursowych 2 250 -914

2, Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 206 735 -165 379
- Z tytutu réznic kursowych -1 816 3 568
V. Wynik z operacji 124 316 -492 361
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,04045 -0,17835

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacii na j. u.

Wynik z operacji na j. u.

Kategoria A

0,04045

-0,17835

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesé sprawozdania

finansowego.
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji

za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartogci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartofei aktywsw netto 01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008-31.12.2008
1. Wartos< aktywiw netto na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 391 359 1390 323
2. Wynik 2 aperacji 7a okres sprawozdawczy (razem), w tym: 124 316 =492 361
a} przychody z lokat netto -3581 -3 153
b) zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -78 838 =323 833
) wzrost: {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 206 735 -165 375
3. Zmiana w akiywach petto z tytulu wyniku z operacii, 124 346 -492 361
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem) 0 o
a) z przychoddw z lokat netto 0f o
b) ze Zreatizowanego zysku ze zbycia lokat, 0f o
c} z przychodéw ze zbycia lokat of q
5. Zmiany w kapitale w chresie sprawozdawczym {razem), w tym: 59 450 -506 6031
a) zmiana kapitaly wptaconego (powigkszenle kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 218 272 103 691
b) zmiana kapitaiu wyplaconege (zmniejszenfe kapitaty z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -158 822 -510 294
6. Laczna zmizna aktywow netto w okresie sprawozdawezym 183 766 -998 964
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresy sprawozdawczego 575125 391 359
8, Srednia wartoéd aktywdw netto w okresie sprawozdaweczym 450 648 733 786'
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 289 591,810 506 959,313
b} liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 976 770,914 2 891 361,691
) saldo zmian 312 820,89 -2 384 402,374
2, Liczbz jednostek uczastnictwa narastajgeo od poczatku deialalnodc funduszu, w tym:
2) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 924 574,020, 10 634 982,210
b) liczba wddkupionych jednostek uczestnictwa 8 851 100,484 7 874 329,57
c) saldo zmian 3 073 473,535 2 760 652,639
3. Przewldywana liczba jednostek uczestnictwa
JlI. Zmiana wartoici aktywbw netto na jednastke uczestnictwa
1. wartos¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na koniec peprzedniego okresu sprawozdawczego 141,76) 270,23
2. wartosé aktywow netto na fednostke uczestnictwa na konjec biezaeego okresu sprawozdawczego 187,13 141 ,76‘
3. procentowa zmiana wartefcl aktywdw netto na jednastie uerestnictwa w ohresie sprawozdawczym 32,00%) -47,54%]
4. minimalna wartesé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 197,14 130,44,
data wyceny 2009-02-17| 2008-11-20
5. maksymalna wartos€ aktywéw netto na jednosthg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 191,48 269,29
data wyceny 2009-11-16, 2008-01-02
6. wartosd aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 187,13 141,76]
data wyceny 200%-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Srednfej wartoici aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,005 4,01%'
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% D,Oﬂ%l
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,07%) 0,00%'
4. procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzenfem rejestru aktywéw funduszu 0,19%| 0,00%
5. procentowy udzial oplat za uslugi wzakresie mchunkowoedci 0,01% 0,00
6. procentowy udzial oplat za uslugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu ©,00%) 0,0094

Zmiany wyraZone procentowa dla okresu sprawozdawczego zostaly odniasione w stosunku rocznym.,
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Akeji

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

3)

6)

7)

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiei.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FiO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dia kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

by ksiege giéwna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d} zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikdow aktywéw i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlows ewidencje kapitatu wptacanego i wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prewadzi rachunkowosc w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowodci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujge w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywow i pasywdw, ustalania wyniku finansowego 1 sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansoweij, fundusz moze, zmienié dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uimowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
potroczu roku cbrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1
2)
3)
4)

5)

6)

7)
g)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajacg z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty Wb
otrzymane przychody pienigzne,

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiagzarh z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metods okreslona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell

[z

Buy Back.



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Miltennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Akcji

9

10)

11)

12

—

13)

14
15)

—

16

—

17)

18)

19

—

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa poboru,

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rdwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Naleing dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniy

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmeje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy,

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktorych na

k¢ dodzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazaf. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dziert ujecia tych operacji w ksfegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyraZzone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$¢ okresla sig w retacji do waluty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

¢}  przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoici,

d} dodatnie salde réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng srodkdw pieniginych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwiszane z posiadaniem nieruchomosci,

c) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena, $rodkéw pienieznych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obeych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztdw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwoici ustalania wartoéci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniy efektywnej stopy procentowe].

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniv Wartosci Aktywow- Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okrestonym dniu wyceny, nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

13



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz tnwestycyiny Otwarty Subfundusz Akcji

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowege

1)

2)

3)

4

5)

6)

7

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartoic
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego,

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiszania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoici

godziwej, z zastrzeZeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dia celéw wyceny Aktywdw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a}) mozliwoS¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzed majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b} dostgpnoic kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a} wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustateniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartodci, '

b} jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest Znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakeji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

{b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zZmiang ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(c) wprzypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - karekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku ceng innego dtuinego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatéw inwestycyinych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszone] wartodci aktywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleriu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartost z

uwzglednienfem istotnych zdarzesi majacych wptyw na ten kurs albo wartoéé.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwoici

obiektywnego { wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a} mozliwos¢ dokenania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejnoié wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na kanfec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyijne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

Zz ™
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8)

9)

10}

1)

12)

e) diuine papiery wartoiciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigine, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

f)  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie: .

a) w przypadku akeji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikawych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jefeli mozna wskazad emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sq notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pieniginych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywdw
pienigznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premig za ryzyko,

b)  w przypadku praw poboru - w oparciu ¢ fch warto$¢ teoretyczna,

¢} w przypadku warrantdw subskrypcyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspéinego inwestowania majace siedzibe za granica - wedlug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestmictwa, certyfikat inwestycyjny Wb tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzert majacych wptyw na ich wartoi¢ po memencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt, 3,

f) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli pawszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych,

{b} opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

g} wprzypadku diuznych papieréw wartosciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa écidle powiazane z wycenianym diuznym
papierem wartoiciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuznego papieru
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki whudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaC w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sq icisle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartoiciowym - warted¢ wycenianego dluznego papieru wartoiciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci diuinego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartoici wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiadciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 1.

Metady i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podiegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedy stosowane w

sposdb ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skarygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentowa.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Nalegnosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartoéciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki

papierdw wartoéciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegbtowych zasad,

trybu i warunkdw poZyczania papierdw wartosciowych z udziatem doméw maklerskich, bankdw prowadzacych

L
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dziatalnosc makiersky oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad
wyceny przyjetych dla tych paplerow wartodciowych.

13) Naleine przychody pienigine z tytutu depozytw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Akitywa oraz zobowiazania denominowane w walutach ohcych wycenia si¢ lub ustala w walude, w ktdref sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sg
denominowane,

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniege dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

16) Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii i przyjecia zatozen
wpltywajacych na stosowane zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywdw oraz kwoty przychoddw i
kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zacbserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikdw uwazanych za wiaiciwe w danych okolicznoéciach, Stanowig one podstawe do oszacowania wartoici bilansowych
aktywow i zobowiaza, ktérych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposdb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
WartoiC godziwa sktadnikéw lokat, dla ktdrych nie fstnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozeri i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Na kazdy dzieri wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki Swiadczace o utracie wartodci sktadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoécia bilansowa, a oszacowana wartoécia biefacy
oczekiwanych przyszlych przeplywéw pieniginych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia § poziom ryzyka na ten dzien.

Na dzien 31 grudnia 2009 roky 5,91% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzawanego kosztu lub POprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dzied 31 grudnia 2008 odpowiednio 1,81%). Wystepuje istotna niepewnos, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga réznic sie znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywdw sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat
1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

C= i K + N -0

d,

3 d
= [+ IRR/100)5 | (1+IRR/100)is

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzieri ptatnosdci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych ptatnosci kuponowych

N - warto$¢ nominalna obtigacif

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego skladnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kaidej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywéw pienigznych zwiazanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowej transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych platnoéci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywdw uznaje sie
datg rozliczenia transakeii kupna oraz daty kolejnych przeplywdw pienieznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartosci przeptywdw
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzier ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papieréw wartosciowych wylicza sie nowa efektywng stope procentows tzn. szacuje sie ponownie
przeplywy pienigZzne zwigzane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych 7 wykupu w
dacie zapadalnoSci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzslednia zaréwno wycene wartoici nominalnej papieru
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wartosciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest

wezesniejsza od daty rozliczenia transakcji wartoéé skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakeji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

gdzie:

2) Model Blacka-Scholesa

c=S*N(d,) - X*(e " P*N(d,)

2
In Ll +r+Z =T
g = X
: T
d, =d, —oT

¢ - wartos¢ opcji kupna instrumentu bazowego (akcji),
S - cena biezaca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasniecta opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadalnoéci opcii,
¢ - zmiennosc ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,
N{x) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozkladzie normalnym.
Dane wejsciowe do modelu wyceny pochodza bezpoérednio z aktywnego rynku.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci

W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dokonano zmiany prezentaciji certyfikatdw depozytowych. W poprzednich

sprawozdaniach finansowych Subfunduszu byty one prezentowane jako inne sktadniki lokat. W sprawozdaniu za rok 2009
ujmowane sg jako sktadnik lokat papieréw dtuznych,

Nota - 2

Nota - 3

Naleznosci Subfunduszu

Nalegnosci Subfunduszu ij'&i:ﬁ? i:i;i:ﬁ?

Z tytutu zbytych lokat 4675 6160

Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 159 71

Z tytutu dywidend 17 0

Z tytutu odsetek 0 4

Z tytutu subskrypcji 0 0

Pozostalte naletnosci 94 0

RAZEM 4945 6235

Zobowigzania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu i:'tﬁ:z:]_? ijg‘s’:zp‘:_‘;f

Z tytutu nabytych aktywow 3077 990
Z tytuly transakeji przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 531 57
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4562 1759
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych poiyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 1] 4]
Z tytutu rezerw 2 065 11338
Pozostate zobowigzania 135 8
RAZEM 10 370 4152

17
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Nota - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta w tys, w walucie w tys, PLN
31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
I. Banki: 11785 19 410 11 785 19 410
Bank Millennium S.A. PLN 6009 19 410 6 009 19 410
BRE Bank S.A. PLN B 776 5776
11, Sredni w okresfe sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokejenia biezacych zobowiazan
Bank Millennium S.A. PLI 23 500 13 666 23 500 13 666
lll. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje; . - - - -

Nota - & Ryzyka

1. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:
1)  Wskazanie aktywiw obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.
Zaprezentowane ponizej wartoéci bilansowe aktywdéw obcigZonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej dotyczy: dtuznych papieréw wartoiciowych zerokuponowych, diuznych papieréw wartodciowych o statym
oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentéw dluznych o statym
oprocentowaniu

Aktywa obciazone ryzykiem wartoici godziwej 31.12.2009 Udziat w 31,12,2008 Udziat w
wynikajacym ze stopy procentowej w tys, PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dluine papiery wartoéciowe zerakuponowe 35 646 6,09% 0 0,00%
Dluzne papiery wartoiciowe o stalym oprocentowaniu 14 368 2,45% 3014 0,76%
Transakeje przy zobowiazanil sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Inne instrumenty diuZne o statym oprocentowaniu 0 0.00% 0 0.00%
RAZEM 50 014 8,54% 3014 0,76%

2)  Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywdw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Zaprezentowane poniZej wartosci bilansowe aktywdw obcigZzonych ryzykiem przeplywow $rodkéw pienigznych wynikajacym
ze stopy procentowe] dotyczy: dtuznych papierdéw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu, listow zastawnych oraz
innych instrumentdw dtuznych o zmiennym opracentowaniu,

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udzial w
$rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy M aktywach w tys. PLN
procentowei wtys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartoéciowe 51630 8,82% 48 244 12,20%
RAZEM 51 630 8,82% 48 244 12,20%
2. Poziom obciagzenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bitansowe, w tym:
1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzient bilansowy w przypadku, gdyby strany
transakc]i nie wypetnialy swoich obowiazkdw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartoici godziwych dodatkowych
zabezpieczen.

Poziom abciazenia aktywiw subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartosc bilansowa dtuznych papieréw
wartosciowych Skarbu Parfistwa, diuznych papierdw wartosciowych emitowanych przez podmioty finansowe, diuznych

papierdw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakcji przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu oraz naleznosci.

Aktywa obeiazone ryzykiem kredytowym 31422009 | _akegwach | 31333008 | attpmmen
Diuine papiery wartosciowe Skarbu Paristwa 94 560 16,15% 44 136 11,16%
DluZne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty finansowe 7084 1,21% 7122 1,81%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 0 0,00% 0 0,00%
Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu 0 0,00% 0 0,00%
Naleznoici 4945 0,84% 6235 1,58%
RAZEM 106 589 18,20% 57 493 14,55%

2)
Nie wystepuje.

Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegblnych kategoriach lokat

G
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3. Poziom obciaZzenia aktywéw | zobowiazah subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacef koncentracji ryzyka walutowego w poszczegblnych kategoriach lokat.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazad Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartoic bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywdw i pasywdw, Brak przypadkdw znaczace] kencentraci ryzyka walutowego
w poszczegolnych kategoriach tokat.

Aktywa obciazone ryzykiem walutowym 3;:;2;)8: :kct];i:;gl ﬂt‘[yzszgf: aﬁ;ﬁ:g}
Akcje (CZK, HUF, EUR,USD) 13 146 2,25% 15 966 4,04 %
Waluta 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci ] 0,00% 0 0,00%
RAZEM 13146 2,25% 15 966 4,04%

Brak przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka waliitowego w poszczegdnych kategoriach lokat.

4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.
1) Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pieniginych niezbednych do wykenania swoich zobowiazah w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, 1% jednostki uczestnictwa Subunduszu moga byé odkupywane codziennie, potityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieinych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w skfadniki lokat o
duzej ptynnoici oraz sktadniki lokat, ktére nie sy przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktdre charakteryzuja sie niskg
ptynnodcia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w kritkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w wartoici odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moZe nie byé w stanie podjaé
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6
Na dzier 31 grudnia 2009 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane ponizej.

Instrumenty pochodne

Fundusz dokonuje codziennej wyceny kontraktow terminowych w formie okreslenia wartosci godziwej wedtug kursu rozticzeniowego.
W kazdym dniu sesyjnym na podstawie ceny rozliczeniowej, w bilansie, w srodkach pienigznych ustalana jest biezaca wartos¢
depozytu zabezpieczajacego. Zyski i straty s3 rozliczane w kazdym dniu wyceny.

Informacje dla poszczegblnych rodzajow instrumentéw pochodnych ::t::ZPOL?

a | Typ zajetej pozycji Dtuga
b | Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt temg‘ ggfy na indeks
c i Cel otwarcia pozycji Sprawne zarzadzanie portfelem
d | Wartosc otwartej pozycji 30 808

Przeptywy ptacone 758

Przeplywy otrzymane 1365
e | Wartod¢ i termin przysztych strumient pienieznych -
f | Kwota bedaca podstawa przysziych ptatnosci -
g | Termin zapadalnosci albo wygaéniecia instrumentu pochadnego 19.03.2010
h | Termin wykonania instrumentu pochodnego -

Nota - 7
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity transakcje przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nota - 8
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roke Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i

Kredyty i pozyczki

kredytdw w kwocie stanowiacej na dzief ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartoéci aktywdw Subfunduszu,
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych i

kredytow w kwocie stanowiacej na dzier ich udzielenia, wiece] niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Nota - 9

Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réZnice kursowe

Waluta :;:r:c‘: w tys. PLN vaaﬁfjséi: w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
P AKTYWA 585 495 395 511
1. Srodki pienigzne 11785 19 410
PLN 11785 11785 19410 19 410
EUR 0 1] 0 0
2, Naleznosci 4945 6235
PLN 4945 4945 6235 6235
CZK 0 ] 0 v}
EUR 0 0 1] 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do o 0
odkupu
PLN V] g 0 0
4. Skiadniki lokat 568 765 369 866
PLN 555 619 555 619 301 141 301 i1
CZIK 27 767 4315 89 302 13 985
HUF 204 509 3102 1187 1871
EUR 896 3680
usb 719 2049 27 111
5. Pozostate aktywa 0 ) o] ]
Il Zobowigzania PLN 10 370 10 370 4152 4 152
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
rtosé 2 : o !Nzrost. (spadek)
vk (st e sbvta it | nlemrealizovancgo
W tys. PLN w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12,2009 31.12.2008
Akcje 2336 709 80 3 568
RAZEM 2336 706 80 3568
Ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszy
Warto$é zrealizowapego n;:::::iigﬁ:::;o
zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
w tys, PLN w tys. PLN
31.12,2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Akcje -86 - 1625 -1 896 0
RAZEM -86 -1625 -1896 0

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR -  4,1082 PLN
1UsSD - 2,8503 PLN
1CZK - 0,1554 PLN

100 HUF - 1,5168 PLN
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Nota - 10 Docheody i ich dystrybucja
Wzrost (spadek}
Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zhycia lokat w tys. PLN wyceny aktywow
w tys. PLN
01.01.2009- 01.01,2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
1. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 0 0 o 0
2. Naleznosci i} 0 ] 1]
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 78777 -323 833 206 735 -165 375
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 61 ] 0 0
6. Nieruchomoséci 0 0 0 g
7. Pozostate akiywa 0 0 1] 0
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 44 ust. 7 1 8 Statutu Subfunduszu koszty dziatalnoéci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzqdzanie 1 reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:
1.
2.

oraz nahywaniem 1 odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktérych mowa powyzej,
3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
4.  kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytdw zaciggnietych przez Subfundusz,

Ze drodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie
wigkszej niz 3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30

czerwea 2009 roku wynagrodzente Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto we stopy 3% w skali roku.

01.01.2009- | 01.01.2008-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12.2009 31.12.2008

w tys. PLN w tys, PLN
Czesc stala wynagrodzenia 18 006 29 460
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu 0 1]
RAZEM 18 D06 29 460

Od 01 stycznia 2009 roku zgodnie z Uchwata Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie § 34 ust. 61 7 oprocz wynagrodzenia

Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych $rodkaw koszty zwiazane z
1. wynagrodzeniem Depozytariusza,

2, prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3. badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta araz

4. obowigzkowymni publikacjami Subfunduszu

do wysokosci 220.000 zt w skali roku. W przypadku kosztow, o ktérych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny
rezerwg na przewidywane wydatki, w wysakoici uzasadnionej wynikajacej z zawartych uméw i obowigzujacych stawek. W dniu
otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztdw jest urealniana do poziomu kosztéw faktycznie poniesionych przez
subfundusz w danym okresie a ptatnosci z tytutu kosztéw pomniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Koszty, o ktdrych mowa w pkt.
1-4, powyZej timitu 220.000 ztotych rozliczanege w skali roku pokrywa Towarzystwo, Towarzystwo dokonuje wplaty z tytulu

pokrywanych kosztdw raz w miesiacu.

01.01.2009-

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 31.12,2009

w tys. PLN
1. Wynagrodzenie Depozytariusza 214
2. Optaty za prowadzenie rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez AT 363
3. koszty badania sprawozdari finansawych 26
4. koszty obowigzkowych publikacji 19
RAZEM 622

podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,
prowizji i optat zwigzanych bezpo$rednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
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Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12,2007
I. Wartos€ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 575 125 391 359 1390323
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestrictwa na koniec roku obrotoweso 187,13 141,76 270,23
Ili. Wartos€ aktywdw netto na poszezegélne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 187,13 141,76 270,23
Mota - 13 Zmiany zasady prezentacji certyfikatéw depozytowych w Tabeli Giéwnej
Dane za 31.12,2008 wykazane w Dane za 31.12.2008 wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2009 sprawozdaniu finansowym za 2008
SKLADNIK} LOKAT Wartosc wg | WAOSEwe | yiw | Wartosewg | WRMTOSEWR Tt w
ceny wyé::irg" na aktywach ceny wyg:ir;grr_‘na akWach
nabycia bilansowy ogdltem nabycia bilansowy ogotem
Akcie 438 095 317 107 80,18% 438 095 317 107 80,18%
Warranty subskrypeyine
Prawa do akeji 1872 1502 0,38% 1872 1502 0,38%
Prawa Poboru 0 1] 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dluzne papiery wartociowe * 51 596 51258 12,96% 46 572 46 175 11,67%
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z 0.0,
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyine
Tytuly uczestnictwa
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
inne * 5 024 5083 1,29%

wartoS¢ przeniesiona do diuinych papierdw wartosciowych dotyczy certyfikatdw depozytowych
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Iat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

finansowym za bieZzacy okres sprawozdawczy.
Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bila_nsowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat Uchwate w sprawie pokrywania kosztow operacyjnych Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu z tytutu wynagrodzenia dla Depozytariusza, wynagrodzenia dla Agenta Transferowego, audytu oraz
obowiazkowych publikacji, z aktywéw Subfunduszu, do wysokoici limitu okredlonego w Statucie Millennium FIO tzn. do
wysokadci 220 tys. zt w skali roku. Uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2009 roku.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnienymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzenymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane keorekty biedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, piynnos$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:
1) Wskazanie korekt bteddw podstawowych:
Nie wystapily.
2)  wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania { odkupywania jednostek
uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkow zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnoici, co do mozliwoici kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewneosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane,
Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wpiynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.
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M Subfundusz Akcji

Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
zd rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2009 r.

Cze¢s¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Akcji
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Subfundusz Akcji jest subfunduszem wydzielonym w Millennium Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym.

Subfundusz Akcji (zwany dalej Subfunduszem ) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nicokreslony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Millennium FIO.-

Siedziba Funduszu

Ul Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Whis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sgd Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy

Data: 23 maja 2008 r.

Numer rejestru: RFi 382

Rejestracja w Urze¢dzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 108-00-05-453

REGON: 141431647

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez
Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (zwane dalej Towarzystwem), z siedziba
w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalnosé¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych .
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DEN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.






1.3.2

1.3.3.

1.4.

1.5.

1.5.1.

Subfundusz Akeji
Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2009 r.

Zgodnie ze statutern czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 1 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd Towarzystwa.
W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

¢ Pan Robert Krzysztof Borecki — Prezes Zarzadu,
¢ Pan Mirostaw Dzidtko — Czlonek Zarzadu

Dnia 29 maja 2009 zlozy! rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu 1 Czlonka
Zarzadu Pan Maciej Bombol.

Dria 31 lipca 2009 ztozyla rezygnacje z pelnienia funkciji Cztonka Zarzadu Pani Katarzyna
Kosior.

Decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktérej posiedzenie odbylo sie 5 sierpnia 2009 r., na
stanowisko Czlonka Zarzadu zostat powolany Pan Mirostaw Dzi6tko.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: - Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzit dziaialnosé na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa”), statutu Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 28 grudnia 2007 r.






1.5.2.

1.6.

1.7.

Subfundusz Akcji
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2009 r.

Czas trwania Subfunduszu jest nicograniczony.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2008 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem o tresci:

»Zwracamy uwage na fakt, iz Subfundusz Akcji powstat w wyniku dokonanego w dniu 23
maja 2008 roku przeksztalcenia Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji w
subfundusz wydzielony w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Przeksztalcenie
Funduszu nie mialo wplywu na kontynuacje prowadzonej przez Subfundusz dziatalnosci.
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2008 roku
i za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Szczegstowe informacje na temat
przeksztalcenia zostaly umieszczone w informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu.”

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2009 r. przez Walne Zgromadzenie Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych, jako bilans otwarcia roku badanego.

Polaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2009 r. oraz ogloszone
w Monitorze Polskim B nr 2122 z 30 paZdziernika 2009.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada si¢ zestawienie lokat
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 568 765 tys. zlotych, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume¢ 575 125 tys.
ziotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia wykazujacy
dodatnti wynik z operacji w kwocie 124 316 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach neito
za 1ok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujgce zwigkszenie aktywéw netto o kwotg
183 766 tys. ziotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
30 czerwca 2009 r., zawarta na podstawic uchwaly Rady WNadzorczej Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z dnia 29 czerwca 2007 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.
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Raport uzupeiniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
_za rok obrotowy kericzgcy sig 31 grudnia 2009 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoséci oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania jednostkowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu
w okresie od 1 marca 2010 r. do 23 kwietnia 2010 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzef wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostgpnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu spelniaja wymoég
niezaleznosci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z o.0.
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2.1.1.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Subfundusz Akcji
Raport uzupelniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2009 r.

Bilans

31.12.2¢609 31.12.2008
zt '000 zt '000

Aktywa 585 495 395511
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11783 19410
Nalezmosci 4945 6235
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 334098 362 744

- dluine papiery wartosciowe 67 061 44 136
Sktadniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34 667 7122

- dhizne papiery wartosciowe 34 583 2039
Zobowiazania 10 370 4152
Aktywa netto 575125 391 359
Kapitat subfunduszu 867923 808473
Kapital wplacony 2776355 2558082
Kapital wyplacony (1908 432) (1 749 609)
Dochody zatrzymane (376 856) (294 437)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {44 228) (40 647)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia [okat (332 628) (253 790)
Wazrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 84 058 (122 677)

Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 575125 391 359
Liczba jednostek uczestnictwa 3073473535 2760 652,639
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zl) 187,13 141,76






Subfundusz Akcji
Raport uzupelniajgey opinig ¢ badania sprawozdania jednostkowego
za rok obratowy konczgcey sie 31 grudnia 2009 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2009 - 1.01.2008 -

31.12.2009 31.12.2008

7} ‘000 zt '000
Przychody z lokat 14763 26 433
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10016 19 387
Przychody odsetkowe 4 660 7 046
Dodatnie saldo réznic kursowych 16 -
Pozostate 7l -
Koszty subfunduszm 18 966 29 586
Wynagrodzenie dia towarzystwa 18 006 29460
Oplaty dla depozytariusza 296 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktyw6w subfunduszu 499 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 -
Ujemne saldo réinic kursowych - 22
Pozostate 119 104
Kosziy pokrywane przez towarzystwo 622 -
Koszty subfunduszu netto 18 344 29 586

Przychody z lokat netto (3581) (3 153)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 127 897 (489 208)

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (78 838) (323 833)

- z tytufu réznic kursowych 2250 (916)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 206 735 {165 375)
- Z tytuku rdzZnic kursowych (I 816) 3568

Wynik z operacji 124 316 {492 361)
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (zh) 40,45 (178,35)
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Subfundusz Akcji
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2009 .

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2009  31.12.2008  31.12.2007

Lokaty (zt '000) 568 765 369 866 1393 666
Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu (zi '000) 575125 391339 1390323
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (zt) 187,13 141,76 270,23
Kapital Subfunduszu (zt '000) 867923 808 473 1315076
Wynik z operaciji (zt '000) 124 316 (492 361) (73 570)
Liczba jednostek uczestnictwa 3073 473,535 2760652,639 5 145055017

Interpretacja wskaznikéw

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 lokaty stanowily 97,1% aktywéw Subfunduszu. Na
lokaty sktadaty sie akcje, ktére stanowity 79,8% aktywéw Subfunduszu oraz diuzne papiery
wartosciowe stanowigce 17,4% aktywéw Subfunduszu.

Srednia warto$é aktyw6w netto Subfunduszu w okresie objgtym sprawozdaniem wyniosta
450.648 tys. zi.

Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w okresie objetym badaniem
0 32% i wyniosta na dzien 31 grudnia 2009 187,13 zi.

Zwieckszenie kapitatu wplaconego w okresie objetym badaniem wyniosto 218.272 tys. zi.,
a wyplaconego — 158.822 tys. zl.

Subfundusz odnotowat w roku 2009 dodatni wynik z operacji w wysokosci 124.316 tys. zi.
W badanym okresie przychody z lokat wyniosty 14.763 tys. zb., z czego 68% stanowily
przychody z tytutu dywidend a 32% przychody odsetkowe. W roku 2009 poniesiona strata ze
Zbycia lokat wyniosta 78.838 tys. zi, zas niezrealizowany zysk z wyceny lokat wynidst
206.735 tys. z1.






3.2.

3.3.

! Subfundusz Akcji

Raport uzupelniajgey opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzqcy sig 31 grudnia 2009 r.

Czes¢ szczegilowa raportu
Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosdci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1., nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie
podlegaty w szczegélnosci:

zasadnosc¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
prawidtowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
rzetelnos¢, bezblgdnosé i sprawdzalnoéé ksigg rachunkowych, w tym powiagzania zapisow
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem jednostkowym,

¢ zgodno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikow majatkowych Subfunduszu

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacj¢ sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace sktadniki aktywow:

e grodki pieniezne,
o skladniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywoéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania
strategii zarzadzania jego portfelem papieréw wartosciowych.
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Noty objaéniajace i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajagcych i informacji dodatkowej zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng czgsc
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 438
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...........................................................................................................

Biegly rewident nr 11024 Biegly rewident nr 3941
Jacek Tworek Bozena Graczyk, Dyrektor
23 kwietnia 2010 1.

Warszawa
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