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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Zréwnowazonego z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na
kidre skiada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 710.406
tys. zlotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto
i kapitaty na sume 733.815 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy
sig tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 103.034 tys. ztotych, zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy korczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie
aktywoéw netto o kwote 70.483 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie irzetelna prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami. Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacia
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bigd6éw, doboér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkéw ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewno$é,
ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub biedéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrolg wewng¢trzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznoéci procedur badania, nie zas§ w celu wyraZzenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniodci
stosowanych zasad rachunkowos$ci, zasadno$ci szacunkéw dokonamych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyraZzenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Zréwnowazonego
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subunduszu na dzien 31 grudnia
2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
“ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Zréwnowazonego

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku






Roczne sprawezdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zréwnowazony

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 .

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie Z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkawoici (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pézniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Millennium Funeuszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zrownowazonego, na ktdre skiada sie:

-l

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2, Zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartoici 710 406 tys. zt.
3. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokodci 733 815 tys. 2t

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 103 034
tys. zt.

5. Zestawiente zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
6. Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqadu

-

_<M\{slaw ziotko
nek Zarzadu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunikowe: Edyta Ziemiariska
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycy]nege Otwartego Subfurduszu Irdwnowazonego
wg stanu na dzief 31 grudnia 2009 roku (w tys., PLN)

TABELA GLOWNA
31.12.2009 31.12.2008
SKLADNIKI LOKAT Wartosc wg ceny | Wartafe wg wyceny na | Procentowy udzial w | Wartnsc wg ceny | Warto$¢ wg wyceny na | Procentowy udziat w
nabycia dziedi bllansowy aktywach ogélem nabyeia dziar bilansowy aktywach ogélem

Akeje 273 207 325 960 44,02%) 314 907 239 829 35,88%i
Warranty subskrypcyjne I
Prawa do akeji 1748 1406 0,219
Prawa pebaru 1] 3 0,00% 0| [ 0,00%
Kwity depozytowe

Listy zastawne 58 961 59 066 7,97% 58 961 58 820 8,80%)
Dluine papiery wartoiciows 323203 325 377, 43,95% 331169 342 014 51 ,17%'
Instrumenty pochodne 4] 0 0,00% 0] 4] 0,00%!

Udrialy w spdthach z 0.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Tz



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Milleanlum Funduszu Inwestycyjnego Ctwartego Subfunduszu Zréwnowafonego
wa stanu na dzien 31 grudnia 200% roku
{w tys. PLN z wyfatkiem liczby akcji podane]j w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

35 856 909 273 207 325 960, 44,0296'
ABPL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 63 441 POLSKA 730] 9054 0,12{'
ASSECOPOL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 102271)  POLSKA 3 964 6 438} o874
AGORA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 9177 POLSKA 199 20¢] 0,03%]
ALMA akeywny rynek - rynek regulowany Gpw 44 984 POLSKA 1343 1174 0,16%}
APLISENS aktywny rynek - rynek regulowany GPW 56285  POLSHA 417 386| 0,05%)
ARMATURA aktywny rynek - rynek regulawany GPW 30z 800{  POLSKA 10| 833 o,me]
ASBIS aktywny rynek - rynek regulowany GPW 349 942 POLSKA 1167 1421 D,i‘?‘%l
ATM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 329 835 POLSKA 5057 3117 D,41%|
BAKALAND aktywny rynek - ymek regulowany GPW 262 350 POLSKA 944 1110 D,lS’%I
BBICAPNFI aktywny rynek - rynek regulowany crwW 391660)  POLSKA 505, 725 0, ml
BBIDEVNFT aktywny rynek - rynek regulowany GPw 9 550 096 POLSKA 3056 3 725 O,SO‘KI
BUDIMEX aktywiiy rynek - rynek regulawany GPW 7629 POLSKA 401 557, u.oa‘x{
BlOTON aktywny rynek - rynek regulawany GPW 5 470 000| POLSKA 1 645 1258 U,I?%I
EOMI aktywny rynek - rynek regulowany GPW 219340  POLSKA 3559 2720 0,37%
BARKEPH aktywny rynek - nmek regulowany GPW 27 575 POLSKA 2 033 2 31§ 0,31%)
SRE aktywny rynek + rynek regulowany GPW 15 428 POLSKA 3 387 4271 0,58%]
BZWEK aktywrny rynek - rynek regulowany GPW 49 344 POLSKA 3 955 G375 1,27%;
CEDC aktywny rynek - nmek regulowany NASDAQ 206 000 usa 1593 1 620 0,224
CEz aktywny rynek - rynek regulowany PSE 18 687, CZECHY 21 2 500 0,34%]
CIECH aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 35 626 POLSKA 855 1325 D,‘Sﬂ%[
CENTKLIMA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 91000 POLSKA 956 1037 D,[49€|
‘CNG aktywny rynek - rynek regulowany GPW 983 013 POLSKA 3057 2851 0,39%)
CYFRPLSAT aktywny rynek - rynek regulowany GPW 130 897 POLSKA 1779 1780 0,24%]
CERSANIT aktywny rynek - nynek regulowany GPW 81747 POLSKA 1041 1345 0,18%]
ECHO aktywny rynek - rynek regulowany GPW 280 000 POLSKA 842 1 168 0,16%]
ELEKTROT! aktywriy rynek - rynek regulowany GPW 169 328 POLSKA 6753 Z 196 0,30%]
EMPERIA aktywrry rynek - rynek regulowany oW 17075  POLSKA 1164 1382 0,19%
EMEA aktywny rynek - rynek regulawany GPW 101800|  POISKA 1919 2179 0,29%]
ENERGOPLD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 293179|  PoLsKA 1363 1261 0,i7%
FARMACOL aktywny rynek - rynek regulawany GPW 40200 POLSKA 1627 1528 0,21%]
GRAJEWS aktywny rynek - rynek regutowany GPW 80 787 POLSKA 1145 1321 0,i8%|
GRAAL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 215217 POLSKA 7789 2527 0,34%]
GTC akeywny rynek - rynek regulowany GPW 170917 POLSKA 2280 4384 0,59%]
GETIN aktywny rynek - rynek regulowany GPW 65 635 POLSKA 574 581 0,08%]
HANDLOWY aktywny rynek - rynek regulowany GPW 101 400 POLSKA 6 578 7058 D,GG%I
HBPOLSKA aktywny rymek - rynek regulowany GPW 353 750 PGLSKA 3 908 1 ?JSI ﬂ,i?%t
HAWE aktywny rynek - rynek regulowany GPwW 822 871 POLSKA 2661 2 4D3| 0,323
IGROUP aktywny rynek - rynek regulawany GPwW 266 168 POLSKA 428 kril 0,05%]
INDYKPOL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 29243 PoLSKA 1 651 1506 0,20%
INTROL, aktywny rynek - rynek regulowany GPW 350 800 POLSKA 4 004 1579 0,21%!
IMMOEAST aktywny rynek - rynek regulowany 'WIENER BORSE 189500  AUSTRIA 2313 2997, 0,40%[
IMPEL, aktywny rynek - iynek regulowany GPW 138 969 POLSKA 2 734 989 0,40‘4
INGBSK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 8 578 POLSKA 2 654 6681 D,'?O%I
we aktywny rynek - rynek regulowany GPW 106 463 POLSKA 1228 1246 D,173€|
KERNEL akbywny rynek - rynek regulowany GPW 24 545 LUKSEMBURG 977 1026 G, 14%]
KGHM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 211 729 POLSKA 5717 22 443 3,03%
HKOGENERACJA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 21 600] POLSKA 1753 1498 0,23
KOMPUTRONIK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 50 801 POLSKA 679 538 0,07%]
KOPEX aktywny rynek - rynek regulawany GPW 42 000 POLSKA 1052 1092 0.15%'
LPP aktywny nmek - rynek regulowany GPW 140; POLSKA 222 223 0.03%'
LOTOS aktywny rynek - rynek regutowany GPW 52 925 POLSKA 1130 2001 0,27%1
Lws aktywny rynek - rynek regutowany GPW 14 450] POLSKA £94 1026 D,MBEI
MISPOL aktywny rynek - rynek regutowany GPW 341 223 POLSKA 1 767 1566 D,Zi%l
MN| aktywny tynek - rynek regulowany GPW 305 000 POLSKA 1295 1260 0,17%]
MIRBUD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 503 700 POLSHA 1418 1 246 0,18%
MIESZKQ aktywny rynek - rynek regulowany GPW 495499 POLSKA 1222 1239 0,173
MOL aktywny rynek - rynek regulowany BSE 11 430 WEGRY 3424 2947 0.40%'
NOBLEBANK aktywny rynek - rynek regulewany GPW 233 295 POLSKA 1 415 1 190] 0,16%'
NETIA aktywny rynek - rynek regulowany Gpw 535 300 POLSKA 1 350 2 643 0.369&'
ORBIS aktywany rynek - rynek regulowany GPY 260021  POLSKA 1373 1153 m‘




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu lawestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wa stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem Wezby akc]i podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
s — mmonis | | et | Vrtmcony | Wi vt | Py st

PANOVA aktywny rynek - rynek regutowany GPW 43800/  POLSKA 1 064 86| 0,13%
PEG aktywny rynek - rynek regulowany GPW 19741 POLSKA 4190 4011 0,54
PEKAQ aktywny rynek - rynek regulewany GPW 181 808  PoLska 17 965 29298 3,8
PEP aktywny rynek - rynek regulowany GPW 182 314 POLSKA 1 367 6016 0,81%
PETROLINV aktywny rynek - rynek regulowany GPW 53500] POLSKA 1875 1267 0,17%]
PGE aktywny rynek - rynek regulowany GPW 577 800  POLSKA 14 148 14 156, 1,91%]
PGF aktywny rynek - rynek regulawany GPW 41 408 PCLSKA 1607 1542 0,21
PGNIG aktywny rynek - rynek regulawany GPW 2 440 264| POLSKA 8 865 g 249 1,25‘34
POLICE aktywny rymek - rynek regulowany GPW 153 429, POLSKA 961 775 o,1ox|
PROJPRZEM aktywny rynek - rynek regulewany GPW 113 987| POLSKA 1677, 1710] 0,233('
PKNORLEN aktywny rynek - rynek regulowanry GPW 747132 POLSKA 18 250/ 35 365 3,434
PHOBP aktywny rynek - rynek regulowany GPW 962373]  POLSHA 20 641 36 570) 494
PLAZA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 450 000  HOLANDIA 2702 2993 0.40%]
PAMAPOL aktywny synek - rynek Feguiowany GPW 233692  POLSKA 1083 1115 0,15%
POLNORD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 86 400 POLSKA 3543 3002 0,41%'
FOZBUD aktywny ryaek - rynek regulowany GPW 180 560 paLsKA 433 %01 0,12%'
PROCHEM, aktywny ynek - rynek regulowany GPW 77285  POLSKA 5411 1847 0,25%
PPWIK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 532200  POLSKA 888 1011 0,14%|
POLIMEXMS akiywny rynek - rynek regulowany GPW 591 796, POLSKA 2005 2 349 0,32%’
QUMAK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 98500]  POLSKA 1082 1221 0,16
RADPOL aktyvny rynek - rynek regulawany GPW 36395  POLSKA 228} 218 0,03
RUCH aktywny rynek - rynek regulowany GPW 166369 POLSKA 1421 1 296 0,124
STALPROD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 4 530 POLSKA 1252 2691 0,36%'
SWIECIE aktywny rynek - rynek regulowany GPW 39500  POLSKA 1920 3012 0,413}
SYNTHDS aktywny rynek « rynek regulowany GPW 256 000]  POLSKA 308 297] 0,04%]
TETA aktywry rynek - rynek regulowany GPW 542 223 POLSKA 7 202 5612 0,76%
TORFARM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 61 616 POLSKA 4 530 4529 0,61%
TiM akiywny rynek - rynek regulowany GPW 254 948 POLSKA 5725 2351 0,32
TPSA aktywny rynek - rynek regulowany GPFW S80 115 POLSKA 10059 208 1,24‘%'
TRAKCJA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 442060  POLska 1 575 839 0,25%)
VN aktywny oymek - rynek regulowany GPW 27671 POLSKA 1667 3253 0,405
UNIBEP aktywny rynek - rynek regulowany GPW 148 633 POLSKA 1338 832 0,11%]
PULAWY aktywny rynek - rynek regulowany Ghw 29 748 POLSKA 2029 2274 D,31ﬂ




JEDHOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Miltennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego

wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby praw poboru podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA POBORU Rodzaf rynku Nazwa tynku | Uiczba | K120 sledziby W’"::ﬁ;:?a“‘"’ w‘:‘z’:ﬁ“sl‘a":‘"s‘:‘:}: na P’::;'L‘:;’;iﬂ‘:,w
57 248 g 3 0,00%)
DUDA PP nienotowane ra rynku aktywnym | nfe dotyczy 16000  POLSKA of 3 0,00%)
MCI PP nienotowane na rynku aktywnym | nie dotyczy 20624]  POLSKA of o 0,00%
MCIPPN nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 20624 POLSKA 0 0 0,00%]
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennfumn Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu na dzief 31 grudnia 2009 roku
{w tys, PLN z wyjatkiem liczby certyfikatow depozytowych podanej w sztukach)

TABELA UZUPELHIAJACA
Wartoid wg ceny Wartcd€ na dziefd  [Procentowy udzial wi
INNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Instrument bazowy Liczba nabycia bllansowy aktywach ogétem
Wystandaryzawane
instrumenty pochedne; 2933 g 9 D,DD%I
FwitH10 aldyvmy rynek - rynek regulowany GPW Indeks WIG2D 2935 0 9 o,oo%l




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA UZUPELNIAJACA

GRUPY KAPITALOWE, Warto$¢ wg wyceny na dziefi | Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy aktywach ogdtemn
GRUPA GETIN 87 358 11.80%'
GRUPA PEG 5 246 0,713
GRUPA URICREDIT 88 464 11,944
RAZEM 181 0638 24,459




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Mitlennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wa stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, Wartof€ wg wyceny na | Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART, 107 USTAWY dzlen bilansowy aktywach ogélem

D$1015 10 666 1,44
DS1017 7 657] 1,034
Ps0414 3125 0,42
BPHLZO 4 506 0,614

RAZEM 25 954 3,504




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennfum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
na dzien 31 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

31.12.2009 31.12.2008

I, Aktywa 740 506, 668 345
1. frodki plenigime 1 ich ekwiwalenty 26269 22 976}
2. NaleZnoscl 3831 3293
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugle] strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki [okat notowane na aktywnym rynku, w tym; 450 390 331 669
diune papiery wartoiciowe 124 430 50 434

5. Skladniki lokat nfenotowane na aktywnym rynku, w tym; 260 016 310 408
dluzne papiery wartosciowe 260 013 310 400,

6. tieruchomasc 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0;
ii. Zobowiazania 6691 5014)
iIL. Aktywa nette (I-1l) 733 815 463 332)
IV, Kapital funduszu 882 426 914 977
1. Kapftat wplacony 3311 877 3 231 325
2. Kapitat wyplacony {wielko$¢ ujemna) <2 42920 -2 316 3481
V. Dochody zatrzymane -199 642 -179 272
. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -18 892 -23 325
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zhycla lokat -180 750 1353 947
Y. Wzrast (spadek) wartosci lokat w odniesienfu do ceny nabycia 51031 -72 373'
¥li. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z eperacji {IV+V+/-VI) 733 815 663 332'
Liczba jednostek uczestnictwa 4734 776,497 5 026 436,946
Wartosé aktywdw netto na jednastke uczestnictwa 154,98 131,97
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 4734 776,497 5 026 436,946
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na f.u. WAN na j.u.
Kategoria A 154,98 131,97

Bilans natezy analizowa¢ facznie z notami cbjadnfajacymi araz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czedé sprawozdania finansowege.




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu ZréWnowazonegs
za okres od 01 stycznfa 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12,2008
k Priychody z lokat 31080 59 742
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6968 . 17 156
2. Przychody odsetkowe 24040 42 586
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych ) 12 0
5. Pozostale 60 0
II. Koszty funduszu 27 502 48 672
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 26 324 48 153
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 379 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 638 o
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoséci 57 0O
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 v
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 ¢
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 430
13. Pozostate 104 ’ 89
lll, Koszty pokrywane przez towarzystwo 855 0
V. Koszty funduszu netto (lI-1H) 26 647 48 672
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4433 11 070
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 98 601 -447 620
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -24 803 -289 229]
- Z tytutu réznic kursowych 1988 -5 041'
It;’Zr;]:\*\.'zrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 123 404 .158 391
- Z tytutu réznic kursowych -1 567 . 2 090K
VIl Wynik z operacji 103 034 -436 550
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,02176 -0,08685
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji na j.u . Wynik z operacii na j. u.
Kategoria A 0,02176 -0,08685

Rachunek wyniku z aperacji nalezy analizowac tacznie z notami abjadniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowig integralng
czgsc sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zrownowazonego
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2609 roku
{w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

l. Zmiana wartosci aktywéw netto 01.01,2009 - 21.12,2009 01.01.2008 - 31.12,2008
1, Wartosc aktywdw netto na koniec poprzednfego okresu sprawozdawezego 663 332 2 262 869
2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawezy {razem}, w tym: 103 034 -436 550
&) przychody z lokat netto 4433 11 070)
bjzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -24 803 =289 129
) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 123 404 -158 391
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacjt 103 034 -436 550
4. Dystrybucja docheddw (przychoddw) funduszu (razem}) 0 0
a} z przychodéw z [okat netto 1] i
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycla lokat 0 0
¢} 2 przychoddw ze zbycia lokat & 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -32 551 =1 162 987,
a} zmiana kapitalu wplaconege {powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 80 352 29 970f
b} zmiana kapitalu wyplaconego {(zmniejszenie kapitalu z tytutu odhuplonych jednostek uczestnictwa) -112 903 -1 192 957|
6. Laczna xmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 70 483 -1 599 537
7. Wartos< aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 733 815 663 332,
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 658 290 1199 454)

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 538 672,600 181 133,730

b) liczba odkupionych Jednostek uczestnictwa 830 333,049 7 374 985,893

¢} saldo zmian -291 660,449 -7 193 852,163
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dziatalnoéct funduszy, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19 401 951,419 18 863 278,819

b} liczba adkupionych jednostek uczestnictwa 14 667 174,922, 13 836 841,873

c} saldo zmian 4734 776,497 5 026 436,946

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana warteéci aktywidw netto na jednostke uczestnictwa

1. wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poeprzedniego okresu sprawozdawczego 131,97 185,17
1. wartod€ aktywow netto na jednosthe uczestnictwa na koniec bietacego okresu sprawozdawczego 154,98 131,97
3. procentowa zmiana wartoici aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresfe sprawozdawczym 17,44% -28,73%
4. minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 116,47 124,36
data wyceny 2009-02-17 2008-11-20)
5. maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 157,34 184,74
data wyceny 2009-11-16 2008-01-02
6. wartaic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 154,98 131,97
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztdw funduszur w Srednte wartosci aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00%, 4,01%
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0,00% 0,00%
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza i 0,06%; 0,00%
4. pracentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejesteu aktywdw funduszu 0,10% 0,00%|
3. procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosici 0,01% {,00%]
6. procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% U,DU%]

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaty odniesione w stasunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowesci Subfunduszu

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2}

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowaczi sfe w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu. .

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiegowych, obrotéw i sald, ktére tworza;

a) dziennik,

b) ksiege gtdwna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kent ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywdw.

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegétows ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale

na poszezegolnych uczestnikéw Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposdb umoXiwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzieri wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosei Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokonujac w kolejnych tatach obrotowych

jednakowej wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdar finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty pordwnywalne,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienic

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a}) metody ujmowanta operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz spos6b sporzadzania sprawozdania finansowego.

Imiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wpltyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :

a) w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i potrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim
pétroczu roku cbrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkewych

1)
2)
3)
4

5)

6)

7)
8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabyte skiacdniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nicodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabycia wynikajacq z
ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowanga o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne,

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe]j, najwyZszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, Ze wygasdnigciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skladnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcii: pozyczki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Selt
Buy Back.
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9)

10

—

11)

12)

13

—

14
15)

—

16)

17)

18)

19

~—

20)

21)

22
23
24y

—

25)
26)

27)

28)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwsze]

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na patrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa. ‘

Nalefng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzeledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcii nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikdw lokat przez Subfuncusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celdw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakeji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartosc okresta sie w relacji do waluty EURQ.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuia;

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

c) przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci,

d) dodatnie saldo réZnic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pieniginych, na[einos’ci araz
zobowiazan w walutach abcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b)  koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci,

c) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienieznych, nalernodci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszy zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzied zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27

Na potrzeby okreslenia wartoici aktywéw netto na jednostke uczesthictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaty wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

%M

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26,
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3.

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2)

3}

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartodé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania
finansowego,

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoici

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notewanych na rynku aktywnym o gedzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnodé kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notewanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a} wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
adpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sitadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokanywania wyceny koryguje sig w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

(b} w przypadku praw do akeji - korekte w oparciu o zmiane ceny akeji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu 0 zmiane wartoéci teoretycznej praw,

{d) w przypadku diuinych papierdw wartoSciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku cene innego dluznego papieru wartodciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywow netto cdpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamkniecta, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéc z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartodé.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmictem obrotu na wigce] niz jednym aktywnym rynku, wartoicia

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwesci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastgpujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonege do abrotu na danym rynku.

Wyboeru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a) akcje,

b) warranty subskrypcyine,

¢} prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) diuzne papiery wartoiciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,
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8}

9)

10

1)

12)

f)  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h}y tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akeji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jeZeli mozna wskazad¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, jeieli nie moina wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje s notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pieniginych stosowane sg przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b} w przypadku praw poboru - w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna,

c) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d} w przypadku dtuinych papieréw wartoiciowych - w skorysowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyinych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartoici
aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglgdnieniem istotnych zdarzeri majacych wplyw na ich wartoi¢ po momencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentdéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry weijiciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modetu zdyskontowanych przeplywiw pienigznych,

(b) opcje - modetu Blacka - Scholesa,

{¢} kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

8)  wprzypadku dtuinych papierdw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg éciéle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuinego papieru
wartodciowege modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinoci od
charakterystyki wbudowanege instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzoledniaé w swojej konstrukeji modele wyceny poszezeg6lnych
whudowanych instrumentow pochaodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi€ z aktywnego rynku.

{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego diuznego papieru wartoiciowego bedzie
stanowic sume wartosci diuinego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartesci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i modele wyceny, o ktdérych mowa w ppkt. 8 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposob ciagly, a kaZzda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy

kupna metody skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] efektywna stopa procentowa.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metody korekty réinicy pomiedzy cena adkupu a ceny sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. ’

NaleZnosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania poZyczki

papieréw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegdlowych zasad,

trybu i warunkéw poZyczania papieréw wartosciowych z udziatem domdw maklerskich, bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskgq oraz bankéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad

wyceny przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.
%’ g
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13} Naleine przychody pienieine z tytutu depozytdw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. ‘

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej s
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sy
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartosc aktywdw notowanych lub deneminowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do waluty EURQ,

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji 1 przyjecia zatoZen
wplywafacych na stosowane zasady rachunkowoici oraz na prezentowane wartosci aktywow 1 pasywdw oraz kwoty przychodéw i
kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyezne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartoici bilansowych
aktywow i zobowiazan, ktérych nie da sie okredlié w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
Wartos¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowsj podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
werytikawane. Zmiany przyjetych zatozer: | szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Na kazdy dzieri wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki Swiadczace o utracie wartoscl sktadnikow lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowana wartoscia biezacq
oczekiwanych przysztych przeplywéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzieri bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzief.

Na dzieri 31 grudnia 2009 roku 35,10% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli | metod
wyceny (na dzieri 31 grudnia 2008 odpowiednio 46,44%). Wystepuje istotna niepewnosd, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie znaczaco od wartosc, jakie zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywdw sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat
1) Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastasowaniu efektywnej stopy procentowei.
N K, N
c={y L |+ —~0
= (1+IRR/100)3s | (1+IRR/100)

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

0 - odsetki naliczone na dzien ptatnosci (waluty)

Ki - wartosc i-tych ptatnosci kuponowych

- N - warto$é nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy datg otwarcia tnwestycji a data ptatnosci i-tego kuponu

d - liczha dni pomiedzy daty otwarcia inwestycji a datg plathosci ostatniego kuponu
Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeplywow pienieinych zwigzanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowej transakcji kupna wraz z odsetkami, przysziych ptatnoéci odsetek b wyptaty nominatu. Za daty przeplywow uznaje sie
datg rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeptywow pieniginych. W przypadku sktadnikéw lokat o Zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartesci przeptywdw
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuie sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzieri ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papierdw wartosciowych wylicza sie nowa efektywna stopg procentowsq tzn. szacuje sie ponownie
przeplywy pienigzne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci ddsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnosci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wyceng wartoici nominalnej papieru
wartosciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktdrego data zawarcia transakcji kupna jest
wezedniejsza od daty rozliczenia transakcji wartode skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.
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2)  Model Blacka-Scholesa

c=5*N(d1) - X*(e TT*N(dy)

2
| 2 |+] r 4 & |xr
J = 2
1 oNT
d,=d, —oT

¢ - wartod¢ opeji kupna instrumentu bazowego {akcji),

5 - cena biezaca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadalnosci opcji,
o - zmiennos¢ ceny instrumentu bazowego mierzena odchyleniem standardowym,
N(x) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym.

Dane wejsciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednio z aktywnego ryrku.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dokonano zmiany prezentacji certyfikatéw depozytowych. W poprzednich
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu byly one prezentowane jako inne sktadniki lokat. W sprawozdaniu za rok 2009

ujmowane s jako sktadnik lokat papieréw dtuznych.

Nota - 2

Nota - 3

NaleZznoici Subfunduszu

Naleznoset Subfundusza 312005 [ 3T ILI0

Z tytutu zbytych lokat 3682 3263

Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 20 0

Z tytulu dywidend 17 0

Z tytulu odsetek 0 2

Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0

Z tytutu udzielonych pozyezek 0 0

Pozostate naleznosci, w tym: 112 28

z tytulis zapisu na ekeje 0 28

RAZEM 383 3293

Zobowiazania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu alyiszlg? ® 31ty1$2::)b? 8
Z tytutu nabytych aktywow 2 556 288
Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do 0 0
odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnyeh 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 786 53
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 636 2 402
Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyplaty przychoddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych abligacji 0 0
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytulu rezerw 2 483 2 267
Pozostate zobowigzania 230 4
RAZEM . 6691 5014
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta w tys, w walucie w tys, PLN

31.12.2009 ; 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
l. Banki: 26 269 22978 26 269 22978
Bank Millennium 5.A. PLN 9604 12 142 9 604 12 142
BRE Bank S.A. PLN 16 665 10 836 16 665 10 836

Il. Sredni w okresfe sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 13772 11958 13772 11958
Bank Millennium S.A. PLN 13772 11 958 13772 11 958
1. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obcizZenia aktywéw i zobowiazah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

1}  Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.
Zaprezentowane poniZej wartoici bilansowe aktywdw obcigZonych ryzykiem wartosci  godziwej wynikajacym ze stopy
procentowe] dotyczy: dluinych papierdw wartojciowych zerokuponowych, dtuznych papieréw wartoiciowych o statym
oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentéw diuznych o statym

oprocentowaniu,

Aktywa obciaZone ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papicry wartosciowe zerokuponowe 1] 0,00% 0 0,00%
DluZne papiery wartoéciowe o stalym oprocentowaniu 112 860 15,26% 90 434 13,53%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Inne instrumenty diuzne o stalym oprocentowaniu 0 0,00% 0 0,00%
RAZEM 112 860 15,26% 90 434 13,53%

2)

Wskazanie aktywow obciazonych ryzykiem przeptywéw érodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Zaprezentowane ponizej wartasci bilansowe aktywéw obciazonych ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajacym
ze stopy procentowe]j dotyczy: dtuznych papieréw wartosciowych o zmiennym opracentowaniu, listéw zastawnych oraz
innych instrumentdw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigZone ryzykiem przeplywow frodkéw 31.12.2009 Udziat w 31.12,2008 Udziat w

pieniginych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartosciowe 212 517 28,69% 251 580 37,64%
Listy zastawne 59 066 7,97% 58 820 8,80%
RAZEM 271583 36,66% 310 400 46,44%

2. Poziom obciaZenia aktywéw Subfunduszu
bjlansowe, w tym:
1)

ryzykiem kredytowym,

w podziale na kategorie

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartoéci godziwych dodatkowych

zabezpieczed.

Poziom obcigZenia aktywdw Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartosc bilansowa diufnych papieréw
wartosciowych Skarbu Pafistwa, dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty finansowe, diuznych
papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakeji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu oraz naleznosci.

Ay chitane e esdyony Ty | el e |y
Dtuine papiery wartosciowe Skarbu Panistwa 124 430 16,82% 90 434 13,53%
Diuine papiery wartoiciowe emitowane przez podmioty finansowe 144 653 19,52% 157 073 23,50%
DltuZne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 115 360 15,57% 153 327 22,94%
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu o) 0,00% 1] 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
RAZEM 384 443 51,91% 400 834 59,97%

Z 2
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2) Wskazanie istniejacych przypadkow znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Nie wystepuja.

3. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat,

Poziom obciaZenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jake warto$é¢ bilansowa

denominowanych w walucie obcej sktadnikow akiywow i pasywow.

Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegdlnych kategoriach lokat,

Aktywa i zobowiazania shcigzone ryzykiem walutowym i: tgz;ﬁ? alll(c:ﬁ{a::\ 3\'1::5253: ;ﬁa:;:{,'
Akcje (CZK, HUF, EUR, USD} 10 064 1,36% 13934 2,09%
NaleZznodci 0 0,00% 0 0,00%

RAZEM 10 064 1,36% 13934 2,09%

4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu,
1) Ryzyko plynnoici rozumiane jake ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych Srodkéw pienigznych niezbednych do wykonania swoich zobowlazan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkow pieniginych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie sy przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzujgy sie niska
ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moZe nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikow tokat, dia ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w wartosici odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjad
odpowiednich dziatafi w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyklad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6
Na dzieri 31 grudnia 2009 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane ponizej.

Instrumenty pochodne

Fundusz dokonuje codziennej wyceny kontraktéw terminowych w formie okreflenia wartosci godziwej wedtug kursu rozliczeniowego.
W kazdym dniu sesyjnym na podstawie ceny rozliczeniowej, w bilansie, w Srodkach pienieznych ustalana jest biezaca wartoid
depozytu zabezpieczajacego. Zyski i straty sa rozliczane w kazdym dniu wyceny.

Informacje dla poszczegélnych rodzajow instrumentéw pochodnych ::-:t;izl’oL(;?

a | Typ zajetej pozycji Dluga
b | Rodzaj instrumentu pochednego Kontrals tera:liggaw na indeks
¢ | Cel otwarcia pozycji Sprawne zarzadzanie portfelem
d | Wartosc otwartej pozycji 71086

Przeplywy ptacone 2 564

Przeptywy otrzymane 4059
e § WartoiC i termin przyszlych strumieni pienieznych -
f i Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci -
g i Termin zapadalnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego 19.03.2010
h | Termin wykonania instrumentu pochodnego -
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Nota - 7

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony de odkupu

31.12.2009
W tys. PLN

31.12,2008
w tys, PLN

| Transakcje przy zobowiazaniu sie druglej strony do odkupu, w tym:

1. transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

2. transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci 1 ryzyk

3. transakeje, w wyniku ktérych nastepuie przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci

il Transakcje przy zobowiazaniu ste Subfunduszu do adkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci 1 ryzyk

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Il Naleznosci z tytutu papieréw wartoiciowych peZyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw

Q |ojloiOjolo|lolO

O |lo|laiCioic|olo

IV. Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartofciowych

poZyczonych przez subfundusz w trybie przepiséw

(=]

o

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 3t grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i

kredytéw w kwacie stanowigcej na dzier ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych i

kredytéw w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartoici aktywow Subfunduszu,

Nota - 9
Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réoznice kursowe

BILANS Waluta ::I‘:Jsc'i\: wtys. PLN xi:l{i:: w tys, PLN
31.12,2009 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2008
T AKTYWA 740 506 668 346
1. $rodki pienigzne 26 269 22 978
PLN 26 26% 26 269 22978 22 978
2. Naleznosci 3831 3293
PLN 3831 3331 3293 3293
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do 0 0
odkupu
PLN o 0 0 0
4. Sktadniki lokat 710 406 642 075
PLN 700 342 700 342 628 141 628 141
CZK 16 087 2 500 77 280 12102
HUF 194 290 2947 112 839 1778
EUR 730 2997 13 54
usb 568 1620 0 0
5. Pozostate aktywa 0 0
1l Zobowigzania PLN 6 691 6 691 5014 5014
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Wartosc zrealizowapego ni\:;;::i;fm::g;o
zysku (straty) ze zbycia lokat .
zysku z wyceny aktywéw
w tys. PLN w tys. PLN
01.01.,2009 - 01.01.2008- 01.01.2609 - 01,01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Akcie 2 049 0 0 2242
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
RAZEM 2049 2242
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

. . Wazrost (spadek)
zy:xzr;;i;t?}e :(l;zz?:";z;elg::okat niezrealizowanego
w tys. PLN zysku z wyceny aktywow
ys- w tys, PLN
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31,12,2008 31.12.2009 31.12.2008
Akcje 61 512 1567 152
Dluzne papiery wartosciowe 0 4529 0 0
RAZEM 61 5041 1567 152

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obeych:

1CZK - 0,1554 PLN
100 HUF - 1,5168 PLN
1 EUR - 4,1082 PLN
1 USD - 2,8503 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wazrost (spadek)
Wartos< zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywow
v tys, PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2, Naleznoici 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu ] 0 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -24 805 -281 685 123 404 -160 846
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 -7 544 fi] 2 455
6. Nieruchomodei 0 0 0 1]
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia

Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:
1.
2.

podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,
prowizji i optat zwigzanych bezpesrednio z transakcjami sktadnikow lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartoiciowych

oraz nabywaniem i odsprzedaiq wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakciji, o ktdrych mowa powyzei,

3.
4.

prowizji i optat za przechowywanie papierow wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
kosztdw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Subfundusz.

Ze srodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie
wigkszej niz 4% Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie pobjerane byto wg stopy 4% w skali roku.

01.01,2009- | 01.01.2008-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12.2009 31.12.2008
w tys. PLN w tys. PLN
Czesc stata wynagrodzenia 26 324 48 153
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu Q 0
RAZEM 26 324 48 153

Od 01 stycznia 2009 roku zgodnie z Uchwals Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie § 56 ust. 7 1 8 oprécz wynagrodzenia
Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wlasnych $rodkdw koszty zwiazane z ;

1.  wynagrodzeniem Depozytariusza,

2.
3.
4. obowigzkowymi publikacjami Subfunduszu

prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,
badaniem sprawozdari finansowych Subfunduszu przez bieglego rewidenta oraz

%_ 2
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do wysokosci 220.000 zt w skali roku. W przypadku kosztw, o ktorych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny

rezerwe na przewidywane wydatki, w wysoko$cl uzasadnione wynikajacej z zawartych uméw i obowiazujacych stawek., W dniu

otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztéw jest urealniana do poziomu kosztdw faktycznie poniesionych przez

subfundusz w danym okresie a ptatnosci z tytutu kosztéw pomniejszajg uprzednio utworzona rezerwe. Koszty, o ktérych mowa w pkt.

1-4, powyzej limitu 220,000 ztotych rozliczanego w skali roku pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo dokonuje wplaty z tytutu

pokrywanych kosztow raz w miesiacu.

*

wartos¢ przeniesiona do dluinych papierow wartosciowych dotyczy certyfikatow depozytowych

01.01.2009-
Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 31.12.2009
w tys, PLN
1. Wynagrodzenie Depozytariusza 297
2. Optaty za prowadzenie rejestro Uczestnikow Subfunduszu przez AT 505
3. hoszty badania sprawozdash finansowych 31
4. koszty obowiazkowych publikacji 22
RAZEM 855
Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
I. WartoS¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 733 815 663 332 2262 869
Il. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na kaniec roku obrotowego 154,98 131,97 185,17
Il Wartodc aktywdw netto na poszezegélne kategorie Jjednestek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 154,98 131,97 185,17
Nota - 13 Imiany zasady prezentacji certyfikatéw depozytowych w Tabeli Gtéwnej
Dane za 31.12.2008 wykazane w Dane za 31.12.2008 wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2009 sprawozdaniu finansowym za 2008
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢wg | WartoSewg | iw | Wartoscwg | Wartoscwe |
ceny Wyg;:);l na aktywach ceny wy;::g na akty:wach
nabycia bilansawy ogélem nabycia bilansowy ogétem
Akcje 314907 " 239 829 35,88% 314 907 239 829 35,88%
Warranty subskrypcyine
Prawa do akcji 1748 1406 0,21% 1748 1406 0,21%
Prawa Pobory 0 6 0,00% 0 6 0,00%
Kwity depozytowe
Listy zastawne 58 961 58 B20 8,80% 58 961 58 820 §,80%
Dluzne papiery wartosciowe * 331 169 342 014 51,17% 291 163 301 353 45,09%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzialy w spdtkach z 0.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa
Wierzytelnosei
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
inne * 40 606 40 661 6,08%
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu hilansowym a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity.

Lestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danyeh finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily.

Dokonane korekty bigdéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wpiyw wywelanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu:
1) Korekty btedéw podstawowych:
Nie wystapity.
2)  wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
Nie wystapity.
3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
4) wskazanie przypadkdw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz,

W przypadku niepewnosci, co do mozliwoesci kontynuowania dziatalnoici, opis tych niepewnoici
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie wystapily.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Nie wystapity.
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Raport uzupeiniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Zréwnowazony
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Subfundusz Zréwnowazony jest subfunduszem wydzielonym w Millenninm Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz Zréwnowazony (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nicokreslony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Millennium FIO.

Siedziba Funduszu

UL Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy

Data: 23 maja 2008 r.

Numer rejestru: RFi 382

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 108-00-05-453

REGON: 141431647

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez
Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (zwane dalej Towarzystwem), z siedziba
w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.







m Subfundusz ZrownowaZony

1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.5.

1.5.1.

Raport uzupeiniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2009 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,

XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 1 czerwcea 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.
W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

¢ Pan Robert Krzysztof Borecki — Prezes Zarzadu,
¢ Pan Mirostaw Dzidtko — Czionek Zarzadu

Dnia 29 maja 2009 ztozy! rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu i Cztonka
Zarzadu Pan Maciej Bombol.

Dnia 31 lipca 2009 ziozyta rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Pani Katarzyna
Kosior.

Decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdrej posiedzenie odbylo sig 5 sierpnia 2009 r., na
stanowisko Czlonka Zarzadu zostal powotany Pan Mirostaw Dziétko.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapital zaktadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objgtym badaniem Subfundusz prowadzit dzialalno$¢ na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
z péZniejszymi zmianami) (,ustawa”), statutu Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 28 grudnia 2007 r.
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1.5.2

1.6.

1.7.

Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczgcy sig 31 grudnia 2009 r.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem o treéci:

»Zwracamy uwage na fakt, iz Subfundusz Zréwnowazony powstal w wyniku dokonanego
w dniu 23 maja 2008 roku przeksztatcenia Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Zréwnowazonego w subfundusz wydzielony w Millennium Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym. Przeksztalcenie Funduszu nie miato wplywu na kontynuacje prowadzonej przez
Subfundusz dziatalnosci. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone zostato na
dzien 31 grudnia 2008 roku i za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
Szczegotowe informacje na temat przeksztalcenia zostaly umieszczone w informaciji
dodatkowej do sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.”

Potgczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostato zatwierdzone w dnin 28 kwietnia 2009 r. przez Walne Zgromadzenie Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia na dzienh 31 grudnia 2008 r. zostal prawidtowo wprowadzony do ksigg
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostatlo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2009 r. oraz ogloszone
w Monitorze Polskim B nr 2122 z 30 pazdziernika 2009.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanislawa Zaryna 2a
i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére skiada si¢ zestawienie lokat
wediug stanu na dziefi 31 grudnia 2009 r. o wartosci 710.406 tys. zlotych, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 733.815 tys.
ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 103.034 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy korczgcy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywdéw netto o kwote
70.483 tys. ziotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
30 czerwca 2009 r., zawart3 na podstawic uchwaly Rady Nadzorczej Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z dnia 29 czerwca 2007 r. odno$nic wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.
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Raport uzupeiniajgey opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korviczgey sig 31 grudnia 2009 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania jednostkowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu
w okresie od 1 marca 2010 r. do 23 kwietnia 2010 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacj¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami. :

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidiowosci
ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnienin
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostepnil nam
wszeikie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu spelniaja wymég
niezaleznosci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z o.0.
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2.1

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

Subfundusz Zréwnowazony
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2009 r,

31.12.2009 31.12.2008

zt '000 zt '000

Aktywa 740 506 668 346
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 26 269 22978
Naleznosci 3831 3293
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 450390 331 669

- dliuzne papiery wartofciowe 124 430 90 434
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 260016 310 406

- diuzne papiery wartosciowe 260013 310 400
Zobowiazania 6691 5014
Aktywa netto 733815 663 332
Kapitat subfunduszu 882 426 914 977
Kapitat wptacony 3311677 3231325
Kapitat wyplacony (2429 251) (2316 343)
Dochody zatrzymane (199 642) (179 272)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (18 892) (23 325)
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (180 750) (155 %47)
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabyeia 51031 (72 373)
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 733 815 663 332
Liczba jednostek uczesinictwa 4 734 776,497 5026 436,946
Wartos¢ aktywéw nefto na jednostke uczestmictwa (z5) 154,98 131,97
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Raport uzupeiniajgey opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2009 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2009 - 1.01.2008 -

31,12.2009 31.12.2008

z '000 zt '000

Przychody z lokat 31080 59 742
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6968 17 156
Przychody odsetkowe 24 040 42 586
Dodatnie saldo réznic kursowych 12 -
Pozostate 60 -

Koszty subfunduszu 27 502 48 672
Wymnagrodzenie dla towarzystwa 26324 48 153
Optaty dla depozytariusza 379 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 638 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 57 -

Ujemne saldo réznic kursowych - 430

Pozostate 104 89
Koszty pokrywane przez towarzystwo 855 -

Koszty subfunduszu netto 26 647 48 672

Przychody z lokat netto 4433 11070

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 98 601 (447 620)

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (24 803) (289 229)

- Z tytulu roznic kursowych 1988 (5041)

Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 123 404 (158 391)

- z tytufu réznic kursowych (1 567) 2090

Wynik z operacji - 103 034 {436 550)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl) 21,76 (86,85)







2.2

2.3.

Subfundusz Zrownowaiony
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2009 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12,2009 31.12.2008 31.12.2007

Lokaty (zt '000) 710 406 642 075 2267529
Warto$é aktywow netto Subfunduszu ¢zt '000) 733 815 663 332 2262 869
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt) 154,98 131,97 185,17
Kapitat Subfunduszu (zt '000) 882 426 914 977 2077964
Wynik z operacji (zt '000) 103 034 (436 550) (38381
Liczba jednostek uczestnictwa 4734 776,497 5026 436,946 12 220 289,109

Interpretacja wskaznikow

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 lokaty stanowity 95,9% aktywéw Subfunduszu. Na
lokaty skfadaly si¢ akcje, ktére stanowily 44% aktywoéw Subfunduszu, dluzne papiery
wartosciowe — 43,9% aktywéw Subfunduszu oraz listy zastawne — 8% aktywéw Subfunduszu.

Srednia wartoéé aktywdw netto Subfunduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
658.290 tys. zt.

Wartosé aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w okresie objetym badaniem
0 17,4% i wyniosta na dzien 31 grudnia 2009 154,98 zt.

Zwigkszenie kapitalu wplaconego w okresie objetym badaniem wyniosto 80.352 tys. zi.,
a wyplaconego — 112.903 tys. zt.

Subfundusz odnotowat w roku 2009 dodatni wynik z operacji w wysokosci 103.034 tys. zt.
W badanym okresie przychody z lokat wyniosty 31.080 tys. zi., z czego przychody odsetkowe
stanowity 77,3%, a przychody z tytutu dywidend — 22,4%. W roku 2009 poniesiona strata ze
zbycia lokat wyniosta 24.803 tys. zl, zas niezrealizowany zysk z wyceny lokat wyni6st
123.404 tys. zi.
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3.2

3.3.

Raport uzupetniajgcy opinig z badania sprawezdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2009 r.

Czes¢ szczegolowa raportu
Prawidlowosc stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosdci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859)
{,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie
podlegaly w szczegdlnosci:

zasadno$¢ i cigglosé stosowanych zasad rachunkowosci,
prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
rzetelnos¢, bezbtgdnos¢ i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powigzania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem jednostkowym,

e zpodno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majgtkowych w terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastgpujace skiadniki aktywéw:

¢ srodki pienigzne,
o skiadniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$é¢ wyceny aktywow

W zakresie obj¢tym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktyw6w wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania
strategii zarzadzania jego portfelem papieréw warto$ciowych.
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3.4.

3.5.

Raport uzupehiajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2009 r.

Noty objasniajgce i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objas¢niajacych i informacji dodatkowej zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralna czesc
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2009 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Andyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458

........... ﬂ/vrw« /B:»QA.&,

Biegly rewident nr 11024 Biegly rewident nr 9941
Jacek Tworek Bozena Graczyk, Dyrektor
23 kwietnia 2010T.

Warszawa
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