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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz’), na kiére sktada
si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2009 r. o wartosci 278.075 tys. zlotych,
bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume
286.122 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 22.326 tys. zlotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy korficzacy sie tego dnia wykazujgce zwiekszenie aktywdw
netto o kwote 58.921 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelna prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péZniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujagcymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub biedéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZzenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek post¢powania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogdinej prezentacji sprawozdania jednostkowego.
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Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Subunduszu na dzien 31 grudnia
2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwariego oraz zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku






Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennfum Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Stabiinego Wzrostu

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 1.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art, 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z péiniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A., przedstawia rocme jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktdre sktada sie:

-k

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartosci 278 075 tys. zt.
Jednostkowy bilans Funduszu sporzadzony na dzieti 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto { kapitaty w wysokodci 286 122 tys. zt.

Jednastkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 22 326 tys, 21,

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
Noty objasniajace.

Informacja dedatkowa.

Rabert Borecki
Prezes Zarzqdu

) ‘
Mirostaw-Diziétko
ek Zarzadu

Osoba prowadzqea ksiegi rachunkowe: lwona Czaplicka
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
wa stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA
31.12.2009 31.12.2008
SKLADNIK| LOKAT Wartof¢ wg ceny | Wartolé wg wyeeny na | Procentowy udziatw | Warto$é wgceny | Wartos& wg wyceny na Procentowy udziat w
nabycia dzieri bllansowy aktywach ogétem nabycia dziefi bilansowy aktywach ogdtem
Akeje 58822 69 532 24,07%) 56 353 45 572 19, 38%|
Warranty subskrypcyine
Prawa do akeji 0 © 0 0,00% 331 2665 0,125
Prawa poboru 0| 11 0,00% 0 0 0,000
Kwity depozytowe
Listy zastawne 4 000| 4 047 1,40% 4000, 4970 1,78%]
Dluzne papiery wartoiciowe 203 950, 204 485 70,79% 165 251 170 740 74,70%)
Instrumenty pochodne 0 0 0,00%] o 0 0,00%)
Udzialy w spétkach z 0.0,
Jednostki uczestnittwa
Certyfikaty fnwestycyjne
Tytuly uczestnictwa
Wierzytelness
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomasci

Statki morskie

Inne




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Subfunduszu Stabfinego Wzrostu
weg stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatidem liczby akeji podane] w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
e tominiy | Nevnnk || Nty | Wl vy [l o | fracmion vt

14 700 519, 58 822 69 532 24.0796'
ABPL aktywny rynek regulowany GPW 9571 POLSKA 110) 137, D,OS%I
AGORA aktywny rynek regulawany GPW 2731)  poLsKA 59 &1 o0
ALMA aktywny rymek regulowany GPW 8759 POLSKA 261 229 CI,O8%I
APLISENS aktywny rynek regulowany GPW 11 882, POLSKA 79 82 0,03%!
ARAMATURA aktywny rynek regulowany [ 60 139 POLSKA 155 165 o,us%f
ASBIS aktywny rynek regulowany GPW 65798 POLSKA 218 267 0,09%}
ASSECOPOL aldtyway rynek regulowany GPW 20 438, POLSKA 807 1290 0,45%‘
ATM aktywny rynek regulovany GPW 63 306 POLSKA 951 650 0,12%’
BAKALLAND aktywny rynek regulowany GPW 55428  POLSKA 2062 234 o,oa%'
BANKBPH aktywny rynek regulowany GPW 5826 POLSKA 419 489 0,1 7%'
BBICAPNFI aktywny rynek regulowany GPW 83998 POLSKA 190 155 O,DS%I
BBIDEVNFI aktywny rynek regulowany GRW 9550096] POLSHA 3056 3725 1,29%'
BIOTON aktywny rynek regulowany GPW 963 000 POLSKA 289 2 0,0B%I
BOGDANKA aktywny rynek regulowany GPW 3000  POLSKA 144 213 oan)
Bomt alktywny rynek regulowany GPW 42 028 POLSKA 589 521 0,1 B‘xl
BRE aktywny rynek regulawany GPW 3488  POLSKA -] 407 0,31%1
BUDIMEX, aktywny rynek regulowany GPW 1450 POLSKA 78 106 0,04%'
BZWBK aktywny rynek regulowany GPW 10337 POLSKA 891 1 964; 0,6B%I
CEDC aktywny rynel regulowany NASDAQ 4419 USA 352 358 D,12%|
CENTKLIMA aktywny rynek regulowany GPW 20 000 POLSKA 210 228 0,08%
CERSANIT aktywny rynek regulowany GPW 14927 POLSKA 194 246 0,08%)
CEZ aktywny rynek regulowany PSE 3753 CZECHY 438 502| 0,17%]
CIECH aktywny rynek regulowany GPW 7814 POLSKA 185 283 0, 10%
CYFRPLSAT aktywny rynek regulowany GPW 27 528 POLSKA 374 374 0,13%|
ECHO aktywny rynek regulowany GPW 50 000 FOLSKA 150 209 0,07%]
ELEKTROTI aktywny rynek regulowany GPW 31 920 POLSKA 997| 414 0,14%]
EMPERIA aktywny rynek regulowany GPW 3074 POLSKA pril 251 0,0'Héi
ENEA aktywny rynek regulowany GPW 21700 POLSKA 408 464 0,16%’
ENERGOPLD aktywny rynek regutowany GPW 59 849 POLSKA 276 257| 0,09%'
FARMACOL akiywny rynek regulowany GPY 8504 POLSKA 345 323 0,1 1%'
GETIN aktywny rynek regulowany GPW 19 525 POLSKA 17 173 D,DE%I
GRAAL aldywny rynek regulowany GPW 44061 POLSKA 1414 517 0,1 H%I
GRAJEWOQ aktywny rynek regulowany GPW 13 800 POLSKA 195 226 U,DB%I
GTC aktywny rynek regulowany GPW 36 49 POLSKA 518 934 D,32%I
HANDLOWY aktywny nmek regulowany GPW 21120 POLSKA 1367 1478 0,51 %I
HAWE aktywny rynek regulowany GPW 171 401 POLSKA. 451 500 0,1 7%'
HEPOLSKA aktywny rynek regulowany GPW 66 2595 POLSKA 748 23 0,08%)
IGROUP aktyvny rynek regulowany cow 50228  POLSKA 81 7 0,025}
IMMOEAST aktywny rynef regulowany WIENER BORSE 36 500 AUSTRIA 449 577| 0,20%)
IMPEL aktywny rynek regulowany GPW 26190 POLSKA 515 563 0,20%
INDYKPOL aktywny rynek regulewany GPW 6011 POLSKA 335 310 0,11%|
{NGBSK aktywny rynek regulowany GPW 1 654 POLSKA 472 1290 0,45%'
INTROL aktyway rynek regulowany GPW 69160  POLSKA 739 31 0,115
JWCONSTR aktywny rynek regulowany GPY 19 Q00| POLSKA 1% 222 D,OB%I
KERNEL aktywny rynek regutowany GPW 5126  POLsKa 206 7 0,07
KGHM aktywny rynek regulowany GPW 43658]  POLSKA 1792 4628 1 ,50%'
KOGENERA aktywny rynek regulawany GPW 4 000 FOLSKA 325 314 0,11%)
KOMPUTRON aktywny rynek regulowany GPW 10575 FOLSKA 138 112 0,04%
KOPEX aktywny rynek regulowany GPW 9 000 POLSKA 225 234 0,08%
LOTOS aktywny rynek regutowany GPW 13262 POLSKA 236 422 0,15%
LPP alkywny rynek regulowany GPW 34 POLSKA 54 54 O,UZ%I
MIESZKO altywny rynek regulowany GPW 81713 POLSKA 201 204 0,07%'
MRBUD aktywny rynek regulowany GPwW 105 000 POLSKA 296 Fail 0,1 D%I
MISPOL aktywny nymek regulowany GPW &9 083 POLSKA 365 317 0,11 %I




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Miltennjum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabi Inego Wzrostu
we stanu na dziefi 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby akeji podanej w sztukach)

™) aktywny rynek regtlawany GPW 62000  PoLska 263 262 0,093
MOoL aktywny rynek regulowany BsE 2550  WEGRY 763 658| 0,23%)
NETIA aktywny rynek regulowany GPW 105 851 POLSKA 265) 519 0,1895]
NCBLEBANK aktywny rynek regitowany GPW 43936 POLSKA 234 224 o,oaxi
HOWAGALA aktywny rynek regulowany GPW 208 501 POLSKA 658 505 0,21 %I
ORBIS aktywny rynek regulowany GPW 4713 POLSKA 249) 209 0,07%'
PAMAPOL alktywny rynek regulowany GPW 43 536 FOLSKA 202 208 D,O'ﬂel
PANOVA aktywny rynek regulowany GPW 9 000] POLSKA 219 203 ﬁl
PBG aktywny rynek regulowany GPW 3 B69 POLSKA. T38| 786 0.27%'
PEKAD aktywny rynek regulowany GPW 38443 POLSKA 4502 6217 2,15
PEP aktywny rynek regulowany GPW 37 422 POLSKA 260 1235 D,43%I
PETROLINV aktywny rynek regulowany GPW 10 500 POLSKA 368 249 u,u9%|
PGE aktywny rynek regulowany GPW 123 085 POLSKA 3019 3016 1@'
PGF aktywny rynek regulowany GPW B 758 POLSKA 320| 327 0,14%
PGNIG aktywny rynek regulowany GPW $14 770, POLSKA 1832 1959 0,68%
PKNORLEN aktywny rynek regulowany GPW 150 366 POLSKA 3878 5 105 1,77%]
PKOBP aktywny rynek regulowany GPW 201 710 FOLSKA 4670 7 685 2,65%
PLAZACNTR aktywny rynek regulowany GPW 95000 HOLANDIA 575 437 0,225
POLICE aktywny rynek regulowany GPW 34138 POLSKA 214 172} O,Dt:%l
POLIMEXMS aktywny rynek regulowany GPwW 17324 porska 440) 86 0.1
POLNORD aktywny rynek regulowany GPW 16 150 POLSKA 664 561 D,195£|
POZBUD aktywny rynek regulowany GPW a0000]  POLSKA 9 200 0,074
PPWK aktyveny rynek regulowany GPW 101 000 POLSKA 168 192 0,07%]
PROCHEM aktywny rynek regulowany GPW 15482 POLSKA 899 370, 0,1?'
PROJPRZEM aktywny rynek regufowany GPW 23713 POLSKA 347, 356 0,12
PULAWY aktywny rynef regulawany GPW 6204 POLSKA 481 484) 0,17%
QUMAKSEK aktywny rynek regutowany GPW 20000 POLSKA 220 248 D,UF%I
RADPCL aktywny rynek regulowany GPW 6738 POLSKA 42| 40 0,01%]
RUCH aktywny rynek regulowany GPW 33811 POLSKA 287 263 0,09%|
STALPROD aktywny rynek regulowany GPW 970, POLSKA 278 574 0,20%
SWIECIE akdywny rynek regulowany GPW 7 000 POLSKA 340 534 0,18%
SYNTHROS aktywny rynek regulewany GPW 47 00 POLSKA 57| 55 D.DZ%I
TETA aktywny rynek regulowany GPW 107 121 FOLSKA 1 210] 1109 U,BB%I
TIM aktywny ryne regulawany GPW 48714  POLSKA 1154 449 0,1 s%l
TORFARM. aktywny rynak regulowany GPW 12983 POLSKA 943 955 0,33%|
TPRSA aktywny nmek regulowany GPW 119 430 POLSKA 2021 1895 0,66%)
TRAKCJA aktywny rynek regulowany GPW 94 300 POLSKA 335 392 0,14%]
TYN aktywny rynek requlowany GPW 44 423 POLSKA 363 635 0,22




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOXKAT

Millennium Funduszu [nwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnege Wzrostu

wa stanu na dzlen 31 grudnia 200% roku

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA POBGRU Rodzaj rynku Nazwa rynku | Liczba K’:fn ’,'t:‘;ﬂb" w‘"::f’;:f:‘""" w‘:‘z’f:ﬁ";‘:]‘a”:;e\:';' na P’::;’:'::;"u”!z‘::f
65 280] 9 1" 0,009&'
DUDA PP niznctowane na rynki aktywnym nie dotyczy 62 478 POLSKA £ 1% o,ooael
Mclpp nienatowane na rynku aktywnym nie dotyczy 14M POLSKA [} [ 0,00%
MCl PP nienctowane na rynku aktywnym nie dotyczy 14 POLSHA o ) 0,00%
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millenniem Funduszu [nwestycyjnego Otwartegoe Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dziefi 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, Wartosé wg wyceny na | Procentowy udziatw
O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien Mlansowy aktywach ogdtem
GRUPA PEG 1048 0,339
GRUPA GETIN 36 855 1,764
GRUPA UNICREDIT 10264 3,55%'
RAZEM 48 137 16,664




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE CD PODMIOTOW, Wartosé wg wyceny na | Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzieri bilansowy aktywach ogolem

Ds1017 4786 1,664
Ds1019 2393 0,83
PSO413 183 0,064
PSO414 3125 1,089
WZ0511 5013 1,749

RAZEM 15 500 5,374




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

na dzieh 31 arudnia 2009 roku

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

31.12.2009 31.12.2008

|, Aktywa 188 850 228 577,
1. $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10009 7 356
2, Naletnoid 766 573
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 181 662 95 595
dluzne paplery wartoiciowe 112 139 49 757,

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 96 413 125 053
diizne papiery wartosciowe 96 402 125 053

6. Nieruchomoici 0 0]
7. Pozostale aktywa 1] 0
H. Zobowigzania 2728 1376
U1l Aktywa netto -1} 286 122 227 04|
I¥. Kapital funduszu 27B 162 241 567
1. Kapital wplacony 1354 894 1259 991
2. Kapital wyplacony (wielkoi€ ujemna) -1 076732 -1 018 424
V. Dochody zatrzymane -1 570 -5 934
1. Zakumulowane, nierczdyspenowane przychody z tekat netta 21713 17 204
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -231283 -23 133]
V1. Wzrost (spadek) wartosei lekat w odniesieniu do ceny nabyela 9530 -8 43 ZI
¥ll. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z aperacji (IV+¥+/-V1) 286 122 227 201|
Liezba jednostek uczestnictwa 2 326 544,992 2 049 402,883
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa 122,98 110,86
Kategorie jednostek uczestnictwa Liezba Liczha
Kategoria A 2 326 544,992 2 049 402,883
Kategerle jednastek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 122,98 110,86

Bilans nalezy analizawac {acznie z notami abjasniajacymi oraz infarmacj dodatkowa, ktore stanowiy integralng czgsé sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrosty
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku {w tys PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12,2008
I. Przychody z lokat 11 624 22 411
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1176 3113
2, Przychody odsetkowe 10 436 19 295
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 2 0
5. Pozostale 10 3
Il. Koszty funduszu 7 365 12 080
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 874 11 871
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje Q o
3. Optaty dla depozytariusza 159 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 259 a
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 Q
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 52 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0j 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 a
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 188
13. Pozostate 21 21
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 250 1]
V. Koszty funduszu netto (1I-lli) 7115 12 0gof
V. Przychody z lokat netto (I-V) 4 509 10 331
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 17 817 -84 432
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: -145 -60 67
-  tytutu roznic kursowych 400, -2 21Bl
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 17 962 -23 753,
- z tytulu réznic kursowych -323 647]
VIi. Wynik z operacji 22 326 -74 101
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00960 -0,03616
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji na j.u. Wynik z operacji na j.u.
Kategoria A 0,00960 -0,03616

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowad tacznie z natami objaéniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesé
sprawozdania finansowego.




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnege Wzrostu

za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN).

l. Zmiana wattosci aktywow nette 061.01.2009 - 31,12,2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 227 201 389 500
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawcezy (razem), w tym: 12 326 74101
a) przychody z lckat netto 4509 10 331
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia [okat -145 -60 679
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 17 962 -23 753
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 22 324 741
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 %
a) z przychaddw z lokat netto 0 C{
b) ze 2realizowanege zysku ze zbycia lokat 0 Ci
) z przychoddw ze zbycia lokat 0| q
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem), w tym: 36 595 ~421 005
a) zmiana Kapitalu wplaconego (powigkszende kapitalu z tytule zbytych jednostek uczestnictwa) 94903 27 286|
b) zmiana kapitalu wyplacenego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -58 308 -448 291'
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 58 921 495 104]
7. Wartodé aktywow netta na koniec okresu sprawozdawczego 286 122 227 21
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 229 300 394 327
Il. Zmtana liezby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 787 763,114 221 442,075
b) liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 510 621,005 3 703 883,045
¢} saldo zmian X77 142,109 -3 482 440,970|

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnodci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednastek uczestnictwa

10 900 475,896

10112 712,782

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8573 930,904 8 063 309,899}
¢) saldo zmian 2 326 544,992 2 049 402,883
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
I, Zmiana wartosel aktywiéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na Koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 110,86 130,57
2. wartos€ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 122,98 110,86
3. procentawa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 10,93% -15,10%]
4, minimalna wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 102,71 105,18
data wyceny 2009-02-17| 2008-10-27]
5. maksymalna wartoic aktywdw nette na jednostke uczestnictwa w okresie spravozdawczym 124,09 130,34
data wyceny 2009-11-16 2008-01-02]
6. wartgsc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 122,98 110,88
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosel aktywdw netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00%] 3,01%
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00%] . D,U‘D-;él
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,07% 0,00%]
4, precentowy udzial oplat zZwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,11% 0,00%;
5. pracentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,02% U,DD%I
6. procentawy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzanfa aktywami funduszu 0,00% 0,0D%I

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczege zostaty odniesione w stosunku rocznym.
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Roczne jednostkowe sprawozdanfe finansowe - Millennium Fundusz inwestycyjny Qtwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowoséci Subfunduszu

Ovpis przyjetych zasad rachunkowoSci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie adrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a) dziennik,

b) ksiege glowna,

€) ksiggi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikdw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiggi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

&) wykaz sktadnikdw aktywow i pasywow. ’

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegotows ewidencie kapitatu wplaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegblnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoéé w sposdb umozliwiajacy ustalenie

warto$ci aktywow netta na kazdy dzied wyceny oraz na dzief bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowodci Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokenujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowe] wyceny aktywow i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowei, fundusz moze, zmienié dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposdh sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno:.

a) w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowedo,

b)  w rocznym i pélrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim

potroczu roku obrotowego.

1. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkawych

1)
)
3)
4

5)

6)

7)

8)

9}

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieedptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajacg z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorysowana o ewentualne doptaty Wb
otrzymane przychody pienigine.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe], najwyzszej biezace] wartosci ksicgowe;.

W przypadku wygasniecia zobowiazaf z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, e wygaénieciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizszg premie netta.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skiadnikdw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: poiyezki papierdw wartosciowych, Buy Sell Back araz Sell
Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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10)

11)

12

—

13

St

14
15)

S

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Nalezna, dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akejl nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywdw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecta tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okreéla sie w relacji do waluty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a} dywidendy i inne udzialy w zyskach,

b} przychody odsetkowe,

c) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazad w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

¢) ujemne saldo rdinic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieinych, naleznoici oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z kytulu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokeécl uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Pizychody odsetkowe od lokat bankowych naticza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw 1 poZyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo wyplaconego jest dzief zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoscl Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okrelenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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3.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartodé
AktywOw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt, 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywdéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinfe 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwosé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnoic kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnodci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a} wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
adpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakeji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane]j wartoéci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardzief odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku akfywnego tub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

{c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartoiciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku ceng innego dtuinego papieru wartoéciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podabnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatdw inwestycyinych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granicy - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, e gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z

uwzglednieniem istotniych zdarzer majacych wplyw na ten kurs atbo wartosé.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoicig

godziwa jest kurs ustalany na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwoéci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwosc dokonanta przez Subfundusz transakcii na danym rynku,

b}  kolejnos¢ wprowadzenia do cbrotu,

€) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okrestonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a) akcje,

b) warranty subskrypcyijne,

¢} prawa do akcji,

d} prawa poboru,

e) dluzne papiery wartofciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigine, listy zastawne, hkwity
depozytowe, weksle,

f)  instrumenty pochodne,
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

g) certyfikaty inwestycyjne,

h) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych ednoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jeZeli mozna wskaza¢ emitentdw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, jezeli nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, kidrych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywow
pienieznych stosowane sj przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw poboru - w aparciu o ich wartosc teoretyczna,

¢} wprzypadku warrantow subskrypcyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, .

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyinych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnege inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzed majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentdéw pochadnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny bedg pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,

{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywdw pienigznych.

g) w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartoiciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuinego papieru
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zalefnodci od
charakterystyki whudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej %onstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
whbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochedzic z aktywnego rynku.

{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciSle powiazane z wycenianym
diuznym papierem wartosciowym - wartodc wycenianego dluznego papieru wartoiciowego bedzie
stanowi¢ sume wartoéci diuinego papieru wartoiciowego (hez whbudowanych instrumentdw
pechodnych) oraz wartesci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtasciwe dla poszcezegdlnych instrumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 1.

Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposdb ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansewym Subfunduszu przez dwa

kolejne tata. .

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentows.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zcbowiszaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metady korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartoSciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymania pozyczki

papieréw wartoiciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okrestenta szczegbtowych zasad,

trybu i warunkéw pozyczania papieréw wartodciowych 2 udziatem doméw maklerskich, bankdw prowadzacych
dziatalne$¢ maklerskg oraz bankéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych, ustala sie wedlug zasad
wyceny przyjetych dla tych papierdw wartodciowych,

Nalezne przychody pienieine z tytutu depozytéw bankowych naticza sle przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.
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14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie b ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sg
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartodd aktywdw natowanych lub denominowanych w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Sparzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoici aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i
kosztdw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wiadciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywdw i zobowiazan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.,
Warto$¢ godziwa sktadnikdw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow [okat.

Na kazdy dziefl wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki swiadczace o utracie wartoéci sktadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu aktualizujacege w wysokoéci réanicy pomiedzy wartoicia bilansows, & oszacowana wartoscia bieZaca
oczekiwanych przysztych przeplywéw pienigznych wynikajacych z danego skiadnika lokat, Szacurki dokonane na dzier bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia 1 poziom ryzyka na ten dziefi.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 33,37% aktywow Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoéci gdodziwe] przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dzien 31 grudnia 2008 odpowiednio 54,71%). Wystepuje istotna niepewnoic, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga réznic sie znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywdw sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny skltadnikéw lokat
1} Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Y K. N
c=> |+ —-0
= (1+IRR/100)3s | {1+ IRR/100)56

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacii oznacza cene rynkowa samego nominatu.

0 - odsetki naliczone na dzien ptatnosci {waluty)

Ki - wartosc i-tych platnosci kuponowych

N - wartos¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a datg ptatnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycii a data ptatnoici ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywow pienieznych zwiazanych z danym instrumentem: wartoici
poczatkowe] transakcji kupna wraz z odsetkami, przyszlych ptatnosci odsetek lub wyplaty nominatu. Za daty przeptywow uznaje sie
datg¢ rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeplywéw pienieznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu, gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartodci przeplywéw
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzieri ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego.dla papieroéw wartosciowych wylicza sie nows efektywng stape procentows tzn. szacuje sie ponownie
przeplywy pienigzne zwigzane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla platnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnoici. Skorygowana cena nabycia skiadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartoéci nominalnej papieru
wartodciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest
wczesniejsza od daty rozliczenia transakcji wartod¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia

transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

17
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gdzie:

2) Model Blacka-Scholesa
c=S*N(d) - X*(e ™ V*N(d,)
2
In s +r+ 2 |*T
g = 2
' oNT
d,=d, -oT

¢ - wartosc opcji kupna instrumentu bazowego (akcji),
S - cena biezaca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadalnosci opcji,
o - Zmienno$¢ ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,
N(x) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym.
Dane wejiciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednio z aktywnego rynku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dokonano zmiany prezentacji certyfikatéw depozytowych. W poprzednich sprawozdaniach

finansowych Subfunduszu byly one prezentowane jako inne sktadniki lokat. W sprawozdaniu za rok 2009 ujmowane s3 jako sktadnik

lokat papierdw diuznych,

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu ::: t;l; iﬁﬁf 3\;_[ .t'IéZZPGL(;lB

Z tytulu zbytych lokat 621 560

Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 73

Z tytutu dywidend 3 0

Z tytutu odsetek 0 0

Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0

Z tytuly udzielonych pozyczek 0 Q

Pozostale naleznosei 142 0

RAZEM 766 573

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu 3\;,‘ t;izptﬁf ::: 'tié:zpol_o:

Z tytutu nabytych aktywow 616 139
Z tytutu transakcii przy zobowigzaniu sie subsubfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 857 36
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 412 614
Z tytutu wyptaty dochodbw subsubfunduszu 0 4
Z tytutu wyptaty przychodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu wyemitowanych abligacji 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw Y 0
Z tytulu gwarancji lub poreczen 4] 0
Z tytutu rezerw 760 582
Pozostate zobowigzania 83 5
RAZEM 2728 1376
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Nota - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie w tys. PLN
31,12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
1. Banki: 10 009 7 356
Bank Millennium S.A. PLN 6003 4718 6 003 4718
Bre Bank S.A. PLN 4006 2 638 4006 2638
Il. Srednf w okresie sprawozdawczym‘poz.io.m Srodkdw piz_aniginych 0 5 881
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezgcych zobowiazar
Bank Millennium S.A. PLN 9100 4301 9 100 4301
Ill. Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - §
1.

Ryzyka

na kategorie bilansowe, w tym:

1)

Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Poziom obceiaZenia aktywoéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

Zaprezentowane ponizej wartodci bilansowe aktywéw obciazonych ryzykiem wartoici godziwej wynikajacym ze stopy

procentowe]j dotyczy: dluznych papierow wartodciowych zerokuponowych, diuznych papieréw wartoéciowych o statym

oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentow dtuznych o statym

oprocentowaniu,

Aktywa obciaZone ryzykiem wartoici godziwej 31.12,2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
wynikajacym ze stopy procentowej W tys. PLN aktywach W tys. PLN aktywach
Dluine papiery wartoéciowe zerokuponowe 6334 2,19% 0 0,00%
Dluzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu 82 060 28,41% 49 709 21,74%
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 1] 0,00% 0 0,00%
Innych instrumenty dluzne o stalym oprocentowaniu 0 0,00% 0 0,00%
RAZEM 88 394 30,60% 49 709 21,74%

2)

Wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywéw Srodkéw pienieinych wynikajacym ze stopy procentowej.

Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywdw obciaZonych ryzykiem przeplywow $rodkéw  pienieznych

wynikajacym ze stopy procentowej dotyczy: dluinych papierdw wartociowych o zmiennym oprocentowaniu, listow

zastawnych oraz innych instrumentéw dtuznych ¢ zmiennym eprocentowaniu.

Aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw srodkow 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartoiciowe 116 091 40,19% 100 700 44,06%
Listy zastawne 4047 1,40% 4 070 1,78%
Inne 0 0% 20 331 3,89%
RAZEM 120 138 41,59% 125 101 54,73%
2. Poziom obciazenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe, w tym:
1)

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy w przypadku, gdyby

strony transakcji nie wypeinialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen.

Poziom obcigZenia aktywow Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa dtuznych papieréw

wartosciowych Skarbu Pafistwa RP oraz Skarbu Pafistwa Wegier, dluinych papierdw wartosciowych emitowanych przez

podmioty finansowe, dtuinych papieréw wartoiciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakcji przy

zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu oraz naleznosci.

A chigons o rsayovrs TR | e | o
DMuzne papiery wartosciowe Skarbu Paristwa 112 130 38,82% 49 757 21,76%
DluZne papiery wartoéciowe emitowane przez podmioty finansowe 40 505 14,02% 44 794 19,60%
Dtuzne papiery wartodciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 55 897 19,35% 80 259 35,11%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do adkupu 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 766 0,27% 573 0,25%
RAZEM 209 2938 72,46% 150 932 66,05%
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2)  Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Nie wystepuja.

3. Poziom obcigZzenia aktywéw 1 zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem

przypadkéw znaczacef koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Aktywa abciaZone ryzykiem walutowym 3\1:;2333 al'::‘:;::;:;! B\l:yzszgl_l): i‘:m:‘g‘
Akcje {CZK, HUF,EUR, USD) 2 095 0,72% 2754 1,20%
Obligacje 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 0,00%
RAZEM 2 095 0,72% 2 754 1,20%

Brak przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

4. Ryzyke ptynnosci Subfunduszu,
1) Ryzyko piynnosci rozumiane jake ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych irodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalinosci
tub tez, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iZ jednostki uczestnictwa Subunduszu mogg byc odkupywane codziennie, polityksg Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkdw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosici. Subfundusz inwestuje w skiadniki lokat o
duzej ptynnoici oraz skiadniki lokat, ktdre nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktdre charakteryzuja sie niska
ptynnodcia. Istnigje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krotkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktorych nie
istniefe aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjad
odpowiednich dziatar w odpowiedzi na zaistniate okolicznodci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6
Na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane poniZej.

Instrumenty pochodne

Fundusz dokonuje codziennej wyceny kontraktow terminowych w formie okreslenia wartosci godziwej wedtug kursu rozliczeniowego.
W kazdym dniu sesyjnym na podstawie ceny rozliczeniowej, w bilansie, w Srodkach pienigznych ustalana jest bieZaca wartosé
depozytu zabezpieczajacego. Zyski i straty sa rozliczane w kazdym dniu wyceny.

Informacje dla poszezegélnych rodzajéw instrumentéw pochadnych z:t:.rizPBLOrf

a | Tvp zajetej pozycji Diuga
b | Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt ter\gllglg\gy na indeks
¢ | Cel otwarcia pozycji Sprawne zarzadzanie portfelem
d | Wartoic¢ otwartej pozycji 15 985

Przeplywy ptacone 367

Przeplywy otrzymane 693
e i Wartos¢ i termin przyszlych strumieni pienieznych
f | Kwota bedaca podstawa przyszlych ptatnosei -
g | Termin zapadatnosci albo wygasniecia instrumentu pochodnego 19.03.2010
h | Termin wykonania instrumentu pochodnego -

Nota - 7

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strany do odkupu

sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagal pozyczek pienigznych i

Kredyty i pozyczki

kredytéw w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pieniginych i

kredyiow w kwocie stanowigcej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura Bilansu
wtys.w wtys.w
BILANS Waluta walucie w tys. PLN walucie w tys. PLN
31,12,2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
[ AKTYWA 288 850 228 577
1. Srodki pieniezne 10 009 7 356
PLN 10 009 10 009 7 356 735
2, Naleznosci 766 573
PLN 766 766 73 573
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu PLN 0 [¢] 0 0
4, Skiadniki lokat 278 075 220 648
PiN 275 980 275 980 217 894 217 894
CZK 3231 502 14912 2335
EUR 141 577 5 22
HUF 43 350 658 25169 397
ush 126 358 1} [H
5. Pozostate aktywa PLN 0 1] 0 0
1l Zobowigzania PLN 2728 2728 1376 1376

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartoéé zrealizowanego Warost (spadek) niezrealizowanego
Dodatnie réznice kursowe zysku (straty) ze zhycia lokat zysku z wyceny aktywdw
w tys. PLN w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01,2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008 31,12.2009 31.12.2008
Akcie 411 139 0 657
Obligacje 0 i] 1] 0
RAZEM 411 139 0 657

Ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

‘Warto$¢ zrealizowanego Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemmne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
w tys, PLN w tys. PLN

01.01,2009- 01.01,2008- 01.01.2009- 01.01.2008-

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Akcje -1 -332 -323 -10
Obligacje 0 -2 025 0 0
RAZEM ~11 -2 357 -323 -10

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1CIK - 0,1554 PLN
1 EUR - 4,1082 PLN
100 HUF - 1,57168 PLN
1USD - 2,8503 PLN
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
_ . . ] Wartos¢ zrealizuwa.negn n";:,zz::;;i:(:)l::::ekg)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (sirata) ze zhycia lokat zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
w tys. PLN w tys, PLN
01.01.2009.- | 01.01.2008.- | 01.01.2009.- | 01.01,2008.-
31.12.2009 31.12,2008 31.12.2009 31.12.2008
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Nalesmodei 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -137 -60 320 17 951 -24 401
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -8 -359 i1 648
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu koszty dziatalnodci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytgczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwiazanych bezpoérednio z transakcjami skitadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedaZy papieréw wartosciowych
araz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktdrych mowa powyzej,

3. prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkdw bankowych Subfunduszu,

4.  kosztdw zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytdw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze srodkdw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie 1 reprezentowanie Subfunduszu

w wysakosci nie wiekszej niz 3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009

roku do 31 grudnia 2009 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 3% w skali roku.

01.01.2009 - 01.01,2008 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12,2009 31.12.2008
w tys. PLN w tys. PLN
Czes¢ stata wynagrodzenia 6 874 11 871
Czedé wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0

0d 01 stycznia 2009 roku zgodnie z Uchwaty Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie § 67 ust. 7 i 8 oprécz wynagrodzenia
Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw koszty zwiazane z :

1.  wynagrodzeniern Depozytariusza,

2. prowadzeniem rejestru Uczestnikdw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3. badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta oraz

4,  obowigzkowymi publikacjami Subfunduszu

do wysokosci 220,000 zt w skali roku. W przypadku kosztow, o ktérych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny
rezerwe na przewidywane wydatki, w wysokosici uzasadnionej wynikajacej z zawartych uméw i obowigzujacych stawek. W dniu
otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztéw jest urealniana do poziomu kosztédw faktycznie poniesionych przez
subfundusz w danym okresie a ptatnoéei z tytutu kosztdw pomniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Koszty, o ktdrych mowa w pkt.
1-4, powyzej limitu 220.000 ztotych rozliczanego w skali roku pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo dokonuje wplaty z tytutu
pokrywanych kosztdw raz w miesigcu.

01.01.2009-

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 31.12.2009

w tys, PLN
1. Wynagrodzenie Depozytariusza 76
2. Oplaty za prowadzenie rejestru Uczestnikdw Subfunduszu przez AT 127
3. koszty badania sprawozdan findnsowych 26
4. koszty obowiazkowych publikacji 21
RAZEM 250
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Nota - 12

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 ; 31.12.2007
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 286 122 227 201 722 307
I. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 122,98 110,86 130,57
NI, Wartos¢ aktywdw netto na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniee roku abrotowego
Kategaria A 122,98 110,86 130,57
Nota - 13 Zmiany zasady prezentacji certyfikatéw depozytowych w Tabeli Giéwnej
Dane za 21.12.2008 wykazane w Dane za 31.12.2008 wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2009 sprawozdaniu finansowym za 2008
SKLADNIKI LOKAT Wartosd wg \x;::?:s :;g Udziatw | Wartosé wg \x:;?:; nwag Udziat w
ceny dzien akty:wach ceny dxien akty[wach
. nabycia bilansewy ogélem nabycia bilansowy ogétem
Akcje 56 353 45 572 19,88% 56 353 45 572 19,88%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 331 266 0,12% 331 266 0,12%
Prawa Poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe
Listy zastawne 4000 4070 1,78% 4000 4070 1,78%
Diuzne papiery wartosciowe * 165 251 170 740 74,70% 145 251 150 409 65,79%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzialy w spétkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosei
Statki morskie
Inne * 20 000 20 331 8,89%

* wartosé przeniesiona do diuznych papieréw wartoiclowych dotyczy certyfikatéw depozytowych
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy,
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres

sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjal Uchwate w sprawie pokrywania kosztéw operacyjnych Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu z tytutu wynagrodzenia dla Depozytariusza, wynagrodzenia dla Agenta Transferowego, audytu oraz
obowiazkowych publikacji, z aktywow Subfunduszu, do wysokodel limitu okredlonego w Statucie Millennium FIO tzn. do
wysokoSci 220 tys. zt w skali roku. Uchwata weszta w zycie z dniem 1 stycznia 2009 roku.

Zestawienie oraz objasnienie rdZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi,

Nie wystapily.

Dokonane korekty bieddéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoié¢ oraz wynik 2z operacji
i rentownosé Subfunduszu:
1) korekty btedow podstawowych
Nie wystapity.
2) wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Nie wystapity
3) wskazanie przypadkow zawieszenia zbywania [ub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozticzenia sie transakeji zawieranych przez

Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozZliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci

oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb

wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Nie dotyczy.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Subfundusz Stabilnego Wzrostu jest subfunduszem wydzielonym w Millennium Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz Stabilnego Wzrostu (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nicokreslony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Millennium FIO.

Siedziba Funduszu

UL Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Whis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy

Data: 23 maja 2008 r.

Numer rejestru: RFi 382

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 108-00-05-453

REGON: 141431647

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnoéci Towarzystwa

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez
Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg
w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dzialalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r."
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Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Raport uziupeiniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2009 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,

X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 1 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.
W skiad Zarzgdu Towarzystwa na dzief 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

¢ Pan Robert Krzysztof Borecki — Prezes Zarzadu,
¢ Pan Mirostaw Dzi6tko - Czilonek Zarzadu

Dnia 29 maja 2009 zlozy! rezygnacje z peinienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu i Czionka
Zarzadu Pan Maciej Bombol.

Dnia 31 lipca 2009 zlozyla rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Pani Katarzyna
Kosior.

Decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktérej posiedzenie odbylo sig 5 sierpnia 2009 r., na
stanowisko Czionka Zarzadu zostat powotany Pan Mirostaw Dziétko.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiedna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejomowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakladowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzil dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r.,, nr 146, poz. 1546
z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa”), statutu Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 28 grudnia 2007 r.
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Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2009 r.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy korniczacy sig 31 grudnia 2008 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uzupeiniajacym objasnieniem o tresci:

SLwracamy uwage na fakt, iz Subfundusz Stabilnego Wzrostu powstat w wyniku dokonanego
w dniu 23 maja 2008 roku przeksztalcenia Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Stabilnego Wzrostu w subfundusz wydzielony w Millenniumm Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym. Przeksztalcenie Funduszu nie miato wplywu na kontynuacje prowadzonej przez
Subfundusz dziatalnosci. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone zostalo na
dzien 31 grudnia 2008 roku i za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
Szczegblowe informacje na temat przeksztalcenia zostaly umieszczone w  informaciji
dodatkowej do sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.”

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2009 r. przez Walne Zgromadzenie Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych, jako bilans otwarcia roku badanego.

Polaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2009 r. oraz ogloszone
w Monitorze Polskim B nr 2122 z 30 pazdziernika 2009.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada sie zestawienie lokat
wediug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 278.075 tys. ztotych, bilans sporzadzony
na dziefi 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 286.122 tys.
zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 22.326 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywéw netto o kwotg
58.921 tys. ztotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
30 czerwca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z dnia 29 czerwca 2007 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.






Subfundusz Stabilnege Wzrostu

Raport uzupetniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgey sie 31 grudnia 2009 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowief rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania jednostkowego zostalo przeprowadzonc w siedzibie Funduszu
w okresie od 1 marca 2010 r. do 23 kwietnia 2010 1.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje¢ sprawozdania jednostkowego zgodnmie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ziozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnoéci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne oscby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu spelniaja wymég
niezaleznosci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z o.0.
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Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Raport uzupeiniajgey opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2009 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans
31.12.2009 31.12.2048
zi '000 zi '"000
Aktywa 288 850 228 577
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 009 7356
Naleznosci 766 573
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 181 662 95 595
- diuzne papiery wartosciowe 112 130 49 757
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 96 413 125053
- dfusne papiery wartosciowe 6402 125053
Zobowigzania 2728 1376
Aktywa netio 286 122 227201
Kapital subfunduszu 278 162 241 567
Kapitat wplacony 1354 894 1259991
Kapitat wyptacony (1076 732) (1 018 424)
Dochody zatrzymane (1570) (5 934)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 21713 17 204
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {23 283) (23 138)
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu de ceny nabycia 9 530 (8 432)
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaeji 286 122 227201
Liczba jednostek uczestnictwa 2 326 544,992 2 049 402,883
Wartos¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa (z§) 122,98 110,86






Subfundusz Stabilnego Wzrostu
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2009 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2009 - 1.01.2008 -

31.12.2009 31.12.2008

zl '000 z1'000
Przychody z lokat 11 624 22411
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1176 3113
Przychody odsetkowe 10 436 19 295

Dodatnie saldo réznic kursowych 2

Pozostale 10 3
Koszty subfunduszu 7 365 12 080
Wynagrodzenie dla towarzystwa 6874 11 871
Oplaty dla depozytariusza 159 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 259 -
Ushrgi w zakresic rachunkowosci 52 -
Ujemne saldo rémic kursowych - 188
Pozostale 21 21
Koszty pokrywane przez towarzystwo 250 -
Koszty subfunduszu netto 7115 12 080
Przychody z lokat netto 4 509 10331

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 17 817 (84 432)

Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (145) (60 679}

- Z tytulu roznic kursowych 400 (2218}

Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 17 962 (23 753)
- z tytudu roznic kursowych (323) 647

Wynik z operacji 22 326 (74 101)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zh) 9,60 (36,16}
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2.2.

2.3.

Raport uzupefniajgcy obinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2009 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Lokaty (zt '000) 278 075 220 648 723 187
Warto$é aktywdw netto Subfunduszu (zi '000) 286 122 227201 722 307
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestniciwa (zt) 122,98 110,86 130,57
Kapitat Subfunduszz (zt '000) 278 162 241 567 662 572
Wynik z operacji (z1 '000) ' 22326 (74 101) 1716
Liczba jednostek uczestnictwa 2326 544,992 2049 402,883 5531 843,853

Interpretacja wskaznikéw

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2009 lokaty stanowily 96,3% aktyw6w Subfunduszu. Na
lokaty skladaty si¢ akcje, kiére stanowity 24,1% aktywéw Subfunduszu, diuzne papiery
wartosciowe — 70,8% aktywow Subfunduszu oraz listy zastawne - 1,4% aktywow
Subfunduszu.

Srednia warto$é aktyw6w nefto Subfunduszu w okresie objgtym sprawozdaniem wyniosta
229.300 tys. zi. '

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w okresie objetym badaniem
0 10,9% i wyniosta na dzien 31 grudnia 2009 122,98 zt.

Zwie;kszenie‘ kapitalu wplaconego w okresie objetym badaniem wyniosto 94.903 tys. zi,,
a wyplaconego — 58.308 tys. zi.

- Subfundusz odnotowat w roku 2009 dodatni wynik z operacji w wysokosci 22.326 tys. zt.

W badanym okresie przychody z lokat wyniosty 11.624 tys. zl., z czego przychody odsetkowe
stanowily 89,9%, a przychody z tytulu dywidend — 10,1%. W roku 2009 poniesiona strata ze
zbycia lokat wyniosia 145 tys. zl, zas$ niezrealizowany zysk z wyceny lokat wyniost
17.962 tys. zl.
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Raport uzupeiajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2009 r.,

Cze¢s¢é szczegolowa raportu
Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzgd Towarzystwa, w zakresiec wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1839)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie
podlegaty w szczegolnoscei:

zasadnos¢ i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
prawidlowosé udokumentowania operacji gospodarczych,
rzetelnosc, bezblednosé i sprawdzalnos¢ ksiag rachunkowych, w tym powigzania zapiséw
7z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem jednostkowym,

e zgodnosé przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczgcych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skltadnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastgpujace sktadniki aktywéw:

¢ srodki pienigzne,
e skiadniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosé wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miafo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania
strategii zarzadzania jego portfelem papierdw wartosciowych.
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Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajgcych 1 informacji dodatkowej zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia integralng czesé
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2009 r. i za okres koriczacy si¢ tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

‘)
] rve

Biegfy rewident nr 11024
Jacek Tworek

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 453

.....................................................

Biegly rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrektor

23 kwietnia 2010 r.
Warszawa
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