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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu Papieréw
Dhuznych z siedzibag w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz™), na ktére
sktada sig zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartoéci 72.053 tys.
ztotych, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty
na sume 74.809 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1.796 tys. ziotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zmniejszenie aktywow
netto o kwotg 7.417 tys. zlotych, oraz noty objasniajace 1 informacja dodatkowa.

o

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacjg
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg 2z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami. Odpowiedzialnosé¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
iutrzymanic kontroli wewngtrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng¢ odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Papieréw Diuznych
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Subunduszu na dziefi 31 grudnia
2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowoéci i wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$é¢ sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.
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Roczne sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Papferdw Dlugnych

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z diia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosici {Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Subfunduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pélroczne sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papieréw Diuinych, na ktdre skiada sigs

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2, Zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2009 1. o tacznej wartosci 72 053 tys. zt.
3. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dziert 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 74 809 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 . wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1 796 tys,

zt,
5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
6. Noty objasniajace.

7.  Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Mirg; Dfistko
zlonek Zajzqelu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Fdyta Ziemiariska
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnege Otwartege Subfunduszu Papieréw Dluinych

TABELA GLOWNA

wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roke {w tys. PLN)

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2009

31.12.2008

Wartosé wg ceny | Warto£¢ wg wyceny na

nabycia

dzier bilansowy

Procentowy udziat w

aktywach ogélem

Wartos€ wg ceny

nabycia

Wartoi€ wg wyceny na | Procentowy udzial w
dziefi bilansowy aktywach ogdfem

Akcje

Warranty subskrypeyine

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto§diowe

71051

72053

95,27%

66 120f

68 249, 81,25%

Instrumenty pochodne

Udzialy w spélkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosct

Statki morskie

Inne




JEOHOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Otwarioga Dlutrych
Wi stand na diierd 31 grudnia 2069 roku
Wi PNz potlarc) wztudach)
TABELAUTUPEEHIAIACA
[ Keaj sieciaity]  Termin Warunkt Wartold Wartod wg cany | WartolE wg wyceny | Procentowy wiriat
R WARTOSCIOWE Riodza) Fynku Emitert emitenta | vokwp | oprocentowanta | pominatn | YD nebycla na dzket bilamsawy | w aktywasch ogitern|
Otcrminte wykupu do 1 roku:
Chligacje 150 1 500} 1338 2,03x)
obligicie Alenntowana na skiywnym rynlar 150 1 500] 1 530 2,03%;
et ra B34 Developrers Farodawy
BaDHR o nledaryery | P o | pouswa | 20100308 | zmienne 1509 150} 1500 153 2,00
Hony gkarberwe:
Bory phenigtne.
e
 tarminte wykopd poveyzel 1 roku:
Ohligacie 31077 58551 59319 T8,37%
Ohilgacic notewcne na akbywiym rynks -
sre 54,87
ey aktyomy ymok 78 EITE] ELFH
= oy akyemy ryek. <eT0 Skarts Paretwa POLERA | 3010524 Rale o] 0] E 30l 0,0
51013 Iy ke rynek <o Sharb Pafstwa POLSKA_ | 2013904 sule E i 2 2 0,00}
51015 Iy axlywmy ryek <eTo v Paritva PoLSKA_ | 2015904 stele 2519) 2510 758 2514 34T
o413 oy tktyvmy ek €10 Skarts Pastva POLSRA | 236425 stae v 501 5 500 9 ¢4 9en 13,00
s oy oy ryrek <eT0 Skarh Patitwa FOLSAA | F05a-be s Sole 11000 13 000 i 11 460, 55
Wi ooy aktywmy rymek ceTo Sarls Fadtita POLSKA | 202T0%28 stale 3 30 700 213y 223 255
W oy wtyemy ek ceTo b Faditva POLSKA_| 20250425 stale 5 50 5 500 315 5 a0 7.
zoe oy sty fyreh <10 Siars Fasistwa FOLSKA | 20760674 | i 7000 7 00c] 7T 7713 +0,20
wzotie ey sy ymek ceTo Seacl Pritva POLSKA_| 20180125 | amiemne 5 E 5 E [
ObHigacis nlenatawane na sktywmym rynka 200 20000 70164 26.66%,
A £ 2600017 Miclomane M O | e cotycry | CHP WIDIAFASIONSA. | POLSKA | 10120320 | akem 7000 0 7000 712y 9,41
FOLIMEX 230072012 aedotpzy | eoumexmosTosTAL S | pouska | 20iz0mas | amkenne 1 600 101 10%0) 1024 5,150
CECH 1122013 “m‘:“’""""““’ e dotyery CECHSA, POLSKA | 20121214 mienne 500 =] 5 000) 5013 4,634
ECHOINY 16062014 nienolowane AR | 1 jvery | ecno InvESTHENT 5.4 sotsca | 0140630 | amiemne 700 70 7 oco) 7004 9,284
Barmy sarbone
Bony plenigine
inna 2| 11509 11113 14.71%)
Pl Bank 16977012 plemotmeane RV | e dotycay Hable Bari $.4 potska | zmzopas|  amieme 11200 b5 11 000) 1112 e




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Subfunduszu Papieréw DiuZnych
wa stanu na dzien 31 grudnia 2009 raku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, Wartosé wg wyceny na | Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogélem
RAZEM 0 0,00%'




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papieréw Diuznych
wg stanu na dziedi 31 grudnia 2009 roku {w tys, PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADN.IKI LOKAT NABYTE CD PODMICTOW, Wartoéé wg wyceny na | Procentowy udzial w
O KTORYCH MOWA W ART, 107 USTAWY dzfen bilansowy aktywach ogélem

DS1015 2 564 3,39%’
50413 2 587 3,429
P50511 10| 0,014
Wsb9z2 291 0,38
BBIDNFI 1538 2,03

RAZEM 6990 9,24%




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subjunduszu Papleréw Dhuinych

na dziefi 31 grudnia 2009 roku

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

31.12.2009 31.12.2008
I. Aktywa 75626 84 006
1. Srodkf pienigine { fch ekwiwalenty 3526 14563
2, Naleznosci 47 1194
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig druglej strony do edkupur [4 0]
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39229 52 5081
diuine papiery wartadclowe 39228 52908
5. Skladniki tokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32824 15 341
diuine paplery wartciclawe 32824 15341
4. Mieruchomaici 0 Q
7. Pozostale aktywa 0 0
It. Zobowiazanta 817 1 780
1. Aktywa netta (1-Il} 74 809 82 226]
V. Kapital funduszu 54978 60 599
1. Kapital wptacany 302 647 655 100)
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -T47 66% -394 501
V. Dechody zatrzymane 19 757 0 049
1. Zakumul . nlerozdysy ane przychody z lokat netto 23236 18 445
2. Zak 1 y, nier P y zrealizowany zysk {strata} e zbycia tokat =3479 1 602
V. Wzrost (spadek) wartesci lokat w ednlesfeniu do ceny nabyela 74 1574
VI, Kapital funduszu | zakumulewany wynik z operacji {IV+Y+/-¥]) 74 809 82 226
Liczba jednostek uczestnictwa 511 292,692 564 695,181
Wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 146,31 145,61
Kategerie fednostek uczestnictwa Lfezba Liczba
Kategaria A 511 292,692 564 696, 181
Katagorie jednostek uczestnictwa WAN na ju, WAN na j.u.
Kategoria A 146,21 143,61

Bilans nalezy analizowad lacznie z notami objasniajacym

firansowego.

i oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesc sprawozdanta



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ]

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Papieréw Diuznych
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys PLN)

01.01.2009 - 21,12,2009 | 01.0%.2008 - 31.12,2008

I. Przychody z lokat 6412 2018]
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 o
2. Przychody odsetkowe 6412 2018]
3. Przychody zwiazane z posiadaniem  nieruchomoici 0 9
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 o
Il, Koszty funduszu 1622 482
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1618 467
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybueje 0 [
3. Optaty dla depozytariusza 0 o
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 o
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne hi; o
10. Koszty odsetkowe ) o
11, Roszty zwigzane z posiadaniem nieruchomeosci 0 0
12. Yjemne saldo réznic kursowych v; 13
13. Pozostate 4 2
. Koszty pokrywane przez towarzystwo [4] ol
Y. Koszty funduszu netto {tI-111) 1622 482
Y. Przychody z [okat netta (I-1V) 4790 1536
Vi. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 586 1 188)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 082 -812
- Z tytulu réznic kursowych 0 -147]

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 504 2 000)
- Z tytutu réznic kursowych o] O
VI, Wynik z operacji -1 796 2724)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,00351 0,00482

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacjf na j. u.

Wynik z operacji na j, u.

Kategoria A

-0,00351

0,00482

Rachunek wyniku z opevacji nalezy analizowat {acznie 2 notami objasnfajacymi oraz informacja dodatkowa, Ktdre stanowig integralng czesé sprawozdania

finansowego,




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papieréw Diuznych
2a okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 raku
{w tys PLN z wyjatikiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartoicl aktywow netto

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31,12,2008

1, Wartos¢ aktywow netto na konfec poprzedniego okresu sprawozdawczego 82226 29 638
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem}, w tym: -1 798 2 724
4) przychody z lokat netto 4790 1 53¢
b) zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat =5 082 -812
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat -1 504 2 000
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 1796 2724
4. Bystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem}) 0 o
a) z przychoddw 2 lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 o
€} Z preychodiw ze zhycia lokat 1] o
5. Zmiany w kapiiale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5621 49 864
a) ziniana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 147 547 B84 851
b) zmfana kapitalu wyplaconego {zmniejszenie kapitalu z tytuiu odkupionych jednostek uczestnictwa) <153 168 -34 987
6. Lacznz zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -7 417] 52 588|
7. Wartosc aktywdw netto na konfec okresu sprawozdawczego 74 809 82 22¢]
8, Srednia wartoi¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 107 377 31 300
1. Zmiana lfczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym;
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1015 731,620 600 319,7701
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 069 135,109 254 985,714

¢) saldo zmian -53 403,489 345 334,054

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco ad poczatku driatalncict funduszu, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 422 684,260 5 406 952,640,

b) liczba edkupionych jednastek uczestnictwa 5911 391,568 4 842 256,459

c) saldo zmfan 511 292,692 564 696,181
3. Przewidywana liczba jednastek uczestnictwa
Itl. Zmiana wartoici aktywdw netto na Jednaostke uczestnictwa
1. wartost aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa na konfec poprzedniega okresu sprawozdaweczego 145,61 135,11
2. wartoi¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konlec biezacego okresu sprawozdawczego 146,31 145,61
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,48% 7,77
4. minimalna wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 140,23 131,76

data wyceny 2009-03-09 2008-10-23
5. maksymalna warto$ aktywdw netto na jednestke uczestnictwa w okresite sprawozdawczym 147,57 145,65

data wyceny 2009-01-16 2008-12-29;
6. wartos< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 146,31 145,61

data wyceny 2009-12-31 20608-12-31
IV. Procentowy udzial kesztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, wtym:
1. procentowy udzial wynagrodzentia dla towarzystwa 1,50% 1,49%
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla padmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%]
5. procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosici 0,00% 0,00%]
6. procentawy udzial optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Imiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly adniesione w stosunku rocziym.






Roczne sprawozdanie finansowe - Miltennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pepieréw Diuinych

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1 Polityka rachunkowosici Subfunduszu
l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Z)  Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millenrium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie adrebnie dla kazdego
subfunduszu,

3)  HKsiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapisow ksiegowych, obrotdw i sald, ktére tworza;

a) dziennik,

b) ksiege gldwna,

)}  ksiggi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikdw Subfunduszu,

d} zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,
e} wykaz sktadnikow aktywow i pasywiw.

4)  Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegélowa ewidencje kapitatu wptaconego | wyptaconego, w podziale
na poszezegolnych uczestnikdw Subfunduszu.

5) Towarzystwo, dziatajac jako orgam Subfunduszu, prowadzi rachunkowosc w sposdh umozliwiajacy ustalenie
wartosci aktywow netto na kazdy dziet wyceny oraz na dzier bilansowy,

6) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokenujac w kolejnych latach obrotowych
jednakowej wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych
tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

7) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienic
dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a} metody ufmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.
8) Zmiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :

a) w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim
pdtroczu roku cbrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

1}
2)
3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedltug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwnq zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajac z
ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang, o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychaody pienigine.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metods »hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadky sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto,

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metody okreslona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokanuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.



Roczne sprawozdanie finansowe ~ Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Papieréw Diuznych

3.

10) Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje ste w ksiegach rachunkowych w dniu, w
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ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sfe w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawe do otrzymania dywidendy od

akcji nfenotowanych na aktywnym rynku uimuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw,

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw

Subfunduszu 1 ustaleniu jego zobowiazah. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakeji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym s ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug éredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacii w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty EURO.

Transakcje kupna 1 sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuia:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

¢} przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo rdZznic kursowych powstate w zwiazku z wyceny srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu cbejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b}  koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomesei,

¢} ujemne saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkéw pieniginych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach abcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki,

Platnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednic do czestotliwodci ustalania wartosdci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankewych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sfe w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego atho wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27.

MNa potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami tub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazai i wyniku finansowego
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1

2)

3

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartodéd Aktywow Netto Subfunduszu
i Wartodc Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywdw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a} mozliwosé uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeri majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b} dostgpnoic kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnogei na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jeZeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zzadnej transakeji
ostatni kurs dostepiy w momencie dokonywania wyceny koryguje sig w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoséci godziwej, poprzez:

() w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

() w przypadku praw do akeji - korekte w oparciu o zmiane ceny akeji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcii indeksu lub subindeksu,

{c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o Zmiang wartosci teoretycznej praw,

{d) w przypadku diuinych papierow wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku ceng innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszanej wartosci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartoici

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartodt =z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoicia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gidwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego 1 wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w adpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kelejno

nastepujace kryteria:

a) moiliwosE dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnoic wprowadzenia do obrotu,

€)  ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

Wyboru dokonuje sig na kaniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie 7 zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a) akcje,

b)  warranty subskrypcyijne,

¢} prawa do akcji,

d) prawa poboru,

e) diuzne papiery wartoiciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

f}  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyine,

ﬂ.
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8)

9)

10)

11}

12)

13)

h)  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jeZeli moina wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw plenigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sq notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienigznych stesowane sa przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajgca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw peboru - w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna,

€)  w przypadku warrantéw subskrypcyinych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku diuinych papieréw wartoiciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],

e} w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspédlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartoéci
aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzet majacych wplyw na ich wartoéé po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, pﬁy czym parametry wejiciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,

(b) opcije - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

g} w przypadku divinych papierow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a} w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne sq $cisle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluinego papieru
wartoSciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zalefnodci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
aprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej konstrukeji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu | uwzeledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa iciéle powigzane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - warto$¢ wycenianego diuznego papieru wartcsciowego bedzie
stanowiC sumg wartosci dluznego papieru wartoéciowego (bez wbudowanych instrumentdw
pochednych) oraz wartodci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. & f.

Metody 1 modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposdb ciagty, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnfa zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci z tytufu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymania pozyczki

papieréw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okredlenia szczegbtowych zasad,

trybu i warunkéw poZyczania papieréw wartoiciowych z udziatem domdw maklerskich, bankdw prowadzacych
dziatalnoS¢ maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, ustala sie wedlug zasad
wyceny przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

Nalezne przychody pienigine z tytutu depozytdw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

-
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14) Aktywa oraz zobowiazanfa denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej s
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie $3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sa
denominowane.,

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniy
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

16) Wartadd aktywéw notowanych lub denominowarych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowosci araz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychoddw i
kosztéw, Szacunki dokonywane sq w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznoseiach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartofci bilansowych
aktywow | zobawiazan, ktdrych nie da sie okreslic w Jednoznaczny sposéh na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozer i szacunkéw moga mieé wplyw na wykazywane wartoici godziwe sktadnikGw lokat.

Na kazdy dzieri wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokenuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoici bilansowa, a oszacowang wartoscia biezacy
oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dziert bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia { poziom ryzyka na ten dzier.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 43,40% aktywdw Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metods zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoici godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny {na dziefi 31 grudnia 2008 odpowiednio 18,27%). Wystgpuje istotna niepewnoid, iz dla takich aktywéw wyCceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierewnictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny skiadnikéw lokat
1) Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Y K, N
c={> |+ ——0
i (1+IRR/100)365 | (1+IRR/100)

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” obligacji oznacza ceng rynkowa samego nominatu,

0 - odsetki naticzone na dzied ptatnosci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartos¢ nominatna obligacji

di - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a datg ptatnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeplywdw pienigznych zwiazanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowe] transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych platnosci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywdw uznaje sie
date rozliczenia transakeji kupna oraz daty kolejnych przeptywdw pieniginych, W przypadku sktadnikéw tokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przyszlych okresgw odsetkowych, przy ustalaniu wartoic przeptywow
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalong na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominatnego dla papierdw wartodciowych wylicza sig nowg efektywna stopg procentowa tzn. szacuje sie ponownie
przeptywy pienigzne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem howego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnecsci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wyceng wartosci nominalnej papiery
wartosciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat dla, ktérego data zawarcia transakcji kupna jest
wczeéniejsza od daty rozliczenia transakcji wartodé skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenta

transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

%12
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2) Model Blacka-Scholesa

c=5*N(ds) - X*(e "T*N(dy)

2
In 5 + r+% *T
d =
‘ oNT
d, =d, —oNT

¢ - warto$é opcji kupna instrumentu bazowego (akcji),

5 - cena biezaca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadalnosci opcji,
o - zmiennos¢ ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,
N{x) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym,

Dane wejéciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednio z aktywnego rynku.

I1, Opis wprowadzonych zmian stosewanych zasad rachunkowoici
W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dokonano zmiany prezentacii certyfikatdw depozytowych. W poprzednich
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu byty one prezentowane jako inne sktadniki lokat. W sprawozdaniu za rok 2009
ujmowane sg jako sktadnik lokat papierdw diuznych.

Nota - 2 Naleznoéci Subfunduszu

31.12.2009 31.12,2008
tys. PLN tys. PLN
Z tytutu zbytych lokat 0 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 47 1191
Z tytutu dywidend

I tytutu odsetek

Z tytutu posiadania nieruchomosei
Z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate naleznosci

Naleznosci Subfunduszu

(=]
o

QIQIo|olo
OIDICQ|Ww|{O

Nota - 3

RAZEM

47

1194

Zobowiazania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu

31.12.2009
tys. PLN

31.12.2008
tys. PLN

I tytutu nabytych aktywow

127

Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu

1]

Z tytulu instrumentéw pochodnych

OISO

0

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

198

1424

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

509

il

Z tytutu wyptaty dochodéw Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych poZyczek i kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

o|lo|oiojlo|o

QiooIoio|o

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania, w tym:

15

32

zobowigzania wobec Urzedu Skarbowego

15

32

RAZEM

817

1780
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie wtys, PLN

31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12,2008
I. Banki: 3526 14 563 3526 14 563
Bank Millennium 5.A. PLN 3526 14 563 3526 14 563

IL. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $radkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar Z937 1627 2937 1627
B Bank Millennium S.A. PLN 2937 1627 2937 1627
Ill. Ekwiwalenty frodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje; - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

t. Poziom obciaZenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

1)  Wskazanie aktywéw obciaZonych ryzykiem warteéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

Zaprezentowane ponizej wartoici bilansowe aktywow obcigZonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej dotyczy: dluznych papieréw wartodciowych zerokuponowych Skarbu Paristwa, dtuinych papierdw

wartodciowych o statym oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu oraz innych

instrumentéw diuznych o stalym oprocentowaniu.

Aktywa obeiazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
Ze stopy procentowej w tys, PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe zerokuponowe Skarbu Paristwa 0 0% 0 0%
Dluzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu 31511 41,67% 45 281 53,90%
Transakcje przy zohowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0% 0 0%
Inne instrumenty dtuzne o stalym oprocentowaniu 0 0% 0 0%
RAZEM 31 511 41,67% 45 281 53,90%

2)

Wskazanie aktywéw abciazonych ryzykiem przeplywéw sradkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

Poziom ryzyka przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jake bilansowa wartogé
dtuznych papierdw wartosciowych o zmiennym kuponfe odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych o zmiennym

opracentowaniu,

Aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
pienienych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartosciowe 40 542 53,61% 22 963 27,35%
Listy zastawne 0 0% 0 0%
Inne 0 0% 0 0%

RAZEM 40 542 53,61% 22 968 27,35%

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan

kategorie bilansowe, w tym:

1) Kwoty cdzwierciedlajace maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby

Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkdw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen.

Poziom obcigzenia aktywdw Subfunduszu ryzykiem Kredytowym zostat ustalony jako wartoéd bilansowa dtuznych papieréw
wartosciowych Skarbu Paristwa emitowanych przez Skarb Paristwa RP, diuinych papierdw wartoSciowych emitowanych
przez podmioty finansowe, diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe , transakcji przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu , naleznodci. '

Aktywa obcigione ryzykiem kredytowym 31122009 | stpencn | 313008 | skent
Dluine papiery wartoiciowe Skarbu Pafistwa RP 39229 51,87% 52 908 62,98%
Dluzne papiery wartoiciowe emitowane przez podmioty finansowe 11122 14,71% 9 162 10,91%
Diuine papiery wartosciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 21702 28,70% 6179 7,37%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0% 0 0%
Naleznosci 47 0,06% 0 0%
RAZEM 72 100 95,34% 68 249 81,26%
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2) Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowege w poszczegélnych kategoriach lokat

Nie wystepuja.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i

zobowigzan Subfunduszu

ryzykiem walutowy,

przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat,

Zze wskazaniem

Poziom obcigienia aktyww i zobhowiazar Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako warto$é bilansowa

denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywow. Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego

w poszczegolnych kategoriach lokat.

ez . 31.12. Udz# 31.12,2008 Udziat
Aktywa obciaZone ryzykiem walutowym ‘:, JVZSZPOE: akt;::;:;'n w tys. PLN akt;::agl
Obligacje 0 0% 0%
NaleZnosei 0 0% 0%
RAZEM 0 0% [¢] 0%

Brak przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

4. Ryzyko piynnosci Subfunduszu,
1) Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu srodkdw pienigznych oraz codzienne monitorowanie ptynnodci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnodci oraz sktadniki lokat, ktdre nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzuja sie niskg
ptynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktdrych nie
istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoici godziwej, jak tez moze nie by w stanie podjat
odpowiednich dziatarl w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakeji, ktorych

Instrumenty pochodne

przedmiotem bylyby instrumenty pochodne.

Mota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

. . P ioa 31.12.2009 31.12.2008

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. PLN w tys, PLN
|. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 [
1. transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnoici | ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakeje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci 1 ryzyk 0 0
lll. Naleznoici z tytutu papieréw wartesciowych pozyczonych od 0 o

Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o poyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych poZyczonych przez 0 Q
Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pogyczkach papieréw wartoécmwych

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagat po?yczek pienieznych i
kredytéw w kwocie stanowiacej na dzien ich wykerzystania, wiecej niz 1% wartoéci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawezdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych i

kredytdw w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu,
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta | walocie wtys. PLN Vo W tys. PLN
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
1 AKTYWA 75 626 B84 006
1, $rodki pieniezne 31526 14563
PLN 3526 3526 14 563 14 563
2. Naleznoici 47 1194
47 47 1194 1194
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu PLN 0 0
4. Skdadniki lokat 72053 68 249
PLN 72 053 72 053 68 249 68 249
5. Pozostate aktywa 1] 1] 0 0
It Zobowigzania PLN 817 Bi17 1780 1780
Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszy
artosé . o }Nzrost_(spadek)
sy Gy o vy ot | mesrealzovanego
wtys, PLN w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12,2008
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
RAZEM 0 o J

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszy

Wartoié zrealizowanego ni\:::::'[:igp‘::s:;o
zysku (str:t{)szepiaycm lokat zysku z wyceny aktywéw
ys. w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Diuzne papiery wartosciowe 4] 147 0
RAZEM 0 147 0 0

Nota - 10 Pochody i ich dystrybucja
Wazrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywow
w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12,2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
1. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty ] 0 o 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu ] 0 i] 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku -4739 -807 -1 504 2000
5. skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -343 -5 i} 1]
6. Nieruchomosei 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszeltkie koszty dziatalnoéei Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:
1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym optat za zezwolenia KPWiG oraz opfat

rejestracyjnych,
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2. prowizji i oplat zwigzanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych

oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnodci oraz rozliczaniem transakeji, o ktdrych mowa powyzej,

3.
4.

prowizji i oplat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
kosztbw zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze Srodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie
wigkszej niz 2% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 1,5% w skali roku.

01.01.2009- 01.01.2008-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12.2009 31.12.2008
w tys. PLN w fys. PLN
Czesé stala wynagrodzenia 1618 467
Czgi¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 1618 467
Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. Wartosc aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 74 809 82 226 29638
I, Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotoweso 146,31 145,61 135,11
Hl. Wartod¢ aktywéw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 146,31 145,61 135,11
Nota - 13 Imiany zasady prezentacji certyfikatéw depozytowych w Tabeli Gidwnej
sprawasdania inansewyim 2 2009 31.12.2008
SKLADNIKI LOKAT Wartoscwg | WATROSEWE 1 oitw | Wartofdwy | WANTOSEWE | b w
ceny Wy;;ﬂe); na aktywach ceny wyg;{;’;,‘ na akWach
nabycia bilansowy ogdiem nabycia bilansowy ogdlem
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa Poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuine papiery wartoiciowe * 66 120 68 249 81,25% 61105 63 166 75,20%
Instrumenty pochodne
Udziaty w spdtkach z 0.0,
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa
Wierzytelnoici
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomoéci
Statki morskie
Inne * 5015 5083 6,05%

* wartoi¢ przeniesiona do diuznych papierdw wartosciowych dotyczy certyfikatéw depozytowych
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubjegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bie}acy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym,

Zestawienie araz objasnienie réznic pemiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich pPrzyczyny. Tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnoié¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu;
1) wskazanie korekt btedéw podstawowych:
Nie wystapity,
2) wshazanie korekt wyceny aktywow netto na Jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat korekty wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywanta i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkéw nierozticzenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosici kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie wystapity,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wpiynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacije.
Nie wystapity.
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Subfundusz Papieréw Diuinych
Raport uzupeiniajgey opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2009 r.

Czesé ogélna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Papieréw Diuznych
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu

Subfundusz Papier6w Dluznych jest subfunduszem wydzielonym w Millennium Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz Papieréw Diuznych (zwany dalej Subfunduszem ) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nicokreslony.

Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze uzywaé¢ nazwy skréconej Millennium FIO.

Siedziba Funduszu

Ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy

Data: 23 maja 2008 r.

Numer rejestru: RFi 382

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 108-00-05-453

REGON: 141431647

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez
Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (zwane dalej Towarzystwem), z siedziba
w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalnoéé na podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydane;j
dnia 20 listopada 2001 r.







1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.5.

1.5.1.

Subfundusz Papieréw Diuinych
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2009 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 1 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.
W skiad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

¢ Pan Robert Krzysztof Borecki — Prezes Zarzadu,
¢ Pan Miroslaw Dzidtko — Czionek Zarzadu

Dnia 29 maja 2009 ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu i Czionka
Zarzadu Pan Maciej Bombol.

Dnia 31 lipca 2009 zlozyta rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pani Katarzyna
Kosior.

Decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktérej posiedzenie odbylo sie 5 sierpnia 2009 1., na
stanowisko Czlonka Zarzadu zostal powotany Pan Mirostaw Dziétko.

Dane identyfikujgce bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zakltadowy: 125.000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzit dziatalno$é na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
z péZzniejszymi zmianami) (,ustawa™), statutu Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru

Finansowego) z dnia 28 grudnia 2007 r.






1.5.2.

1.6.

1.7.

Subfundusz Papierow Diuinych
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy ko¥iczgcey sig 31 grudnia 2009 r.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy korficzacy si¢ 31 grudnia 2008 r,
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. 1 uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uzupelniajgcym objasnieniem o tresci:

~Zwracamy uwage na fakt, iz Subfundusz Papieréw Dluznych powstal w wyniku dokonanego
w dniu 23 maja 2008 roku przeksztalcenia Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Papier6w Dhuznych w subfundusz wydzielony w Millennium Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym. Przeksztalcenie Funduszu nie mialo wptywu na kontynuacj¢ prowadzonej przez
Subfundusz dzialalnosci. Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone zostaio na
dzief 31 grudnia 2008 roku i za okres od I stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
Szczegdlowe informacje na temat przeksztalcenia zostaly umieszczone w informacji
dodatkowej do sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.”

Polaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2009 r. przez Walne Zgromadzenie Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia na dziefi 31 grudnia 2008 r. zostal prawidiowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych, jako bilans otwarcia roku badanego.

Potaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2009 r. oraz ogloszone w
Monitorze Polskim B nr 2122 z 30 pazdziernika 2009,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanislawa Zaryna 2a
i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada si¢ zestawienie lokat
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 72.053 tys. ztotych, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume 74.809 tys.
zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 1.796 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwotg
7.417 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowsg z dnia
30 czerwca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z dnia 29 czerwca 2007 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.






Subfundusz Papieréw Diuinych
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2009 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzili$émy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania jednostkowego zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu
w okresie od 1 marca 2010 r. do 23 kwietnia 2010 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajgcego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidiowosci
ksiagg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposob znaczaey na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostgpnil nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportit.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu spelniaja wymog
niezaleznoéci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z o.0.






2.

2.1.

2.1.1.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

Subfundusz Papierow Dluinych
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2009 r.

Bilans
31.12.2009 31.12.2008
zt '000 z ‘00
Aktywa 75 626 84 006
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3526 14 563
Naleznosci 47 1194
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39229 52908
- dliizne papiery wartosciowe 39229 52 908
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 32824 15341
- diuzne papiery wartosciowe 32824 15 341
Zobowiazania 817 1780
Aktywa netto 74 809 82 226
Kapital subfunduszu 54 978 60 599
Kapital wplacony 802 647 655 100
Kapital wyplacony (747 669) (594 501)
Dochody zatrzymane 19757 20049
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat neito 23236 18 446
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (3479 1603
Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesienin do ceny nabycia 74 1578
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 74 809 82 226
Liczba jednostek uczestnictwa 511 292,692 564 696,181
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (zf) 146,31 145,61






2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

Subfundusz Papierow Diuinych
Raport uzupelniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczgey sig 31 grudnia 2009 r.

1.01.2009 - 1.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
2t '000 zl '000
Przychody z lokat 6412 2018
Przychody odsetkowe 6412 2018
Koszty subfunduszu 1622 482
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1618 467
Ujemne saldo réznic kursowych - 13
Pozostale 4 2
Koszty pokrywane przez towarzystwe - -
Koszty subfunduszu netto 1622 482
Przychody z lokat netto 4790 1536
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (6 586) 1188
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (5082) (812)
- Z tytutu rdznic kursowych - (147)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (1 504) 2 000
- Z tytudu rézZnic kursowych - -
Wrynik z operacji (1796) 2724
Wynik z operacji przypadajgcey na jednostke uczestnictwa (zl) (3,51) 4,82






2.2,

2.3.

Subfundusz Papieréw Diuinych
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2009 r.

Wybrane wskazniki finansowe
31122009 31122008  31.12.2007

Lokaty (zt '000) 72053 68 249 29224
Wartoéé aktywow netto Subfunduszu (z1 '000) 74 809 82226 29638
Warto$¢ aktywdéw netto na jednaostke uczestnictwa (zh) 146,31 145,61 135,11
Kapitat Subfunduszu (z1 '000) 54978 60 599 10735
Wrynik z operacii (z1 '000) (1796) 2724 650
Liczba jednostek uczestnictwa 511292,692 564 696,181 219 362,127

Interpretacja wskaznikow

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 lokaty stanowily 95,3% aktywéw Subfunduszu.
Lokaty skiadaty si¢ jedynie z dluznych papieréw wartosciowych.

Srednia wartosé aktyw6w netto Subfunduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosia
107.877 tys. zi.

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w okresie objetym badaniem
0 0,5% i wynioslta na dzien 31 grudnia 2009 146,31 zl.

Zwigkszenie kapitatu wplaconego w okresie obj¢tym badaniem wyniosto 147.547 tys. zi,,
a wyplaconego — 153.168 tys. zi.

Subfundusz odnotowal w roku 2009 ujemny wynik z operacji w wysokodci 1.796 tys. zi.
W badanym okresie przychody z fokat wyniosly 6.412 tys. z&. i w calosci skladaly sig
z przychodéw odsetkowych. W roku 2009 poniesiona strata ze zbycia lokat wyniosia 5.082
tys. zl, za$ niezrealizowana strata z wyceny lokat wyniosta 1.504 tys. zl.






3.2.

3.3.

Subfundusz Papierow Diuinych
Raport uzupelniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2009 .

Czesé szczegdélowa raportu
Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie
podlegaly w szczegdlnodci:

zasadnosé i cigglosé stosowanych zasad rachunkowosci,
prawidiowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
rzetelno$é, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym powiagzania zapiséw
z dowodami ksiegowymi oraz sprawozdaniem jednostkowym,

e zgodno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawg o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy zmaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktdre nie zostalyby usuniete, a mogly mied istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace sktadniki aktywéw:

e drodki pienigzne,
¢ skiadniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$é¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywoéw wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania
strategii zarzadzania jego portfelem papieréw wartosciowych.
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Subfundusz Papieréw Dluinych
Raport wzupeiniajgcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2009 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integralng czesé
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres koficzacy sie tego dnia wydaliSmy
opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
uf. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

?w;ﬂu« ................. Bove

Biegly rewident nr 11024 Biegly rewident nr 9941
Jacek Tworek Bozena Graczyk, Dyrekto
23 kwietnia 2010 r.

Warszawa
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