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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
Pienigznego z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a (,,Subfundusz”), na ktére
sktada sie zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartoéci 522.909 tys.
zlotych, bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly
na sume 552.231 tys. ziotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 9.223 tys. zlotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace zwiekszenie aktywoéw
netto o kwote 444.353 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzgdu

Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo} jest
odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie irzetelng prezentacje
tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzZniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowos$ci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujagcymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowoéci, a takze dokonywanie
szacunkéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowos$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelna prezentacja sprawozdania jednostkowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zag w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnectrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng¢ odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.
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KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowladzialnodcig | czlonkiem sieci KPMG w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
and a member firm of the KPMG network of skladajgcej sig z nigzaleznych spolek dla m.st. Warszawy Kapital zakladowy:
independant member firms affiliated with KPMG cztonkowskich stowarzyszanych z KPMG wWarszawia, X Wydziat 125 000 FLN
International Cooperative ("KPMG Intamational”), International Cooperative (“KPMG International *), Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841

a Swiss enlity. podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestn: Sadowege. REGON 0109389471






hcanc

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu Pienigznego przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majagtkowg i finansowsg Subunduszu na dzien 3! grudnia 2009 r.,
wynik z operacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowoéci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa 1 postanowieniami statutu Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458
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Biegly rewident nr 11024 Biegly rewident nr 9941
Jacek Tworek Bozena Graczyk, Dyrektor
23 kwietnia 2010 .
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Pienigznego

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku






Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pienigzny

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachurkowoici {Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z pomiejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pienigznego, na ktdre sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie tokat wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2009 1., o tacznej wartosci 522 909 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokoéci 552 231 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 9 223 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

W dniu 6 maja 2009 nastapito potaczenie dziatalnoci Subfunduszu Pienieinego z Subfunduszem Dolarowa Lokata wydzielenych w Millennium
Funduszu Inwestycyinym Otwartym poprzez przejecie Subfunduszu Dolarowa Lokata. Dane poréwnywalne zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu jednostkowym na dzieri 31 grudnia 2008 r. i za okres od 1 styczria 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. obejmuja wytacznie Subfundusz
Pieniginy.

~

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

{onek Zarzqdu

Osoba prowadzqca ksiggi rachunkowe: Katarzyna Kubiak
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Subfunduszu Peniginego
wi stanu na dzien 31 grudnia 2009 raku (w tys. PLN)

TABELA GEOWNA
31.12.2009 31.12.2008
SKLADNIKI LOKAT Warto$é wg ceny | Wartosé wg wyceny na | Procentowy udzial w | Wartosé wgceny | Warto$€ wg wyceny na | Procentowy udziat w
nabycia dziedl bitansowy aktywach ogétem nabycla dzieri bilansowy aktywach ogblem
Akeje
Warranty subskrypcyine
Pravea do akeji
Prawa pobaru
Kwity depozytowe
Listy zastavme
Dierzne papiery wartoiciawe 517 270/ 522 909 93,36%) 106 243 106 7504 §7,42%)

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z o.0.

Jednostkl uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly vezestaictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Niaruchomedei

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Pienigznego
wg stanu na dzief 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE,
O KFORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

‘Wartosc wg wyceny na
dziefi bilansowy

Precentowy udzial w
aktywach ogdlem

GRUPA GETIN

20 243

3,61%'

RAZEM

20 243

3,614




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Plenigznego
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI EOKAT NABYTE OD PODMIOTGW, ‘Wartas¢ wg wyceny na Procentowy udziaf w
O KTORYCH MOWA W ART, 107 USTAWY dzfeh bilansowy aktywach ogdtem

OK0711 12 035 2,33%)
QK070 4925 0,88%]
OKo112 11 762 2,10%]
P50413 3 105 0,55%
P50511 5112 0,91%]
WZ0118 13 492 L,41%
WZ0911 78 002 13,93%

RAZEM 129 433 23,11%




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu PienieZnege
na dzien 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podanej w PLN)

31.12,2009 31.12.2008
I. Aktywa 560 063 109 580
1, Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34624 2739
2. Naleinosci 2530 N
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0]
4, Sktadniki lokat notowane na aktywinyin rynku, w tym: 320292 53 167]
diuzne papiery wartoiciowe 320 292 53 167
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 202 617 53 583|
diuzne papiery wartosciowe 202 617 53 583]
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
ll. Zabowiazania 7 832 1702
Ul. Aktywa netto (I-I1) 552 231 107 878)
V. Kapitat funduszu 520637 85 507
1. Kapitat wptacony 1634734 1002 142
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna} ) -1 114 097 -916 635'
V. Dochody zatrzymane . 29 598 24 208[
1. Zakumulewane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31498 24123
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -1 900 85
VI, Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odnlesieniu do ceny pabycia 1996 -1 837
Vll. Kapital funduszu 1 zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 552 231 107 878
Liczba jednostek uczestnictwa 3 837 862,175 786 005,593
Wartoic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 143,89 137,25
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 3837 862,175 786 005,593
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WaAN na j.u.
Kategoria A 143,89 137,25

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesc sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIXU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pienieznego
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
I. Przychody z [okat 9417 9 529
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 9 417 9 529
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci ' 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0f a
5, Pozostate . 0 0
II. Koszty funduszu 2042 ) 1457
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2039 1414
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 [t
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 [t
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
2. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Kaoszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 41
13. Pozostate 3 2
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
I¥. Koszty funduszu netto (II-1l) 2042 1 457
V. Przychody z lokat netto {I-IV) 7375 8072
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata} 1848 -3 262
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1985 -1 944
- Z tytulu réznic kursowych 0 . -40%
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: 383 -1 314
-  tytutu réznic kursowych 0 0
VIl. Wynik z operacji 9223 4810
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00221 0,00612
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z operacji na j. u.
Kategoria A 0,00221 0,00612

Rachunek wyniku z operaci nalely analizowac tacznie z notami objainfajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowiq integralng cz¢s¢ sprawazdania finansowego,




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pienieznego

za okres od 1stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w

PLN}

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

1. Wartod€ aktywdw netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 107 878 120 949
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 9213 4810
a) przychady z lokat netto 7375 8072
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 985 -1 o438)
¢} wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 38313 -1 314
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 9223 4 810
4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia tokat 0 0
¢) Z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 435 130 -17 881
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 632 592 215353
b} zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -197 462 =233 234
6. Laczna zmiana aktywiw netto w okresle sprawozdawczym 444 353 -13071)
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 552 231 107 878'
8. Srednia wartosc aktywaw netto w okresie sprawozdawczyim 205 061 141 368
Il. Zmiana liezby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 448 200,124 1600 883,615

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1396 343,542

1729 049,717

¢} saldo zmian

3 051 856,582

-128 166,102

2, Liczba jednastek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 487 679,267 80319 479,143
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 549 817,092
c) saldo zmian 3837 862,175 786 005,593
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa B
I, Zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 137,25 132,30
2, wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 143,89 137,25
3. procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4,84% 3,74%)
4. minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 137,42 132,31
data wyceny 2009-01-08 2008-01-02|
5. maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 143,91 137,41
data wyceny 2009-12-28 2008-12-29]
] 6[._‘3:2:;5; aktl);wow netto na jednostke uczestnictwa wediug ostatniej wyceny w okresie 143,39 137,25
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosel aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99% 1,00%
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%;
3, procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzenfem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,003
5. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,004
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%]

Imiany wyrazone procentowo dla okresu sprawoczdawczego zostaly odniesione w stosunku racznym.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pienieiny

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

1.

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
Z)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja;

a)  dziennik,

b) ksiege gtéwna, .

<) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtdwnej oraz sald kont pomacniczych,
e} wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow.

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegdtows ewldencie kapitatu wptaconego 1 wyptaconego, w podziale

na poszczegolnych uczestnikéw Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé¢ w sposb umozliwiajacy ustalenie

wartodci aktywdw netto na kazdy dziert wyceny oraz na dzien bilansowy,

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb c'iagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdaf finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmienié dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansewych kolejno :.

a) w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pétraczu roku ohrotowego.

2, Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

5)

&)

7)
8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycta.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana ceng nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigine.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sig metody HIFO tzn. ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, kidra
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyZszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny habycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy pracentowe]j, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcii uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metody okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bgdacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papierdw wartesciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.
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9

10)

11)

12

S

13)

14
15)

~—

16)

17)

18)

19}

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolefnodci ujmuje sig nabycie danego skiadnika.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa pabary, '

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnyrn po dniu

wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany Jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotewanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dnit nastepnym po dniu

ustalenia tych praw,

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabyeie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing Drak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie aktywdw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazad. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego skiadniki lokat

nabyte iub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarly do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie polskief, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sig w retacji do waluty EURQ.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w kslegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b} przychody odsetkowe,

c}  przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci, )

d) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkdw pienieinych, naleznosci oraz
zobowigzar w walutach obcych. '

Koszty Subfunduszu obejmuja: -

a) koszty odsetkowe,

b}  koszty zwigzane z posfadaniem nieruchomaéci,

¢} ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowiazarh w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoici aktywdw netto w-dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsethowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia Wwh odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenta wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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3.

Wycena aktywdw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4)

3)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu | Wartodé
Aktywdw Netto na Jednestke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12,

W Dniu Wyceny Subfundusz okreéla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinte 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwodd uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b} dostgpnod¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnoéci na rynkach arnerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedtug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokenywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartesci, )

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryeuje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartoéct godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

{b) w przypadku praw do akcji - korekig w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

{c) w przypadki praw poboru - korektg w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku ceng innego diuznego papieru wartoéciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej kenstrukeji prawned, terminie zapadatnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e} w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartodci aktywéw netto odpowiednic na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigeia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéd z

uwzglednieniem istotnych zdarzel majacych wptyw na ten kurs albo wartoié.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartosicig

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,

Podstawa wyboru rynku gtownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim c¢zasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwosc dakonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnodé wprowadzenia do obrotu,

<) ilo¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na keniec kazdego kolejnego missiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okredlonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyijne,

¢} prawa do akcji,

d} prawa poboru,

e} diuzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienieine, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

f}  instrumenty pochodne,
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

g) certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych ceng akcji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli moina wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktérych akcje s3 notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, jeZeli nie mozna wskazad emitentdw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje s3 notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b)  w przypadku praw poboru - w aparciu o ich wartoé¢ teoretyczna,

¢}  w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku dluznych papieréw wartodciowych - w skoryzowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyinych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogloszonej wartosci
aktyw6w netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzenn majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{a} kontrakty terminowe - modelu zdyskantowanych przeptywdw pienieznych,

(b} opcie - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,

g)  w przypadku dtuznych papierdw wartoéciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne sg iciile powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartoSciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinodci od
charakterystyki whudowanego instrumentu pochodnege lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
whudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

{b) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne nie s3 icidle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartoiciowym - wartos¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dlusnego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochednych) oraz wartodci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyztaczonej w oparciu o
modele wiaSciwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody | madele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beds stosowane w

sposéb ciagly, a kaZda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentowa.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sig

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki

papieréw wartoiciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie ckreslenia szczegdtowych zasad,

trybu § warunkéw pozyczania papierow wartodciowych z udziatem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska oraz bankdw prowadzacych rachunki papieréw warteiciowych, ustala sie wedtug zasad
wyceny przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Nalezne przychody pienieine z tytutu depozytow bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.

12

7z




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusy Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Pieniezny

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej s
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach ohcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

16) Warto§¢ aktywéw notowanych tub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozed
wplywajacych na stosowane zasady rachunkewosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywéw oraz kwoty przychodow i
kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
tnnych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
akitywow i zobowiazad, ktérych nie da sie okredlié w Jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustatana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu bad# przy zastosowaniu innych metod 1 modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozer i szacunkéw moga mie¢ wptyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Na kazdy dzie wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartoici sktadnikéw lokat. Jeeli tak,
to dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysckosci réznicy pomigdzy wartoscia bilansowa, a oszacowana wartoicia biezaca
oczekiwanych przysztych przeplywéw pienieznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Szacunki dokonane na dzieft bilansowy
uwzgledniafa parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dzieri 31 grudnia 2009 roku 36,18% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny {na dzied 31 grudnia 2008 odpowiednio 48,90%). Wystepuje istotna niepewnodd, iz dla takich aktywdéw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sig znaczaco od wartoéci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartoéci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny skfadnikéw lokat
1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Y K N
C= Z 1 |t 0
=1+ IRR/100)3%s | (14 IRR/100)6

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena , czysta” obligacji oznacza ceng rynkowa samego nominatu.

0 - odsetki naliczone na dzieri ptatnodci (waluty)

Ki - wartosc i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartosc nominalna obligacj

di - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a data ptatnodci i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy daty otwarcia inwestycji a datg platnoéei ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego skiadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kaidej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywdw pienieznych zwiszanych z danym instrumentem: wartodci
poczatkowe]j transakcji kupna wraz z odsetkami, przyszlych ptatnosci odsetek lub wyplaty nominatu. Za daty przeptywdéw uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kelejnych przeptywdw pienigznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okresow odsetkowych, przy ustalaniu wartoici przeptywow
adsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sig oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dziefi ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papierow wartosciowych wylicza sig nowg efektywna stope procentows tzn. szacuje sig ponownie
przeptywy pienigine zwigzane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnoéci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wyceng wartoici nominalnej papisry
wartoéciowego jak 1 odsetek od papieru. W przypadku ujmowania skiadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest
wezeshiejsza od daty rozliczenia transakeji wartodd skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat. -
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2) Model Blacka-Scholesa

c=S*N(d) - X*(e ™ P*N(d,)

gdzie:
2
In £l +r+Z|xr
d =
1 oT
d, =d, —oNT

¢ - wartosC opcji kupna instrumentu bazowego (akeji),

5 - cena biezaca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasnigcia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadalnoéci opcji,

6 - Zmienno$¢ ceny instrumentu bazowego mierzona adchylenfem standardowym,

N(x) - dystrybuanta standaryzowane] zmiennej losowej o rozkladzie normalnym.
Dane wejsciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednio z aktywnego rynku.

I, Opis wprowadzonych zmian stesowanych zasad rachunkowosci
W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dokonano zmiany prezentacji certyfikatéw depozytowych. W poprzednich
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu byly one prezentowane jako inne sktadniki lokat. W sprawozdaniu za rok 2009
ujmowane sa jako sktadnik tokat papieréw diuznych.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Nalezneosci Subfunduszu 31;52",21?: ? 31':;1.2'*,23: 8

Z tytutu zbytych lokat 0 0

Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 1]

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2527 971

Z tytutu dywidend 0 0

Z tytulu odsetek 3 0

Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostale naleznosct 0 0

RAZEM 2530 91

Nota - 3 Zobowiazania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu 31t;:.§|?£9 31{;:'333 8
Z tytutu nabytych aktywéw 4] 0
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 4926 5
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 404 1539
Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 1] 1]
Z tytutu gwarancji lub poreczed 0 0
Z tytutu rezerw 421 96
Pozostate zobowigzania, w tym: 81 62
zobowigzania webec Urzedu Skarbowego 80 62
RAZEM 7832 1702
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwatenty
Sradki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie wtys. PLN
31.12.2009 | 31.12,2008 | 31.12.2009 ] 31.12.2008

I. Banki: 34 624 2739 34 624 273%

Bank Millennium S.A. PLN 34624 2739 34624 2739
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Sradkéw pienigznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 41 2285 H 2285

Bank Mitlennium S.A, PLN M 2285 41 21285
Ill. Ekwiwalenty Srodkdw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obciaZenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:
1)

Wskazanie aktywdw obciazonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowei,

Zaprezentowane ponizej wartoici bilansowe aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej dotyczy: dtuznych papieréw wartosciowych zerokuponowych Skarbu Paristwa, dtuznych papierow
wartodciowych o statym oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych

instrumentow dtuznych o stalym oprocentowaniu

Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
stopy procentowej w tys., PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartosciowe zerckuponowe Skarbu Paristwa 120 765 21,57% 1 0,00%
Dluzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu 290 638 51,90% 221 0,20%
Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Inne instrumenty diuzne o stalym oprocentowaniu 0 0,00% a 0,00%
RAZEM 411 403 73,47% 222 0,20%

2)

Wskazanie aktywbw obciazonych ryzykiem przeplywdw drodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

Zaprezentowane ponizej wartoici bilansowe aktywow obciazonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym

ze stopy procentowej dotyczy: dluznych papieréw wartoéciowych o zmiennym opracentowaniu, listéw zastawnych oraz
innych instrumentéw dtuinych o zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywu srodkéw 31.12,2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
pienigznych w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe 111 506 19,92% 106 528 97,22%
RAZEM 111 506 19,92% 106 528 97,22%

2. Poziom obciaZenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

1)

Kwoly odzwierciedlajgce maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypelniaty swoich obowiazkow, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartodci godziwych dodatkowych

zabezpieczen.

Poziom obciaZenia aktywow subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jake wartoéé bilansowa dtuznych papierow
wartosciowych Skarbu Paristwa emitowanych przez Skarb Parfistwa RP, diuznych papieréw wartosciowych emitowanych

przez podmioty finansowe, diuinych papierdw wartoiciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe , transakcji przy

zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu , naleznoéci.

s s 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dluzne papiery wartcéciowe Skarbu Paristwa RP 332277 59,34% 53 167 48,52%
Dluine papiery wartoiciowe gwarantowane
przez Skarb Pafstwa 0 0,00% 0 0,00%
Dlizne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty finansowe 94 901 16,94% 20 361 18,58%
Dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez
podmioty niefinansowe 95 731 17,09% 33222 30,32%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 2 530 0,45% 91 0,08%
RAZEM 525 439 93,83% 106 841 97,50%

-
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2) Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracjf ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Nie dotyczy.

3. Poziom obciaZzenia aktywdéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszezegélnych kategoriach lokat,
Nie wystepuje

4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu,
1) Ryzyko plynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych frodkéw pienieinych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dia Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga byé odkupowane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu érodkdéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnodci oraz skiadniki lokat, ktore nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktdre charakteryzuja sie niskg
plynnescia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w wartoici odpowiadajacej ich oszacowanej wartoici godziwej, jak tez moze nie byé w stanie podjaé
odpowiednich dziatatt w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.
Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych
przedmiotem byltyby instrumenty pochodne.

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity transakcje przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciggat pozyczek pieniginych i

Kredyty i poZzyczki

kredytow w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzietat pozyczek pienigznych i
kredytéw w kwocie stanowiace] na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta ":vatlzsc: wtys. PLN "‘:az:.‘: w tys. PLN

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
| AKTYWA 560 063 109 580
1. Srodki pieniezne 34624 2739
PLN 34 624 34 624 2739 2739
2. Naleznosci 2530 91
PLN 2 530 2530 91 91

3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strany da

odkupu 0 1]
PLN 0 0 0 0
4. Skladniki lokat 522 909 106 750
PLN 522 909 522 909 106 750 106 750
9. Pozostate akiywa 1] 1]
|l Zobowiazania PLN 7 832 7 832 1702 1702
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Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

. Wzrost (spadek)
Wartos< zrealizowanego N .
a nlezreahzowanego
zysku (str‘:t:eszepf:yma {okat zysku z wyceny aktywow
: w tys. PLN
31.12.2009 31.12,2008 31.12.2009 31.12.2008
Dluine papiery wartosciowe 0 0 0 0
RAZEM ] 1] 1]
Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
: Wzrost (spadek)
zy:xsr(t;ii&e:gzz?;g;elgo?ﬁt niezrealizowanego
w tys, PLN zysku z wyceny aktywow
: w tys. PLN
31.12,2009 31.12.2008 31.12,2009 31.12,2008
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 ] 1]
RAZEM 0 0 0 U]
Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wzrost {spadek)
Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywdw
w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01,2009- 01.01.,2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12,2008
1. $rodki pienigine 1ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci D [i} 0 0
3. Transakeje przy zobowlazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1986 -1 905 3833 -1 312
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 -43 0 -2
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11

Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,
2, prowizji i oplat zwigzanych bezposrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych

oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnoéci oraz rozliczaniem transakcii, o ktorych mowa powyzej,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartoéciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
4,  kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz,
Ze Srodkow Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za Zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie
wigkszej niz 2% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto weg stopy 1% w skali roku.

01.01.2009- | 01.01.2008-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30.12.2009 31,12,2008

w tys, PLN w tys. PLN
Czesd stata wynagrodzenia 2039 1414
Czesc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 2039 1414
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Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 | 21.12.2008 | 31.12.2007
I. Wartod¢ aktywdw netto na koniec roku obrotoweszo w tys. PLN 552 231 107 878 120 949
Il. WartosC aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 143,89 137,25 132,30
lll. WartoSc aktywdw netto na poszczegdlne kategorie jednostek ucrestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 143,89 137,25 132,30
Nota - 13 Zmiany zasady prezentacji certyfikatéw depozytowych w Tabeli Gtéwnej
Dane za 31.12.2008 wykazane w Dane za 31.12.2008 wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2009 sprawozdaniu finansowym za 2008
SKLADNIKI LOKAT Wartosc wg | WOrtOSEWE | tw | Wartosewg | WartosEwe T L
ceny wy;:;‘;‘ na aktywach ceny wy;:gs:l na aktywach
nabycia bilansowy ogétern nabycia bilansowy ogotem
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa Poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery wartosciowe * 106 243 106 750 97,42% 96 243 96 585 88,14%
Instrumenty pochodne
Udziaty w spéikach z 0.0,
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa
Wierzytelnosci
Yeksle
Depozyty
Waluty .
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne * 10000 10 165 9,28%
* wartos¢ przeniesiona do diuznych papieréw wartoiciowych dotyczy certyfikatow depozytowych
18




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millenmium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pieniginy

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bytyby ujete w sprawoczdaniu finansowym za bieZacy okres
sprawozdawczy.,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily pe dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
spraweozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie miaty migjsca Zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi 1§ opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi. &

Nie wystepuja.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacie majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu:
1} Korekty bteddw podstawowych
Nie wystapity
2)  wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.
3)  wskazanie przypadkdw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym;
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestrnictwa,
4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz;
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosici, co do mozliwesci kentynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosct
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie wystgpity,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdéb
wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Potaczenie Subfunduszu

Dnia 2 lutego 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutuy Millennium FIO umozliwiajace
potaczenie subfunduszy: Dolarowa Lokata (subfundusz przejmowany) i Pieniezny (subfundusz przejmujacy}. Stosowne ogtoszenie
o zamiarze potaczenia tych subfunduszy zostato zamieszczone na stronie internetowej www.millenniumtfi.pl 5 lutego 2009 roku.
Decyzja o potaczeniu subfunduszy ,Dolarowa Lokata” oraz ,Plenigznezo” podyktowana byta potrzeba uporzadkowania oferty
produktowej Towarzystwa. Subfundusz Dolarowa Lokata wyodrebniony w ramach funduszu parasolowego Mitlennium Fundusz
inwestycyjny Otwarty, jako jedyny subfundusz Millennium FIO przyjmowat wptaty w dwdch walutach i inwestowat w instrumenty
finansowe w tychze walutach. Towarzystwo uznato, ze charakter subfunduszu ,Dolarowa Lokata” nie jest spojny z charakterem
pozostatych subfunduszy wyodrebnionych w ramach Millennium FIO i podjeto decyzje o przytaczeniu go do subfunduszu
Pientgznego.
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*  Przebieg polaczenia

Operacja taczenia subfunduszy odbyta sie 6 maja 2009 roku.

Potaczenie polegato na przeniesieniu majatku subfunduszu przejmowanego - ,,Dolarowa Lokata”, do subfunduszu przejmujacego
- »PienigZny”, i przydzieleniu uczestnikom subfunduszu , Dolarowa Lokata” jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego
- ,Plenigznego”, w zamian za dotychczas posiadane jednostki.

Ustalenie liczby jednostek uczestnictwa subfunduszu przydzielonych uczestnikom funduszu przejmowanego nastapito wediug
wartosci aktywéw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartosci aktywdw netto
wynikajacych z ksiag subfunduszu oraz subfunduszu przejmowanego na dzief poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek.

= Przydzial jednostek w subfunduszu przejmujacym
Przydziat zostat dokonany w dniu 6 maja 2009 roku wedtug wartoéci aktywdw netto subfunduszy z dnia 5 maja 2009 roku.

Wartos¢ aktywéw netto na JU Wartosé JU {sumaryczna obu

Kategoria A Liczba JU walut) - tys. zt.
PLN uso PLN usp
Subfundusz Dolarowa Lokata 101,87 31,30 18 310,957 8 056,018 2 686
Subfundusz Pieniginy 138,63 - 19 376,081 - 2 686

. Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego
Na dzien przed przekazaniem majatku subfunduszu Dolarowa Lokata wartoéc aktywow subfunduszu przejmowanego wynosita 2
808 tys. zt,, a wartoic zobowiazan 122 tys. zt.

= Sprawozdania okresowe

Ostatnim sprawozdaniem finansowym subfunduszu przejmowanego jest (podiegajace przegladowi przez bieglego rewidenta)
sprawozdanie za okres roczny koriczacy sie 31 grudnia 2008 roku.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Zarzad Towarzystwa sporzadzil sprawazdanie finansowe subfunduszu przejmowanego na
dzien 5 maja 2009 roku, to jest na dxied poprzedzajacy dzieh przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu. Wskazane
sprawozdanie finansowe nie podlega obowiazkowi badania przez biegtego rewidenta.

Przyjete zasady ujecia w ksiegach rachunkowych subfunduszu polaczenia skutkuig tym, Ze w rachunku wyniku z operacji nie jest
wykazywany skumulowany wynik z operacji wezesniej wykazywany w subfunduszu przejmowanym - do dnia ujecia rozliczenia
potaczenia. Skumulowany wynik z operacji subufunduszu przejmowanego - do dnfa potaczenia - wykazany zostat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w pozycji kapitat wptacony (zawarty w kapitale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa
nabytych w zwiazku z potaczeniem).

Po dokonaniu przekazania majatku (aktywdw i zobowigzan) subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujacego w
pozycji kapitat wptacony w ksiegach subfunduszu ujmowana jest kwota 2 686 tys. zt., stanowigca wartoi¢ jednostek
uczestnictwa przydzielonych w zwiazku z potaczeniem

20










Subfundusz Pieni¢zny

Raport uzupeiniajacy opini¢
z badania
sprawozdania jednostkowego
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2009 1.

Raport uzupelniajacy opini¢ zawiera 11 stron
Raport uzupelniajacy opinieg
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 2009 1.






Subfundusz Pieniginy
Raport uzupelniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2009 r.

Spis tresci

1.
1.1

1.1.1.
1.1.2.

1.2.

1.2.1.
1.2.2.
1.2.3.
1.2.4.

1.3.

1.3.1.
1.3.2.
1.3.3.

1.4.
1.5

1.5.1.
1.5.2.

1.6.
1.7.

2.
2.1.

2.1.1.
2,1.2.

2.2,
2.3.

3.1.
3.2.
3.3.

3.4
3.5.

Czesc¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Subfundusz
Nazwa Subfunduszu
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu
Dane identyfikujace Fundusz
Nazwa Funduszu
Siedziba Funduszu
Whis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie
Statystycznym
Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnodci Towarzystwa
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujace bieglego rewidenta
Podstawy prawne
Regulacje prawne
Cel inwestycyjny
Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialnosci

Analiza finansowa Subfunduszu
Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Wybrane wskazniki finansowe
Interpretacja wskaznikow

Czegs¢ szczegbtowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Inwentaryzacja sktadnikdw majgtkowych Subfunduszu

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakc;ji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywéw

Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W W W LW W w W

hhndb b pphpLww

O WO 00~ =1 ]

— =
(= el e}

10
11
11






M Subfundusz Pieniginy

1.
1.1.

11.1.

1.1.2.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

1.2.4.

1.3.

1.3.1.

Raport uzupelniajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kokczgey sig 31 grudnia 2009 .

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Subfundusz Pieni¢zny
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Subfundusz Pieniginy jest subfunduszem wydzielonym w Millennium Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz Pieniezny (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Dane identyfikujgce Fundusz

Nazwa Funduszn
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Millennium FIO.

Siedziba Funduszu

Ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VI Wrydzial Cywilny
Rejestrowy

Data: 23 maja 2008 r.

Numer rejestru: RFi 382

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewdédzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 108-00-05-453

REGON: 141431647

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem) jest zarzadzany przez
Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych (zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg
w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dzialalnosé na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.
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1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.5.

1.5.1.

Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczqgcy sig 31 grudnia 2009 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: I czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.
W skiad Zarzagdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

¢ Pan Robert Krzysztof Borecki — Prezes Zarzadu,
* Pan Mirostaw Dziéiko — Czlonek Zarzadu

Dnia 29 maja 2009 ztozy! rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu i Czlonka
Zarzadu Pan Maciej Bombol.

Dnia 31 lipca 2009 zlozyla rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pani Katarzyna
Kosior.

Decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdrej posiedzenie odbylo si¢ 5 sierpnia 2009 r., na
stanowisko Czlonka Zarzadu zostat powolany Pan Mirostaw Dziétko.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestn: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapital zakladowy: 125.000 zi

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Subfundusz prowadzit dzialalnos¢ na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
z pozZniejszymi zmianami) (,ustawa”), statutu Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) z dnia 28 grudnia 2007 r.






1.5.2.

1.6.

1.7.

M Subfundusz Pienieiny

Raport uzupelniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgcy sig 31 grudnia 2009 r.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy korczacy sig¢ 31 grudnia 2008 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem o tresci:

w~Zwracamy uwage na fakt, iz Subfundusz Pienigzny powstat w wyniku dokonanego w dniu 23
maja 2008 roku przeksztalcenia Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Pienigznego
w subfundusz wydzielony w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym. Przeksztalcenie
Funduszu nie mialo wplywu na kontynuacje prowadzonej przez Subfundusz dzialalnodci.
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2008 roku i
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Szczegdtowe informacje na temat
przeksztalcenia zostaly umieszczone w informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu.”

Polgczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2009 r. przez Walne Zgromadzenie Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych, jako bilans otwarcia roku badanego.

Potgczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniv 30 kwietnia 2009 r. oraz ogloszone w
Monitorze Polskim B nr 2122 z 30 pazdziernika 2009.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sktada si¢ zestawienie lokat
wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2009 r. o wartosci 522.909 tys. zlotych, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sumg 552.231 tys.
zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy kornczacy sie tego dnia wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 9.223 tys. zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy koiiczacy si¢ tego dnia wykazujgce zwigkszenie aktywéw netto o kwote
444,353 tys. zlotych, oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
30 czerwca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Millennium
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych z dnia 29 czerwca 2007 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.






M Subfundusz Pieniginy

Raport uzupefniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2009 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzilismy stosownie do
postanowiefl rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosdci oraz Miedzynarodowych Standarddw
Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Funduszu
w okresie od 1 marca 2010 r. do 23 kwietnia 2010 1.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowege zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz z innymi cbowiazujacymi przepisami.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajgcego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci sprawozdania jednostkowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym
za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa udostgpnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania jednostkowego Subfunduszu speiniaja wymoég
niezaleznosci od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2.1.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogoélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

Subfundusz Pienieiny
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2009 r.

31.12.2009 31.12.2008

zi '000 zi '000

Aktywa 5640 063 109 580
Srodki pienigzne  ich ekwiwalenty 34624 2739
Naleznosci 2530 91
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 320292 53 167

- diuzne papiery wartosciowe 320292 53167
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 202617 53 583

- dfuzne papiery wartosciowe 202617 53 583
Zobowiazania 7832 1762
Aktywa netto 552231 107 878
Kapital subfunduszu 520637 85 507
Kapital wplacony 1634734 1002 142
Kapitat wyplacony (1114097) (916 635)
Dochody zatrzymane 29 598 24 208
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31498 24 123
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1 900) 85
Warost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1996 (1 837)
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 552231 107 §78
Liezba jednostek uczestnictwa 3 837 862,175 786 (105,593
Warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zh) 143,39 137,25






M Subfundusz Pienieiny

Raport uzupelniajqcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2009 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2009 - 1.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
zl "000 zt "000
Przychody z lokat 9 417 9529
Przychody odsetkowe 9417 9529
Koszty subfunduszu ‘ 2 042 1457
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2039 1414
Ujemne saldo réznic kursowych - 41
Pozostate 3 2
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 2042 1457
Przychody z lokat netto 7375 8072
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) t 848 {3 262)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (1 985) (1 948)
- z tytubu réznic kursowych - {409)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 3833 (1314)
- Z tytufu réznic kursowych - -
Wynik z operacji 9223 4 810
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uezestnictwa (z1) 2,21 6,12
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2.3.

Subfundusz Pieniginy
Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczgey sig 31 grudnia 2009 r.

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2009 31.12.2008  31.12.2007

Lokaty (zi '000} 522909 106 750 118438
Warto§é aktywdw netto Subfunduszu (zt '000) 552 231 107 878 120 949
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestaictwa (zl) 143,89 137.25 132,30
Kapitat Subfunduszu (zt '000) 520 637 85 507 103 388
Wynik z operacji (zt '000) 92123 4810 4191
Liczba jednostek uczestnictwa 3 837 862,175 736 005,593 914 171,695

Interpretacja wskaznikow

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2009 lokaty stanowily 93,4%- aktywoéw Subfunduszu.
Lokaty skiadaly sig jedynie z dtuznych papieréw wartosciowych.

Srednia wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
205.061 tys. zt.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wzrosta w okresie obj¢tym badaniem
0 7,8% i wyniosta na dzien 31 grudnia 2009 143,89 =1,

Zwigkszenie kapitatu wplaconego w okresie objetym badaniem wyniosto 632.592 tys. zi,,
a wyplaconego — 197.462 tys. zi.

Subfundusz odnotowat w roku 2009 dodatni wynik z operacji w wysokosci 9.223 tys. zi.
W badanym okresie przychody z lokat wyniosty 9.417 tys. zb i w calosci skladaly si¢
z przychodéw odsetkowych. W roku 2009 poniesiona strata ze zbycia lokat wyniosta 1.935
tys. zl, zas niezrealizowany zysk z wyceny lokat wynidst 3.833 tys. zl.
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3.3.

Raport uzupelniajgcy opinig z badania sprawozdania jednostkowego
zarok obrotowy korficzgey sig 31 grudnia 2009 r.

Czesé szezegolowa raportu
Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci i
rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, nr 249, poz. 1839)
(,.Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie
podlegaly w szczegblnodei:

zasadnos$é i cigglos$é stosowanych zasad rachunkowosci,
prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych, w tym powigzania zapiséw
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem jednostkowym,

e zgodno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skkadnikéw majatkowych Subfunduszu

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacjg objeto nastgpujace skfadniki aktywow:

o srodki pieni¢zne,
s skladniki lokat.

Nie stwierdzono réznic inwentaryzacyjnych.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$é¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywdéw wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celun weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymania
strategii zarzgdzania jego portfelem papieréw warto§ciowych,
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3.5.

Subfundusz Pieniginy
Raport uzupeiniajqcy opinie z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2009 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia integralng czes¢
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres koinczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z o.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 458 nr ewidencyjny 458
S, G‘\”

Biegly yewident nr 11024 Biegly rewident nr 9941

Jacek Tworek Bozena Graczyk, Dyrektor

23 kwietnia 2010 .

Warszawa
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