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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie przy ul. Zaryna 2a (,,Fundusz”),
na ktére sklada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone
zestawienie lokat wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2009 r. o wartosci 2.272.252 tys. zlotych,
polagczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto
i kapitalty na sume¢ 2.348.011 tys. zlotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za rok
obrotowy koriczacy sig tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 290.933 tys.
zlotych, potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
wykazujgce zwigkszenie aktywéw netto o kwote 783.870 tys. zlotych.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzgd Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego polaczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z péiniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialno$é ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjs
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
Iub bied6éw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkdéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
polaczonym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawg jego  sporzadzenia. Badanie polaczonego sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas obowiazek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewno$é, ze potaczone sprawozdanie finansowe i ksiegi
rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotne;
nieprawidlowosci polaczonego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja polaczonego sprawozdania finansowego,
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad rachunkowodci, zasadnosci szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogé6lnej prezentacji poigczonego
sprawozdania finansowego.
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dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji polaczonego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone polgczone sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest
zgodne z wplywajacymi na tres¢ polaczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do
uczestnikow kazdego z Subfunduszy uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr
249, poz. 1859) i sa one zgodne z danymi zawartymi w jednostkowych sprawozdaniach
Subfunduszy.

Do potgczonego sprawozdania finansowego dolagczono odwiadczenie Depozytariusza odnoszace
sie osobno do kazdego z Subfunduszy objetych polaczonym sprawozdaniem finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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Bieg]y rewident nr 11024 Biegly rewident nr 9941
Jacek Tworek Bozena Graczyk, Dyrektor
23 kwietnia 2010,
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Roczne potqczone sprawozdanie finansowe - Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwarteso

 Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pSiniejszymi
zmianami) Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych 5.A., przedstawia rocane potaczone sprawozdanie finansowe
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

-

Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartoic] 2 272 252 tys. zt.
3. Polaezony bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2 348 011 tys. zt.

4. Polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z
operacji w kwocie 290 933 tys. zt.

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Miro Dfidtko
onek Zdrzadu







Roczne potgezone sprawozdanie finansowe - Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 r.

WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Nazwa Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty i moze postugiwac sie skrécona, nazwa o
brzmieniu: Millennium FIQ. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami
W rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz powstat w wyniku przeksztatcenia oémiu funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez
Millennium TFl S.A, w jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, na podstawie
postanowienia Sadu Okregowego w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy z dnia 23 maja 2008 roku.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
1/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu.

Subfundusze wyodrebnione w ramach Funduszu

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujgce Subfundusze:
1. Subfundusz Matych i Srednich Spétek (data utworzenia: 12 marca 2007 r. )

subfundusz Akcji (data utworzenia: 13 grudnia 2001 r.),

Subfundusz Zréwnowazony (data utworzenia: 15 grudnia 2007 r. 2

Subfundusz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 13 stycznia 2004 r. )

Subfundusz Papieréw Dluznych (data utworzenia: 15 grudnia 2001 r. 1

AU o o

Subfundusz Pienigzny (data utworzenia: 18 grudnia 2001 r.},

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej i zostaty utworzone na czas nieograniczony.

Konstrukcja Funduszu Millennium FIO jako funduszu inwestycyjnego otwartego z wyodrebnionymi
subfunduszami, ra podstawie art., 159 ust. 1 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych,
umozliwia tworzenie w ramach jednego funduszu inwestycyjnego wielu subfunduszy, z ktérych kazdy
realizuje swoja polityke inwestycyjna.

Subfundusz Matych | Srednich Spétek

Srodki Subfunduszu sq lokowane glownie w akcje matych i srednich spotek. W odniesieniu do akcji spotek
notowanych na Gieldzie Papieréw Wartoiciowych w Warszawie S.A., za mate i $rednie spotki uznaje sie
spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 3 %. W odniesieniu do akciji spotek nie wchodzacych w
skiad indeksu WIG lub notowanych na innych rynkach zgodnie z § 27 ust. 1 pkt 1 Statutu Funduszu, za mate i
srednie spétki uznaje sig¢ spolki, ktdrych kapitalizacja gietdowa jest nie wieksza niz 1.000.000.000 euro.
Pozostate Aktywa Subfunduszu sg lokowane w inne niz wymienione powyzej instrumenty finansowe okreslone
w § 27 Statutu Funduszu, w szczegélnosci w diuzne papiery wartociowe emitowane przez Skarb Paristwa i
innych emitentéw o wysokiej wiarygodnosci kredytawej.

Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w akcje matych i érednich spotek, przy czym udziat tych akeji w
portfelu Subfunduszu nie bedzie nizszy niz 60%, za$ pozostate érodki Fundusz moze lokowaé w inne niz akcje
matych i srednich spétek lub instrumenty finansowe okreslone w § 27 Statutu, w szczegdlnosci akcje innych
spotek oraz diuzne papiery wartoiciowe emitowane przez Skarb Pahstwa i innych emitentéw o wysokiej

wiarygodnoéci kredytowej, z uwzglednieniem limitéw okreslonych w § 29 ust. 1 - 23 Statutu Funduszy,
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe - Mitlennium Funduszu fnwestycyjnego Ctwartego

Ze wzgledu na podwyZszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartosc Jednostki Uczestnictwa moze podlegac
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akcji,

Subfundusz Akcji

Fundusz lokuje do 100% aktywdw Subfunduszu w akcje, przy czym udziat akcji w portfelu nie bedzie nizszy
niz 65%. Przy stosowaniu tych limitdw inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty jest obowigzany
uwzgledni¢ warto$¢ papierdw wartoéciowych lub instrumentéw rynku pienieznego stanowiacych baze
instrumentdw pochodnych. Pozostate srodki Fundusz moze lokowad w inne niz akcje instrumenty finansowe,
w szczegolnosci diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentdw o wysokiej
wiarygodnosci kredytowej. Dziatalnosd lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona giéwnie na rynku polskim, w
ograniczonym zakresie Subfundusz moze nabywac akcje spélek notowanych na gietdach zagranicznych.
Subfundusz moze inwestowacd czesc srodkow w dtuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe.

Ze wzgledu na podwyZzszane ryzyko dokonywanych inwestycji wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podiegal
duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akeji.

Subfundusz Zréwnowazony

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje oraz papiery o statym dochodzie. Srodki Subfunduszu
lokowane s3 w akcje spétek posiadajacych dobra sytuacje finansowa okreslong na podstawie analizy
fundamentalnej tub silnie niedowartosciowanych, w papiery diuzne Skarbu Panstwa oraz innych emitentow
o wysokiej wiarygodnosci kredytowej. Udziat akcji w aktywach Subfunduszu jest nie mniejszy niz 30% i nie
wigkszy niz 70%. Przy stosowaniu tych limitow inwestycyinych fundusz inwestycyjny otwarty jest
obowigzany uwzglednia¢ warto$C papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego
stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz moZe lokowad w inne niz akcje instrumenty finansowe, w szczegdlnosci
diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnosci
kredytowej. Dziatalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowad'zona gtownie na rynku polskim, w ograniczonym
zakresie Subfundusz moze nabywac papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Fundusz lokuje $rodki Subfunduszu w papiery dtuzne Skarbu Panstwa i innych emitentéw o wysokiej
wiarygodnodci kredytowej oraz w akcje spdtek posiadajgcych dobra sytuacje finansowa okreslong na
podstawie analizy fundamentatnej. Nie mniej niz 55 % aktywow Subfunduszu lokowane jest w dtuzne
papiery wartoiciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentdw o wysokiej
wiarygodnoici kredytowej, zas pozostate srodki Subfunduszu lokowane sg w akcje, jednakze nie wigcej niz
40% i nie mniej niz 10% akiywdw Subfunduszu. Przy stosowaniu tych limitdw inwestycyinych fundusz
inwestycyjny otwarty jest obowiazany uwzgledniaé wartosé¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego stanowiacych baze instrumentéw pochodnych.

Za emitentéw o wysokiej wiarygodnoici kredytowej uznaje sie podmioty posiadajace w dniu nabycia ich
papierow dtuznych rating na poziomie inwestycyjnym nie niZzszym niz BBB- nadany przez Standard & Poor’s
tub nie nizszym niz Baa3 nadany przez Moody's lub nie nizszym niz BBB- nadany przez Fitch, a takze
podmioty nieposiadajace wskazanego powyZej ratingu, o ile ocena sytuacji finansowej emitenta bedzie
wskazywata na jego dobra sytuacje finansowa. Dla celoéw zarzadzania bieZzaca ptynnoscia Subfunduszu,
Fundusz lokuje aktywa w innych instrumentach niz akcje oraz diuzne papiery wartosciowe emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz emitentéw o wysokiej wiarygodnoici kredytowej jedynie w

zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych =zobowigzan Subfunduszu. Dziatalnos¢ lokacyjna
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Roczne potqczone sprawozdanie finansowe - Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, w ograniczonym zakresie Fundusz moze nabywaé
papiery wartosciowe emitentéw zagranicznych.

Subfundusz Papierdw Diuznych

Fundusz lokuje do 100% aktywdéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, w szczegdlnoéci w obligacje o
zmiennym oprocentowaniu, statym oprocentowaniu i bezkuponowe, ktérych okres do terminu wykupu jest
dtuzszy niz rok. W ograniczenym zakresie Fundusz tokuje aktywa Subfunduszu w instrumenty o krotszym niz
rok okresie do wykupu. Dtuine papiery wartoiciowe beda stanowily nie mniej niz 70% aktywow
Subfunduszu. Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtownie na rynku polskim, w
ograniczonym zakresie na rynkach zagranicznych,

Subfundusz Pieniezny

Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu do 100% w instrumenty finansowe rynku pienieznego, w
szezegolnodci bony pienigzne oraz obligacje o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok lub ktorych okres
odsetkowy nie przekracza jednego roku, emitowane przez Skarb Pafstwa oraz inne podmioty o wysckiej
zdolnosci kredytowej. Instrumenty finansowe rynku pienigznego bedy stanowily nie mniej niz 70% Aktywow
Subfunduszu. Dziatalno$¢ lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gtéwnie na rynku polskim, aczkolwiek w
ograniczonym zakresie Fundusz moZe nabywac papiery wartoiciowe emitentdw zagranicznych.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa,
Adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Towarzystwo powstato z przeksztatcenia spétki BIG Finance Sp. z 0.0. W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja
Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzjg nr DFN1-4050/22-24/01
udzielita spétce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.
Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla miasta st. Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564, w dniu 11 wrzednia 2001
roku, Akcjonariuszemn Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski 5.A., ktéry posiada 100% akcji
Towarzystwa.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku., Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2009 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sie sumujac poszczegdlne pozycie sprawozdan
jednostkowych poszczegdlnych subfunduszy,

Kontynuowanie dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznoici
wskazujgce na zagroZenie kentynuowania dziatainoéci Funduszu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajacej przewidzie¢ sig przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze.
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6. Zmiana ilosci subfunduszy w okresie sprawozdawczym w stosunku do poprzedniej
ilosci subfunduszy oraz przyczyny zmian.
Do dnia 5 maja 2009 roku w ramach Funduszu Inwestycyjnego Otwartego istniato osiem subfunduszy,
1. Potaczenie subfunduszy: Subfundusz Dolarowa Lokata i Subfundusz Pieniezny.
Ze wzgledu na niska wartos¢ aktywow netto Subfunduszu Dolarowa Lokata, Zarzad Towarzystwa na podstawie
art. 168 i art, 200 Ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach inwestycyjnych, podjat decyzje o potaczeniu
Subfunduszu Dolarowa Lokata (subfundusz przejmowany) i Subfunduszu Pienieznego (subfundusz
przejmujacy). Wniosek w przedmiotowej sprawie zostat przez Towarzystwo zlozony w Komisji Nadzoru
Finansowego 3 czerwca 2008 r.
Dnia 2 lutego 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutu Millennium FIO
umozliwiajace potaczenie subfunduszy: Dolarowa Lokata (subfundusz przejmowany) i Pieniezny (subfundusz
przejmuijacy). Stosowne ogloszenie o zamiarze potaczenia tych subfunduszy zostalo zamieszezone na stronie
internetowej www.millenniumtfi.pl 5 lutego 2009 roku. Potgczenie subfunduszy polegato na przeniesieniu
majatku subfunduszu przejmowanego - ,,Dolarowa Lokata”, do subfunduszu przejmujacego - ,Pieniezny”, i
przydzieleniu uczestnikom subfunduszu ,Dolarowa Lokata” jednostek uczestnictwa subfunduszu
przejmujacego - ,,Pienieznego”, w zamian za dotychczas posiadane jednostki. Operacja taczenia subfunduszy
odbyta sie 6 maja 2009 roku.
2. Potaczenie subfunduszy: Subfundusz §rednich Spétek Europy Srodkowo- Wschodniej 1 Subfundusz

Matych i Srednich Spétek.

Dnia 12 listopada 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutu Millennium FIO
umozliwiajace potaczenie subfunduszy: Srednich Spétek Furopy Srodkowo- Wschodniej (subfundusz
przejmowany) oraz Malych i Srednich Spétek (subfundusz przejmujacy). Stosowne ogloszenie o zamiarze
potaczenia tych subfunduszy zostato umieszczone na stronie internetowej www.millenniumtfi.pl 16 listopada
2009 roku.
Decyzja o potaczeniu subfunduszy Srednich Spétek Europy Srodkowo- Wschodniej oraz Matych i Srednich
Spitek podyktowana byla potizeba uporzadkowania oferty inwestycyjnej Towarzystwa.
Potaczenie polegato na przeniesieniu majatku subfunduszu przejmowanego - ,Srednich Spdtek Europy
Srodkowo- Wschodniej”, do subfunduszu przejmujacego - ,Matych i Srednich Spétek”, i przydzieleniu
uczestnikom subfunduszu ,Srednich Spétek Europy Srodkowo- Wschodniej” jednostek uczestnictwa
subfunduszu przejmujacego - ,Matych i Srednich Spétek”, w zamian za dotychczas posiadane jednostki.
Operacja taczenia subfunduszy odbyta sie 18 grudnia 2009 roku. Od dnia 18 grudnia 2009 roku w ramach
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego istnieje szes¢ subfunduszy.

7. Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie (przeglad) potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu,
Badania sprawozdania dokonata firma KPMG Audyt Sp. z o.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 51, 00-867
Warszawa.

8. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz oferuje jednostki uczestnictwa typu A, od ktdrych optaty manipulacyjne sg pobierane wytacznie przy
ich nabywaniu.

e



POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty
wg stanu na dzief 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN}

TABELA GLOWNA
31.12.2009 31.12.2008
SKLADNIKI LOKAT Wartofé wg ceny | Wartodé wg wyceny na | Procentowy udzialw | Wartof¢ wg ceny | Wartosé wg wyceny na | Procentawy udziat w
nabyeia dziefi bilansowy aktywach ogétem nabycia dzien bilansowy aktywach ogdlem
Akcie 826 718 974321 40,98% 937 387 668 619 42,124
Warranty subskrypcyine
Prawa do akcji 0,00% 5 476, 44 D,28%|
Prawa poboru 0 128 0,01% o 8 0,009
Kwiity deporytowe
Listy zastawne 62961 63 113, 2,65% 62 961 62 890 3,96%'
Diwine papiery wartoéciowe 1 224 490 1234 693 51,93% 737 az6 757 215 47,70%'
Instrumenty pochodne 0 o 0,005 0 0 0,00%]
Udzialy w spdlkach z 0.0,
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa
Wierzytelnodel
Wekste
Depozyty
Waluty
Nieruchomodei

Stathd morskie

Inne




POLACZONY BILANS

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN}

31,12.2009 31.12.2008
I, Aktywa 2377 735 1587 331
1. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 92 484 79238
2. Naleinodei 12 999 14 872,
3. Transakcie przy zebowlazaniu sie drugie] streny do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1638 441 977 581
dluine papiery wartosciowe 664 120 304 471
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 633 811 515 640
dluzne papiery wartoiciowe 633 686 310 551
6. Nieruchomodc o Oy
7. Pozostate aktywa o 0]
Il. Zobowlazania 19724 15 293
1. Zobowigzanfa wlasne subfunduszy 29724 15 293
2. Zebowiazania proporcjonalne funduszu 0 0
NI, Aktywa netto (I-1t) 2348011 1572 o3ef
IV, Kapital funduszu 2919 106 2 437 667
1. Kapital wplacony 10 544 747 9424273
2. Kapitat wyplacony (wietkos¢ ujemna) -7 625 641 -6 986 606
V. Dochody zatrzymane -718 306 -600 276
1. Zakumulowane, nierozdyspancwane przychedy z lokat netto 80 -13 130
2. Takumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -718 386 <387 146
YI. Wzrost (spadek) wartosei lokat w edniesienlu do ceny nabycia 147 211 -265 353
VI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IY+V+/-VI) 2348 011 1572 OBBI
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku {w tys, PLN)

01.04.2008- 31,12.200%

23.05.2008 - 31,12.2008]

L Przychody % lokat 75799 74 074
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 19 656 27 746
2. Przychody odsethowe 55 962 45134
3. Przychody rwiazane z pasiadanfem nieruchomose 0 0
4. Dodatnie saldo r6imic kursawych 30 192
5. Pozostale i51 g

Il Kaszty funduszu 62 060 48 27"
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 59127 48257
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie Q s
3. Oplaty dla depozytariusza 964 q
4, Oplaty zwia; zp dzenfem rejestru aktywow fund 1494
5. Oplaty za zezwolenta oraz refestracyjne g 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowoscl 207 o
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy o 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne ¥ o
10. Koszty pdsetkowe 0 [s,
1. Koszty zwiazane z posfadaniem nferuchomosci 0| a
12. Ujemne saldo ré#nie kursowych 1] 0
13. Pozostale 268 2

lll. Koszty pekrywane przez towarzystwo 1 748 s,

V. Kesxty funduszu netta (II-I) 60 272 48 279'

V. Przychady z lokat nette {J-IV) 15 527 25 791'

V1. Zrealizawany { niezreallzowany zysk (strats) 275 406 646 045
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -136 417 -526 301

z tytulu rddnie kursowych 5003 748

Warost {spadek) niezreatizewanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 411 823 -119 744

Z tytulu rénic kursowych -4 0%0: 7 878,
VIl. Wynik z operacft 290 933 =620 25

4



POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NRETTO

Millennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty
na dzien 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

01.01.2009- 31.12.2009 23.05.2008 - 31.12,2008
1. Wartoi€ aktywdw netto na kondec poprzedniego okresu sprawczdawczego * 1564 141 o
2. Wynik z operacji za ckres sprawezdawezy (razem}, w tym: 290933 ~620 252
a) przychody z lckat netto 15 527 25 793
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat ~136 417 -526 301
c) wzrost (spadek) niezrealizowanegao zysku (straty) z wyceny lokat 411 823 -119 744
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 290 933 -620 252
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 o
a} z przychodéw z lokat nette o o
b) ze zrealizowanege zysku ze zhycia lokat 0 o
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 o
5. Zmiany w kapitate w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 492 937 -902 839
a) zrmiana kapitalu wptaconego subfunduszy [pewickszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1203 234 258 635!
b) zmiana kapitatu wyplaconego subfunduszy (zmnjejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa} -710 297 -1 161 527
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 783 870 -1 523 141
7. Wartoid aktywdw netto nia koniec okresu sprawozdawezego 2348 011 1 572 039
8, $rednia wartos¢ aktywiw netto w okyesle sprawozdawezym 1758 320] 2171 425

*} Wartosc aktywdw netto na konlec peprzedniego okresu sp dawczego nie uwzdglednia aktywdw netto Subfunduszu
Delarowa Lokata w wysokosci 5 314 tys, zt. polaczonego z Subfunduszem PienieZnym oraz aktywiw netto Subfunduszu
Srednich Spétel Europy Srodkowa - Wschodnle] w wysokeici 2 583 tys. 2z, polaczonege 7 Subfunduszem Matych i Srednich
Spdtek
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fundusze inwestycyjne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Matych i Srednich Spotek

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku






Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Sptek

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 1.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie Z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Bz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A., przedstawia roczne jednostkewe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Matych 1 Srednich Spétek, na ktére sktada sies

'y

. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartosci 120 044 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r, wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysckosci 125 909 tys. zt,

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od O stycnia 2009 r. do 31 grudnia 2009 1. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocle 33 830 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 .
5. Moty objasniajace.

6, Informacja dodatkowa,

W dniu 18.12.2009 r. nastapilo polaczenie dziatalnosci Subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo- Wschodniej z Subfunduszem Malych
i Srednich Spétek wydzielonych w Millennium Funduszu Inwestycyjnym Otwartym poprzez przejecie Subfunduszu Srednich Spétek Europy
Srodkowo- Wschodniej. Dane poréwnywalne zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu jednostkowym na dzien 31 grudnia 2008 r. i za olres
od 1 styeznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. obejmuja wytacznie Subfundusz Matych i Srednich Spotek.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

) .

Mirgstaw Daidtko
tonek Zargqdu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Anna Lawrec
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAYT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych | $rednich Spélek
wg stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2009

31.12.2008

Wartoic wg ceny
nabyela

Wartodé wg wyceny na
dzien bilansewy

Procentowy udzial w

aktywach ogétem

Wartoi¢ wg ceny
nabycia

Wartasc wg wyceny na
dziett bilansewy

Procentowy udziat w
aktywach ogédlem

Akcje

111147

111792

87,85%

125 335

64 633,

69,314

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

1525

1317

1,41%

Prawa paboru

271

0,02%

Kwity depezytowe

Listy zastawne

Dluine papiery wartosciowe

8185

8225

6,47%]

13 355

13 601

14,59%|

Instrumenty pochadne

Wdzfaty w spdtkach z .0,

Jednostki uwczestnictwa

Certyfikaty inwestyeyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnofei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomedci

Statki morskie

nne




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Matych | Srednich Spélek

wg stanu na dzfeli 31 grudnia 2009 roku

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby akeji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA

e otmionis | dmanrie | s | Nl | lem | Mot | procrons et
16 630 248| 111 147 111 792 87.59%'
ALMA aktywny rynek regulowany oPW s1500)  poLsKA 1225 1344 1,00
APLISENS aktywny rynek regulowany GPW 160000]  POLSKA 961 1098 o,saxl
ARTERIA aktywoy rynek regulowany GPW 108904  POLSKA 1743 1557 1,22%]
ASBIS aktywny rynek regutowany cPW 324441  POLSKA 744 1317 1,004
ATM aktywny rynek regulowany GPW 148751  PoLsKa 1092 1408 i,
BAKALLAND aktywny rynek regulowany GPW 210 087 POLSKA 1281 289 0,7094
BBICAPNF] aktywny rynek regulowany GPwW 774 547 POLSKA 1777 1433 1,13%'
BIOTON aktywny rynek regulowany GPW 3 090 000 POLSKA 92%| M D,Sﬁ%l
BOM aktywny rynek regulowany GPY 180 093 POLSKA 2 5554 2233 1,76'3!'
CAMMEDIA aktywny rynek regulowany GPW 430 326 POLSKA 3074 4 24 3,16%'
CIECH alywry rynek regulowany GPW 21 657, POLSKA 401 807 0,63%‘
ECHO aktywny cynek regulnwany GPW 262 K66 PGLEKA 709 1095 0,36%]
ELEKTRGTI aktywny rynek regulowany GPW 99 157] FOLSKA 3675 1287] 1,01%]
ENEA aktywny rynek regulewany GPW 60000 POLSKA 1100] 1 284] 1,01%)
ENERGOFLD aktywny rynek regulowany GPW 258354]  POLSKA 1134 1112 0,87
EMCINSMED aktywny rynek regulowany aPw 20000]  POLSKA 1748 1960) 1,54
EUROTEL aktywny rynek regulowany GPW 212495  poLska 2258 30610 2,41
FARMACOL aktyway rynek regulowany GPW 17125]  poLsxa 700 651| 0,515
GANT aktywny nynek regulowany GPw 42924]  POLSKA 937] 1015 0,50
GRAAL aktywny rynek regulowany GPW 85 463 POLSKA 3198 1003 0,79%'
GRAJEWD aktywny rynek regolowany GPW 75702  POLSKA 1074 1238 om|
HANDLOWY aktywny rynek regulowany GPW 69 821 POLSKA 3622 4 588 3,84%!
HARDEX aktywny rynek regulowany GPW 56 092 PoLsKa 2006, 2294 1,80%)
HAWE aktywny rynek regulowany GPW 805 614 POLSKA 15i8 2 352 1,85%
HEPOLSKA aktywny rynek regulowany GPW 218 423 POLSKA 1 750] 763 0,60%]
IGROUP aktywny rynek regulowany GPW 378 348 POLSKA 143 533 0,42%
IMMOEAST aktywny rynek regulowany Wiener Borse 76 200 AUSTRIA 787 1205 0,95%
gL aktywny rynek regufowany GPW 86322]  POLSKA 1701 1857 1,408
INDYKPOL aldtywny rynek regulowany GPW 353504 POLSKA 1369, 1828 1,44%1
INGBSK aktywny rynek regulowany GPW 4 B854 POLSKA 1095 2786 2,93%!
INTROL aktywny rynek regulowany GPw 178353|  POLSKA 1929 803 0.6
IPOPEMA aktywny rynek regulowany Gow 125000[  POLSKA 25| 1013 0,501]
JWCONSTR aktywny rynek regulowany GPW 127 t88| POLSKA 1 507| 1488 1,17%'
KOGENERA, aktywny rynek regulowany GPW 31228  POLSKA 1676 2455 1,93%|
KOMPUTRON aktywny rynek regulowany GPW 112 676 POLSKA 1541 1194 D,‘M%I
LPP aktywny nmek regulowany GPv 97| POLSKA 154 154 D,12%I
MCLOGIC aktywny rynek regutowany GPW 35441 POLSKA 1647 1187| U,937¢l
MRBLUD aktywny rynek regulowany GPW 733 598 POLSKA Z 114 1951 1,53%'
MISPOL aktywny rynek regulowany GPW 330659 POLSKA 1684 1518 I,1‘i%l
MOSTALPLC aktywny rynek regulowany GPW 20930 POLSKA 2070 1172 D,‘)Z%l
NETTA aktywny rynek regulowany GPW 420 000 POLSKA 1054 2 058 1,62%
NCBLEBANK aktywny rynek regulowany GPW 237 928 POLSKA 1137, 1213 0,55%;
HOYITUS aktywny rynek regulowany GPW 63335 POLSKA 1 670} 1 306 1,03%
NOWAGALA aktywny rynek regulawany GPW 386 393 POLSKA 123§ 1121 Q,38%]
ORBIS aktywny rynek regulowany GPW 23 675 POLSKA 1 260| 1050 0,83%
PAGED aktywny rynek regulowany GPW 154 112 POLSKA 1692 3028 2,38%!
PAMAPOL aktywny rynek regulowany GPW 249 225) POLSKA, 1050 1189 0,93%}
PANOYA aktywny rynek regulowany GPW 56 500 POLSKA 1373 121 1,0094
PEP aktywny rynek regulowany GPW 101950  POLSKA 2 815 1364 2.64%]
PETROLINYV aktywny rynek regulowany GPW 37 000 POLSKA 1297 877 0.69%]
PGE aktywny rynek regulowany GPW 75200 POLSKA 1 798| 13842 1,4%'
PGF akiywny rynek regulowany GPW 30202 POLSKA 1 007| 1125 O,BB%I
PLAZACNTR aktywny rynek regulowany GPW 243 754| HOLANDIA 1445 1621 1,27%'
POLICE aktywny rynek regulowany GPW 52281 POLSKA 335 264 D,21%I
POLNORD aktywny rynek regulowany GPW 37 682 POLSKA 1351 1 309] 1.03%'
POZBUD aktywny rynek regulowany GPW 110 675)  POLSKA 26| 552] 0,4394
PPWK aktywny rynek regulewany GPW 1024326 POLSKA 1612 1965 1 ,5494
PROCHEM aktywny rynek regulowany GPW 2729 POLSKA 2051 52| 0,51%
PROJPRZEM aktywny rynek regulawany GPW 96962|  POLSKA 1420 1454 1,14%
PROTEKTOR aktywny rynek regulowany GPW 327 302 POLSKA 1117 111§ 0,88%




JEDNOSTHKOWE ZESTAWIENIE EOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Malych { Srednich Spélek
wg stanu na dziefi 31 grudnia 200% roku
{wtys. PLN z wyjatkiem I[fczby akcji podane} w sztukach)

PULAWY aktywny rynek regulowany W 9258 POLSKA a5 722 0,57
QUMAKSEK aktywny rynek regulowany GPW a5 627| POLSKA 964 1062 0,83%'
RANBOW aktywny rynek regulowany GPW 576268)  POLSKA 2561 2835 z,ml
RUCH aktywny rynek regulowany GPW 149351]  POLSKA 1256 1163 0,91%'
STAPORKOW alaywny rynek regulowany GPW 134 450/  POLSKA 1554 1681 1,32%'
SWIECIE altywny rynek regulowany GPW 26182  POLSKA 1194 1994) 1.57%|
TETA aktywny rynek regulowany GPW 313 477 POLSHA 6011 3244 2,55‘%’
TIM aktywny rynek regulowany GPw 111968  POLSKA 1 463 032 0,31%'
TORFARM aktywny rynek regulawany GPW 33563 POLSKA 2303 2 467 1.94%'
TRAKCJA aktywny rynek regulawany GPW 334926  POLSKA 1301 1393 1,101.]
WARFAMA aktywny rynek regulowany GEW 835 898 POLSKA 1930 378 1,03%'
wslp aktywny ek regulowany GPW 38865 POLSKA 531 6491 0.51%]
ZETKAMA aktywny rynek regulowany GPW 72102 POLSKA 1242 828' 0.65%'
]

v



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Miltenntum Funduszu Inwestycyjrego Otwartego Subfunduszu Matych i Srednich Spétek

wg stanu na dziefi 31 grudnia 2009 roku

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby praw peboru podane] w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
Kra] sledziby | Wartodé wg ceny | Wartofé wg wyceny na | Procentowy udziat w
FRAWA POBORU Redzaj rynku Nazwa rynku Lczba emitenta nabycla dzlen bilansowy aktywach opétem
157 747 27| 0,023
DUDA PP nienotowane ra rynku aktywnym | nie dotyczy 157747  POLSKA 7 0,02
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matyeh § $rednich Spotek
we stanu na dzieri 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIGTOW, Wartosc wg wyceny na | Procentowy udzial w
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzieth blansowy aktywach ogélem
B505052010 987 0,78%]
RAYEM| 987 0,75%]




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Malych i Srednich Spélek
wg stanu na dzien 31 grudnfa 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA UZUPELNIAJACA
GRUPY KAPITALOWE, YYartos¢ wg wyceny na | Procentowy udzial w
0 KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzied bilansowy aktywach ogdlem
GRUPA GETIN 3242 2,554
RAZEM 3242 2,554




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych | $rednich Spétek
na dzieri 31 grudnia 2009 roku

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartoséi aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

31.12.2008]

31.12.2009

l. Aktywa 127 195 93 257
1. Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 6271 10 335
2. Naleinoicl 880 33N
3, Transakcje przy zobawiazaniu sig drugfej strony do adkupu 1] 0
4. Sktadnild lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 112770 75 416,

dluine papiery wartoiciowe 978 9 466)
5. Sktadniki lokat nfenotowane na aktywnym rynku, w tym: 71374 4135

diuine papiery wartoiciowe 7247 4135
6. Nieruchomosci 0 ol
7. Pozostale aktywa 0 ﬂl
il. Zobowlzzania 1286 1112
ll. Aktywa netto (I-1I) 125 909 92 145])
IV, Kapitat funduszue 314 980 315 046
1. Kapitat wplacony 664 440 634 872
2. Kapitat wyptaceny (wielko$¢ ujemna) -349 460 -319 826
V. Dochody zatrzymane -189 593 -162 030
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -13 247 -11 248
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -176 346 -150 782
V. Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 522 -60 871
V11 Kapitat funduszu 1 zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vt) 125 909 92 145

Liczba jednostek uczestnictwa

Wartoé aktywdw netto na jednostke uezestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

1896 620,848
665,39

Liczba

1933 588,958
47,66

Liczba

Kategoria A 1 896 620,848 1933 588,958
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na ju, WAN na j.u.
Kategoria A 66,39 47,66

Bitans nalezy aralizowad lacznie z notami abjasniajacyml oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czedé sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Matych i $rednich Spétek

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
I. Przychody z lokat 2503 4366
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1496 2 411]
2. Przychody odsetkowe 997 1955
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dadatnie saldo rdZnic kursowych 0 o
5. Pozostate 10, Q
il. Koszty funduszu 4 563 7 398|
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 266 7 378'
2. Wynagredzenia dla pedmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 130 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 98 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 52, o
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 Q
8. Ustugi prawne 4] o
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0y o
10. Koszty odsetkowe 0f o
11. Kaoszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 3
13. Pozostate 17 17]
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 61 o
IV, Koszty funduszu netto {II-1Il) 4 502 7 399
V. Przychody z lokat netto (-IV) -1 999 -3 037
VI, Zrealizowany i nlezrealizowany zysk (strata) 35829 -128 724
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -25 564 -10% 560)
- Z tytutu réznic kursowych 365 267
MTW—W ZroSt (Spadek] mezieatiZowanego ZysKU (StTaty) Z wyceny [ORat, w 61393 19 164
- Z tytutu réznic kursowych -384 342
Vil. Wynik z operacjt 33 830 -131 754
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,01784 -0,06814

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji naj.u .

Wynik z operacjinaju.

Kategoria A

0,01784

-0,06814

Rachunek wyniku z operac)l natezy analizowac tacznie Z notamt objasmajacymi oraz Informacja dodatkowa, ktore stanowia integratng

czest sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfundusz Matych { $rednich Spélek
2a okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
(w tys PLN z wyJatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netta na Jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Imfana wartosd aktywéw netto

01.01.2009- 31.12,2009

01.01.2008 - 31.12,2008

1. Wartoéé aktywdw nette na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 92 145 326 205
2. Wynik z aperaci za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 33 830 -131 758
a) przychody z lokat netto -1 999, -3 032
bjzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -25 564 -109 560
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 61393 -19 164
3. Imiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 33 830 =131 756
4. Dystrybucja dochodéw {przychedéw) funduszu (razem) 0 0
a) z praychoddw z lokat netto 0 o
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycla lokat 0 o
¢) z przychoddw ze zbycia lokat v o
5. Zmiany w kapitale w okresfe sprawozdawczym (razem), w tym: -66 102 304
&) zmiana kapitaly wplacenego (powlgkszenie kapitalu z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa) 29 568 & 921'
b} 2miana kapitatu wyptaconego (zmnfejszente kapitalu z tytutu adkupfonych jednostek uczestnictwa) -29 634 -109 225
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 33764 -234 050
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 125 909 92145
8. Srednfa wartoéé aktywdw netto w okresie sprawazdawezym 107 144 183789
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmtana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 471 460,811 87 622,988]

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 508 428,921 1437 377, 378]

) saldo zmian -36 968,110 -1 349 754,390,
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosei funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5683 035,228 5211 574,417

b} liczba sdkupionych jednostek uczestnictwa

3786 414,380

3277 935,459'

c) saldo zmian

18%6 620,848

1933 588,958|

3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartoséci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. wartold aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 47,66 99,33
2. wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konfec bletacego okresy sprawozdawezego 66,39 47,66
3. procentowa zmiana wartoici aktywdw nette na Jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 39,28% -5z, |
4. minfmalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawezym 42,24 47,45
data wyceny 2009-02-24 2008-12-23
5. maksymalna wartod¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 69,34 99,48
data wyceny ‘2009-08-25! 2008-01-02
6. warta$< aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnfej wyceny w okresie sprawozdawczym 66,39 47,66]
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31!
V. Procentowy udzial kesztéw funduszu w irednie] wartasci aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,98% 4,01%'
2. procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prawadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%I
3. precentowy udztat oplat dla depozytariusza 0,12% O,M—%I
4. progentowy udziat oplat zwiazanych z pre iem rejestru aktywdw funduszu 0,09%! O,QO%I
5. procentowy udzial aplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05%) 0,00%
6. procentowy udziat aplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,

Zmiany wyraZone procentowo dla okrest sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku rocznym.
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosici Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowo§ci
1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4

5)

6)

7)

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu ohejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege gtowna,

<)  ksiegi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotdw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kent pomocniczych,

e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywiw.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlows ewidencie kapitatu wptaconeso i wyplaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikdw Subfunduszu,

Tawarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie

wartoici aktywow netto na kazdy dzief wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagty, dokonujac w koleinych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowe] i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacie majatkowa i finansowa, funduszu

Zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pélrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim

potroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

7
2)
3)
4)

5}

6}

7)

8)

9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowyeh wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rownag zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,,najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktdra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyZszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, Ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skladnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakeji: pozyczki papierdw wartoéciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sig nabycie danego sktadnika.

1



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Matych i Srednich Spolek

10)

11)

12)

13

—r

14)
15)

16

—

17)

18)

19)

20)

21

o

22
23
24)

—

25)
26)

27)

28)

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru,

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartodci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Naleing dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktérych na

te godzine brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizsze] wycenie aktywdw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazar. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte [ub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug dredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzfen ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos$¢ okresla sie w relacji do waluty EURQ.

Transakcje kupna i sprzedaiy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

c) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d)' dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznodci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

c) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieinych, naleznoici oraz
zohowigzan w walutach obeych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki,

Ptatnosci z tytulu kosztéw Subfunduszu zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartodcl aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychady odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyplaconego jest dzied zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgadnie z ppkt. 26.

12
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3.

Wycena aktywoéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartoéd
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12,

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30, Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwosd uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzei majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b} dostepnoic kurséw zamkniecia ma rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnosci na rynkach amerykariskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokenywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jege odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b} jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

{a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o wartoé¢ wyznaczona zgodnie z pkt 1 na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartodc ustalona na podstawie analizy cen spétek poréwnywalnych, to
znaczy w oparciu o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez
podnifoty o podobnym profilu i zakresie dzialanfa lub w oparciu o wartoi¢ oszacowana przez
wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczaca tego typu ustugi,

(b} w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego ,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiang wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegdlnoscei wartos¢ godziwa akcii, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartoi wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystuguiacych prawoem poboru,

(d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalno$ci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczesinictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci akiywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

z zastrzeZeniem, e gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartoici

stanowiace] jege odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sig ten kurs albo wartoéé z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym,

Podstawa wyboru rynku atéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenfa wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stostije kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwoic dokonania przez Subfundusz transakeii na danym rynku,

b) kolejnod¢ wprowadzenia do abrotu,

¢€) ilosc danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dekonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a) akcje,

b} warranty subskrypcyjne,
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8)

9)

10)

c)
d)

e)

f)
g)
h)
i)

prawa do akcji,
prawa poboru,
dtuzne papiery wartoiciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bany pienigine, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,
instrumenty pochodne,
certyfikaty inwestycyjne,
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

€)

d)

e)

f)

w przypadku akcji § praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli moina wskaza¢ emitentéw o pedobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jezeli nie mozna wskazal emitentdw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru - w oparciu o ich wartosc teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegblnosci wartos¢ godziwa akcji, na kidre opiewa warrant lub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych
warrantom lub prawom poboru,

w przypadku diuinych papieréw wartoiciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywne]j stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢ po momencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt, 3,

w przypadku instrumentdw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,

(b)Y opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywow pieniginych.

w przypadku diuznych papieréw wartoéciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa écisle powiazane z wycenianym diuinym
papierem wartoiciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego diuinego papieru
wartodciowego madelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleZnoici od
charakterystyki whbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowliednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié¢ z aktywnego rynku.

{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg éciéle powiazane z wycenianym
duznym papierem wartoéciowym - wartos¢ wycenianego diuznege papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartodel diuznego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oraz wartoici wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtaiciwe dla poszczegélnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f,

Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgadnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposdb ciagty, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa
4

kolejne tata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowane]j ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.
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11} Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do edkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12) Naleznodci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych oraz zobowiazania z tytuty otrzymania pozyezki
papierdw wartoéciowych w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie
trybu f warunkéw poZyczania maklerskich instrumentdw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych i bankdéw
powierniczych,

13) MNaleine przychody pienigzne z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14} Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Palski.

16) Wartod¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okredla sig w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych acen, estymacji i przyjecia zatozeii
wptywajacych na stosowane zasady rachunkowoséci oraz na prezentowane wartodci aktywéw i pasywow oraz kwoty przychoddw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dor{tepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwewania na rynku oraz szereg
innych czynnikdw uwazanych za wiaiciwe w danych okolicznogciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywodw 1 zobowiazaii, ktérych nie da sie okredtic w Jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzace] z aktywnego rynku.
Wartos¢ godziwa sktadnikow lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozesi 1 szacunkéw moga mied wplyw na wykazywane wartoici godziwe sktadnikdw lokat.

Na kazdy dziefi wyceny dokonywana jest ocena czy zaistmiaty przestanki swiadczace o utracie wartosci sktadnikow lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartosciy bilansowa, a oszacowana wartoscia bieZacy
oczekiwanych przysztych przeplywéw pienieznych wynikajacych z danego skitadnika lokat. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dziefi 30 czerwcea 2009 roku 4,09% aktywéw Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparcie o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartodci godziwe] przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dziefi 31 grudnia 2008 odpowiednio 4,44%). Wystepuje istotna niepewnosc, iz dla takich aktywow wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga réznié sie znaczaco od wartoéci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych skladnikdw aktywdw sg mozliwe do odzyskania,

4. Modele wyceny sktadnikéow lokat
1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

C= i Ki + N -0

a d
i (1+IRR/100365 | (1+IRR/100)%

IRR - wewneatrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominalu,

O - adsetki naliczone na dzierl ptatnoéci (waluty)

Ki - warto3c i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartos¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycii a data ptatnodci i-tego kuponu

d - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestyc]i a daty ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego skiadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeplywow pienigznych zwigzanych z danym instrumentem: wartoéci
poczatkowe] transakeji kupna wraz z odsetkami, przysztych ptatnosci odsetek lub wyplaty nominatu, Za daty przeptywdw uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeptywow pienieznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartodci przepltywow
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odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papieréw warto$ciowych wylicza sie nowa efektywna stope procentowa tzn. szacuje sig ponownie
przeptywy pieniesine zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dia ptatnosci odsetkowych i wykupu w

dacie zapadalnoici. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartoici nominainej papieru

wartosciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest
wezesniejsza od daty rozliczenia transakcji wartoS¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia

transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Nie wystapity.
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznoéci Subfunduszu 31{;:",2839 31;52',2'_0# 8
Z tytutu zbytych lokat 844 3369
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zhytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytutu odsetek 0 2
Z tytutu posiadania nieruchomosci 1] [1]
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate naleznoici 36 0
RAZEM 880 337N
Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu 31;5233?9 31ty152P2LUr:J8
Z tytulu nabytych aktywow 532 683
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytufu wptat na jednostki uczestnictwa 114 1]
Z tytubu odkupionych jednostek uczestnictwa 142 107
Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
7 tytutu wyplaty przychodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemnitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dlugoterminawych pozyczek i kredytéw 0 0
7 tytutu gwarancji lub porgczen 0 0
Z tytutu rezetw 486 322
Pozostate zobowigzania 12 1]
RAZEM 1 286 1112
Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki plenigine i ich ekviwalenty Waluta w tys, w walucie w tys. PLN
31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12,2008
|. Banki: 10 335 6 271 10 335
Bank Miflennium S.A. PLN 5165 10 335 5165 10 335
Bank Millennium S.A. EUR 58 238
BRE Bank S.A. PLN 868 10 335 868 10 335
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom irodkow pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 4 376 4 376
Bank Millennium S.A, PLN 6 372 4376 6372 4376
i, Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -
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Nota - 5 Ryzvka

1. Poziom obciaienia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

1}  Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Zaprezentowane ponizej wartodci bilansowe aktywdw obcigzonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej dotyczy: diuinych papieréw wartosciowych zerokuponowyceh, diuznych papieréw wartosciowych o statym

oprocentowaniu, transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentow diuznych o statym

oprocentowaniu,

Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udzial w
stopy procentowej W tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartosciows zerokuponowe 3945 3,10% 1] 0%
DiuZne papiery wartociowe o statym oprocentowaniu 0 0% 5105 5,47%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0% 0 0%
Inne instrumenty diuzne o statym oprocentowaniu 0 0% 0 0%
RAZEM 3945 3,10% 5 105 5,47%

2)

Wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow Srodkdw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Poziom ryzyka przeptywiw Srodkéw pienieznych wynikajacy ze stopy procentowej zostat ustalony jako bilansowa wartosé

diuznych papierdw wartoiciowych o zmiennym kuponie adsetkowym, listéw zastawnych oraz innych instrumentdw diuznych

0 Zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obciaZzone ryzykiem przeplywéw srodkow 31.12.200% Udzial w 31.12.2008 Udziat w
pienieZnych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys, PLN aktywach
Bluzne papiery wartosciowe 4280 3,36% B 496 9,11%
Listy zastawne 0 0% 0 0%
Inne 0 0% 0 0%
RAZEM 4280 3,36% 8 496 9,11%
2. Poziom obcigzenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie
bilansowe.
1) Kwoty odzwierciedlajace maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartodci godziwych dodatkowych

zabezpieczen.

Poziom obciaZenia aktywdw subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako warto3c bilansowa diuznych papierdw

wartosciowych Skarbu Paristwa, dtuznych papieréw wartoiciowych emitowanych przez podmioty finansowe, dtuznych

papierdw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakcji przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do

odkupu, naleznosci.

s : 31.12.2009 Udzial w 31.12.2008 Udziat w
Aktywa obciazone ryzykiem kredytovwym wtys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Paristwa 4923 3,87% 9 466 10,15%
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty finansowe 2029 1,60% 2039 2,19%
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty niefinansowe 1273 1,00% 2 095 2,25%
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do
odkupu 0 0% 0 0%
Naleznosci 880 0,69% 3371 3,61%
RAZEM 9 105 7,16% 16 972 18,20%

2} Wskazanie istniejacych przypadiéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategariach lokat.

Nie wystepuje.

przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

Poziom obcigzenia aktywdw 1 zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartosc bilansowa

denaminowanych w walucie obcej sktadnikdw aktywdw i pasywdw,

Aktywa obciazone ryzykiem walutowym 3V:Jé2€ E: auk?;l:;;] 3‘1,:‘(252,?33 alﬂ;::;:;
Akcje (EUR) 1205 0,95% 2 442 2,62%
Waluta 238 0,19% 0 0%
NaleZnodei . 0 0% 0 0%

RAZEM 1443 1,14% 2 442 2,62%
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Brak przypadkdw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.
4. Ryzyko piynnosci Subfunduszu.
1) Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazain w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywow nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkdw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnodei oraz sktadniki lokat, ktdre nie sa przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktore charakteryzujg sig niskg
ptynnoicia. Istnieje jednak ryzyke, iz Subfundusz moze nie by w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktdrych nie
istnieje aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoéci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé

odpowiednich dziatar w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumentéw pochodnych.

Nota - 7

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu {ub drugiej strony do odkupu

Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2009
w tys. PLN

31.12,2008
w tys. PLN

|. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

1. transakcie, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasncsci i ryzyk

2. transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk

3. transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci

ll. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci § ryzyk

alao|oicloio |0

oot |ojojo|a

1ll. Nateznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od

subfunduszu w trybie przepisdw rozporzadzenia o poZyczkach papierow wartosciowych

o

1¥. Zobowigzania z tytutu papieréw wartoscliowych pozyczonych przez
subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o poZyczkach papieréw wartoiciowych

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciggat pozyczek pienigznych i

kredytéw w kwocie stanowiacej na dzieri ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat poZzyczek pieniginych 1

kredytéw w kwocie stanowiace]j na dzied ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota - 9

Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réZnice kursowe

BILANS Waluta e | wospLn | weys. LN

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
| AKTYWA 127 195 93 257
1. Srodki pieniezne 6271 10 335
PLN 6 033 6 033 10 335 10 335

EUR 58 238

2. Naleznosci 880 3371
PLN 880 880 3371 3371
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
PLN 0 1] 0 0

4, Sktadniki lokat 120 044 79 551
PLN 118 839 118 839 77109 77109
CIK 0 0 15 595 2 442
EUR 293 1205 o o
5. Pozostate aktywa PLN 0 0 0 0
Il Zobowigzania PLN 1286 1286 1112 1112
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Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Wartes€ zrealizowanego ni‘::;:::i;?:::;(g)o
zysku (str‘:'t?‘./)szeP iaycla lokat zysku z wyceny aktywow
¥s. w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01,01.2008-~
31.12.2009 31,12,2008 31.12.2009 31.12,.2008
Akce 424 267 0 342
RAZEM 424 267 0 32
Ujemne réZnice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
iz : Wzrost (spadek)
Wartos<€ zrealizowanego . s
. niezrealizowanego
zysku (stttg)szeptayua lokat zysku z wyceny aktywow
ys. w tys. PLN
01.01.2009- 01.01,2008- 01.01,2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12,2009 31.12.2008
Akcje -59 -384 0
RAZEM -59 0 -384 0
Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obeych:
TEUR - 4,1082 PLN
Nota - 10 Docheody i ich dystrybucja
Wzrost {spadek)
Wartoié zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywow
w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01,01.2009- 01.01.2008-
31.12,2009 31.12.2008 31.12.2009 31,12.2008
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2, NaleZnosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1} 1] 1] 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -25 552 =109 560 61373 -19 164
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -12 0 20 0
6, Nleruchornosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 Q 0

Zgadnie ze statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 34 ust. 4 Statutu Subfunduszu koszty dziatalnoSci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wylaczeniem:
1.

podatkdw i aptat wynikajacych z obowiazujacych przepisdw prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwigzanych bezpofrednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierdw wartoéciowych

oraz nabywaniem i adsprzedazy wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktdrych mowa powyzej,

3.

4. Kosztdw zwiazanych z obstugg pozyczek i kredytdw zaciagnietych przez Subfundusz.

prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartosciowych i obstuge rachunkéw bankewych Subfunduszu,

Ze sradkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie

wigkszej niz 4% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31

grudnia 2009 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 4% w skali roku.

01.01.2009- | 01.01.2008-

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 31.12.2009 31.12,2008

w tys. PLN w tys, PLN
Czesc stata wynagradzenia 4 266 7378
Czgi€ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 i)
RAZEM 4 266 7378
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0d 01 stycznia 2009 roku zgodnie z Uchwata Zarzadu Towarzystwa podjets na podstawie § 34 ust. 6 17 opracz wynagrodzenia

Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wiasnych srodkdw koszty zwigzane z :

1. wynagrodzeniem Depozytariusza,

2. prowadzeniem rejestru Uczestnikow Subfunduszu przez Agenta Transferowego,
3. badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta oraz
4, obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu

do wysokosci 220,000 zt w skali roku. W przypadku kesztéw, o ktdrych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny

rezerwe na przewfdywane'wydatkf, w wysokosci uzasadnionej wynikajace] z zawartych umdéw 1 obowigzujacych stawek. W dniu

otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztéw jest urealniana do poziomu kosztéw faktycznie poniesionych przez

subfundusz w danym okresie a ptatnosci z tytulu kosztéw pomniejszaja uprzednio utworzong rezerwe, Koszty, o ktdrych mowa w pkt.

1-4, powyzej limitu 220,000 ztotych rozliczanego w skali roku pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo dokonuje wplaty z tytulu

pokrywanych kosztow raz w miesiacu.

01.01.2009-
Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 31,12.2009
w tys. PLN
1. Wynagrodzenie Depozytariusza 11
2. Optaty za prowadzenie rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez AT 8
3. Koszty badania sprawozdan finansowych 24
4. Koszty cbowiazkowych publikacji 18
RAZEM 61
Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 | 31,12,2008 | 31.12.2007
1. Wartoi¢ aktywGw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 125 909 97 145 326 205
Il. Wartosc aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 66,39 47,66 99,35
1lt. Wartos¢ aktywdw netto na poszezegdlng kategorie jednostek uczestnictwa na kaniec roku obrotowego
Kategoria A 66,39 47,66 99,35
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Infermacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

sprawozdawczy,

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
W dniu 19 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat Uchwate w sprawie pokrywania kosztéw operacyjnych Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu z tytutu wynagrodzenia dla Depozytariusza, wynagrodzenia dla Agenta Transferowego, audytu oraz
obowiazkowych publfkacji, z aktywéw Subfunduszu, do wysakosci limitu okreflonego w Statucie Millennium FIO tzn. do
wysokosci 220 tys. zt w skali roku. Uchwata weszta w 2ycie z dniem 1 stycznia 2009 roku,

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym w
poréwanywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa { finansowa, piynno$é oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu:

1) wskazanie korekt btedéw podstawowych:
Nie wystapity.

2) wskazanie korekt wyceny aktywidw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W akresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat korekt wyceny jednostek uczestnictwa.

3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W ckresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.

4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakcii zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

5. W przypadku niepewnoici, co do mozliwoéci kontynuowania dziatalnoici, opis tych niepewnoici
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore meglyby w istotny sposéb
wpiynac na ocene sytuacji majatkoweij, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie dotyczy.

7. Pozostate informacje.
Dnia 12 listopada 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita Zgodg na zmiany statutu Millennium FIO umozliwiajace
potaczenie subfunduszy: Srednich Spétek Europy Srodkowo- Wschodniej (fundusz przejmowany) oraz Matych i Srednich Spétek
{fundusz przejmujacy). Stosowne ogtoszenie o zamiarze potaczenia tych subfunduszy zostalo umieszczone na stronie

internetowef www.millenniumtfi.pl 16 listopada 2009 roku.
Pecyzja o potaczeniu subfunduszy Srednich Spélek Europy Srodkowo- Wschodnfej oraz Matych i Srednich Spétek podyktowana

byta potrzeba uporzadkowania oferty inwestycyjnej Towarzystwa.

= Przebieg potaczenia
Operacja tgczenia subfunduszy odbyta sie 18 grudnia 2009 roku.
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Polaczenie polegato na przeniesieniu majatku subfunduszu przejmowanego - Srednich Spétek Europy Srodkowo- Wschodniej”,
do subfunduszu przejmujacego - ,.Matych i Srednich Spétek”, 1 przydzieleniu _uczestnikom subfunduszu ,,Srednich Spétek Europy
Srodkowo- Wschodniej” jednostek ueczestnictwa subfunduszu przejmujacego - ,Matych i $rednich Spdtek”, w zamian za
dotychczas posiadane jednostki.

Ustalenie liczby jednestek uczestnictwa subfunduszu przydzielonych uczestnikom funduszu przejmowanego nastapile wedtug
wartosci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartodci aktywdw netto
wynikajacych z ksiag subfunduszu oraz subfunduszu przejmowanego na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek.

= Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujacym
Przydziat zostat dokanany w dniu 18 grudnia 2009 roku wedtug wartosci aktywow netto subfunduszy z dnia 17 grudnia 2009 roku.

Wartosé aktywdw netto na JU s P
Kategoria A Liczba JU Wartosé JU - tys. zi.
PLN PLN
Subfundusz Srednich Spitek

Europy Srodkowo- 78,05 24 926,659 1946
Wschodniej
Subfundusz Matych i

¢rednich Spétek 66,28 29353,134 1 946

= Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego
Na dziei przed przekazaniem majathku subfunduszu Srednich Spétek Europy Srodkowo- Wschodniej wartos¢ aktywow subfunduszu
przejmowanegoe wynosita 1 950 tys. zt., a wartos¢ zobowiazan 4 tys. zt.

=  Sprawozdania okresowe

Ostatnim sprawozdaniem finansowym subfunduszu przejmowanego jest (podlegajace przegladowi przez biegltego rewidenta)
sprawozdanie za okres pétroczny konczacy sie 30 czerwca 2009 roku.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Zarzad Towarzystwa sporzadzil sprawozdanie finansowe subfunduszu przejmowanege na
dziert 17 grudnia 2009 roku, to jest na dzief poprzedzajacy dziei przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu. Wskazane
sprawozdanie finansowe nie podlega obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta.

Przyjete zasady ujecia w ksiegach rachunkowych subfunduszu potaczenia skutkuja tym, ze w rachunku wyniku z operacji nie jest
wykazywany skumulowany wynik z operacji wezeéniej wykazywany w subfunduszu przejmowanym - do dnia ujgcia rozliczenia
potaczenia. Skumulowany wynik z operacji subufunduszu przejmowanego - do dnia potaczenia - wykazany zostat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w pozycji kapitat wptacony (zawarty w kapitale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa
nabytych w zwigzku z polaczeniem). ‘

Po dokonaniu przekazania majatku (aktywdw 1 zobowiazan) subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujacego w
pozycji kapitat wptacony w ksiegach subfunduszu ujmowana jest kwata 1 946 tys. zt., stanowiaca wartos¢ jednostek

uczestnictwa przydzielonych w zwiazku z potaczeniem.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millenium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Akeji

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy 2 dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowodci {Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdmigjszymi zmianami}
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia rocne jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu

Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Akcji, na ktére sktada sier

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009r., o tacznej wartosci 568 765 tys. zt.
Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzief 31 grudnia 2009r, wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 575 125 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z cperacji za okres od 1 stycznia 2009, do 31 grudnia 2009r, wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 124 316 tys. =zt

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 r. do 37 grudnia 2009r.
Noty cbjasniajace.

Informacja dedatkowa.

T

Robert Borecki
Prezes Zarzgdu

Mirostaw Oziotko
Czlonek Zgrzqdu

Osoba prowadzqca ksiggi rachunkowe: Katarzyna Kubiak
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Subfunduszu Akeji
wg stanu na dzieft 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA
31.12.20069 31.12,2008
SKLADNIKI LOKAT Wartoi€ wg ceny | Wartoid wg wyceny na | Procentowy udzial w { Wartosé wgceny | Wartosié wg wyceny na Pracentowy udziat w
nabycia dzien bitansowy aktywach ogdlem nabycia dzien blansowy aktywach ogélem
Akcje 383 542 467 037 79,77%! 438 095 317 107 80,18%}
Warranty subskrypeyjne
Prawa do akeji 0 i) 0,00%] 1872,3 1 502 0,38%'
Prawa poboru 0 84 0,01% o o 0,004
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Diuine papiery wartoiciowe 100 821 101 644 17,36% 51 596 51258 12,96%)

[nstrumenty pochadne

Udzialy w spétkach z o.o,

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnodei

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchemagcl

Stathi merskie

Inne




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Miltennfum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akejl
wa stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akeji podanej w szukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
e oo | womnm | v | Mt | Vel | Vit o | Froceniony it
35 308 004 383 542 467 037 79,7796'
ABPL aktywny rynek regulowany GPW 62331 POLSKA Fak BB9| 0,1 S%I
ASSECQOPOL aktywny rynek regulowany GPW 181381|  POLSKA 7443 13 418 1.95%'
AGORA aktywny rynek regulowany GPW 50770 POLSKA. 863 1139, 0,2095' )
ALMA aktywny rynek regulowany GPW 61247 POLSKA 1834 1599 o.z?%l
APLISENS aktywny rynek regulowany GPW 71281 POLSKA 526 489 0,08%|
ARTERIA aktywny rynek regulowany GPW 55 808| FOLSKA 287, 798| 0,14%|
ASBIS aktywny rynek regulowany GPW 443 617 CYPR 1 458 1801 0,31%
ATM aktywny rynek regulowany GPW 412618 POLSKA 5 736| 3 899 0,67%
BAKALLAND aktywny rynek regulowany oPwW 337 337 POLSKA 11202 1427 0,24%'
BBICAPNF] aktywny rynek regutowany GPW 484 499 POLSKA 1142 896 0,15%'
BDX altywny rynek regulowany GPW 5736 POLSKA 302 419 0,0?%'
BIOTON aktywny rynek regulowany GPW 7480000  POLSKA 2249 1710 0,204
BoM aktywny rynex regulowany Gow 270389  POLSKA 4363 3353 o574
8PH aktywny rynek regulewany GPW 35272 POLSKA 2602 29563 0,51%
BRE aktywny nmek regulowany GPW 26 823 POLSKA 5 259 6974 1,1 996'
B2wW aktywny rynek regulowany GPW 76218 POLSKA 6 618 14481 2,47%'
CEDC aktywny rynek regulowany NASDAG 25300 Usa 2 016 2049 0.35%'
CENTHKLIMA aktywny rynek regulowany GPW 129 000 POLSKA 1 335 1471 D,ZS%I
CERSANIT aktywny rynek regutowany GPw 154 746, POLSKA 1976 2546 0,44%
CEZ aktywny rynek regulawany PSE 32253 CZECHY 3845 4315 Q,74%)
CIECH aktywny rynek regulowany GPW 42 493 POLSKA 1033 1 581 0,27%)
CYFROWY POLSAT aktywny rynek regulowany GPW 220880| POLSKA 3002 3004 0,51%
DECORA aktywny rynek regulowany GPW 5432| POLSKA m 109) 0,01%1
ECHO akiywny rynek regulowany GPW 370 000 POLSKA 1112 1543 D,ls%l
ELEKTROTI aktywny rynek regulowany GPW 209 468 FOLSKA 8044 2717 D,46%I
EMPERIA aktywny rynek regutowany GPW 21080 POLSKA 1440 1718 D,Z9%I
ENEA akiywny rynek regulowany GPW %26 500, POLSKA 2393 2707 IJ,46%I
ENERGOPLD aktywny rynek regulawany GPW 374 509 POLSKA 1747 1610 U,ZB%I
FARMACCL aldywny rynek regulowany GPW 50200 POLSKA 2028 1908 D,33%I
GETIN aktywny rynek regulowany GEW 326 Q85 POLSKA 2 850 2389 U,49%I
GRAAL aktywny rynek regulowany GPW 266 551 POLSKA 6562 3129 0,53‘)6'
GRAJEWQ aktywny rynek regulowany GPW 109 880 POLSKA 1 558 1747 0,31%]
GTC aktywny rynek regulowany GPW 295 528 POLSKA 5931 7 580 1 ,30%]
HANBLOWY aktywny rynek regulowany GPW 127 900 POLSKA 8306 8953 1,53%'
HAWE aktywny rynek regutowany GPW 997 260 POLSKA 1216 2912 0, 50%!
HBPOLSKA aktywny rynek regulowany GPW 407 Q66 POLSKA 4705 1421 0,24%)
{GROUP aktywny rynak regulowany GPW 357 475 PCLSKA 576 304] D,O?%l
IMMOEAST aktywny ryneX regulowany WIENER BORSE 232668  AUSTRIA 23810 3680 D,63%I
IMPEL aktywny rynel regilowany GPW 171 576 POLSKA 3355 3éM 0,63%'
INDYKPOL aktywny rynek regulowany GPw 36 041 POLSKA 2009 1856 0,336‘
INGBSK aktywny rynek regulowany GPW 10 472 POLSKA 3501 8168 1,40%|
INTRGL aktywny rynek regulowany GPW 376 690 POLSKA 4138 1695 0,25%]
JWCONSTR aktywry rynek regulowany GPW 137624 POLSKA 1585 1610, 0,28%
KERNEL aktywny rynek regulowany GPW 32 500| LUKSEMBURG 1300 1363 0,23%]
KGHM aktywny rynek regulowany GPW 347 648, POLSKA 10 19 26 851 6,29%!
KOGENERACIA aktywny rynek regulowany GPW 2% 400 POLSKA 2387 2311 0,40%'
KOMPUTRONIK aktywny rynek regulowany GPW 61 504 POLSKA 827 656 m‘
KOPEX aktywny rynek reguiowany GPW 59 000 POLSKA 1478 1533 D,26%I
KRAKCHEM aktywny rynek regulowany GPW 403 625 POLSKA 1081 1 %0 0,1 9%'
LGTOS aktywny rynek regulowany GPW 109 215 POLSKA 1977 3473 0,59%'
LPP aktyvmy rynek regulowany GPW 2000 PoLskA 17 318 0,05%)
LUBAWA aktywny rynek regutowany GPW 19 477, POLSKA G35 1 383| D,Z49el
MIESZKQ aktywny rynek regulowany G 625 957 POLSKA 1 538 1 565| D,ZT%I
MIREUD aktywiny rynek regulowany GPW 647800]  POLSKA 1823 1723 0,298




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego (twartege Subfunduszu Akcji

we stapu na dzfer 31 grudnia 2009 reku
(w tys. PLN 2 wyjatkiem tczby akeji podanej w sztukach)

MSPOL aktywny rynek regulowany GPW 432 545| POLSKA 223 1985 Q,34%)
NI altywity rynek regulowany GPW 431000  POLSKA 1 840) 1832 0,31%]
MOL aktyway rynek regulowany BSE 12030]  wecRy 3699 3402 0,53%
NETIA aktywny rynek regutawany GPW 665 500 POLSKA 1666 3261 Q,56%
NOBLEBANK aktywny rynek regulowany GPW 501064]  POLSKA 3255 2555 0,44%
NOWAGALA aktywny rynek ragulowany GPW 1196 082 POLSKA 4111 3469 0,59%
QORBIS aktywny rynek regulowany GPW 34000 PCLSKA 179 1508 0,26%)
PAMAPOL aktywny rynek regulowany GPW 286508)  POLSKA i3 1 369| 0,23%|
PANOVA aktywny rynek regulowany GPW 62200  POLSKA 1512 1 400 0,243
PBG aktywny rynek regulowany GPwW 31765  POLSKA 6 516 6 455 1.1095]
PERTOLINY alktywny rynek regulowany GPW 74 000 POLSKA 2594 1753 0,30%]
PEKAQ aktywny rynek regulowany GPW 282 224)  POLSKA 24 024 45 636 m]
PEP aktywny rysiek regulowany GPW 225122  POLSKA 1%36 7429 1 ,27%'
PGE aktywny rynek regulowany GPW 2800 POLSKA 17 305, 17 464 2,957&]
PGF aktywny rynek regulowany GPW 53693 POLSKA 2691 2075 0,359&]
PGNIG aktywny rynek regulowany GPW 3711409 POLSKA 12 302 14 066 2,40%’
PKNORLEN aktywny rynek regulowany GPW 1164 401 POLSKA 32835 39 531 6,75%!
PKOBP aktywny rynek regulowany GPW 1421 687, POLSKA 31822 54 024 9,23%’
PLAZACNTR aktywny rynek regulowany GPW 544000/ HOLANDIA 3 254 3618 0,62%!
POLICE aktywny rynek regulowany GPW 183 508 POLSKA 1175 952 0,1 6%’
POLIMEXMS aktywny rynek regulowany GPW 977 348 POLSKA 3 569 3 8RO D,ﬁﬁ%i
POLNORD aktywny rynek regutowany GPW 107 274 PGLSKA 4393 3728 0,64%I
POZBUD aktywny rynek regulowany GPW 180 000 POLSKA 432 898 0,1 5%|
PPWK aktywny rynek regulowany GPW 676935  POLSKA 1130] - 1286 0,22%'
FROCHEM aktywny rynek regulowany GPW B6 740,  POLSKA 6514 1059 0,35%'
PROJPRZEM akiywny rynek regulowany Ghw 142 996 POLSKA 209 2145 0,37%'
PULAWY aktywny rynek regulowany W 36 167 POLSKA 2992 1821 O,48%I
QUMAKSEK aktywny rynek regulowany oPwW 138 500( POLSKA 1521 1717 0,29%'
RADPOL aktywny rynek regulowany GPW 41 020 POLSKA 257] 246 0,04%'
RUCH aktywny rynek regulowany GPW 215641 POLSKA 1835 i 680 0,29%'
SWIECIE aktywny rynek regulowany GPW 53 500 FOLSKA 2600 4 079] 0,?0%'
STALPROD aktywny rynek regulowany GPw 5480  POLSKA 1560 3155 0,56%'
SYNTHOS aktywny rynek regulowany GPwW 353 445  POLSKA 425 410 O,D?%I
TETA aktywny rynek regulowany GPW 657 862 POLSKA 9 476 6912 11 B%I
TIM aktywny nynek regulowany GPW 314164 POLSKA 6331 2 897 0,50%'
TORFARM aktywny rynek regulowany GPW 75483 POLSKA 5 546 5 548 0,95%'
TPSA aktyway rynek regulowany GPW 1129 37% POLSKA 19 360 17923 3,06%'
TRAKCJA aktywny rynek regulowany GPW 546 640 POLSKA 1953 2174 0,39%|
TN aktywny rynek regulowany GPW 365 908 POLSKA 2971 5 239, 0,89%|
UNIBEF akbywny rynek regulowany GPW 152 21% POLSKA 1370 852 0,1 5%'




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestyeyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
wg stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby listéw zastawnych podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwarynku | Liczba K’:fn ’;‘:::Lhy wm::iy"g:e"y w“::{iéﬁ"glr;’;ﬁ‘: na P';":;'x:ﬁ;’i’l::l“’
528 198 [ 84 0,01%]
DUDA PP henotowane na aktywnym rynku | nie dotyczy 492078  PoOLSKA o 8 0,014
MCI PP nienotowane na ynku aktywnym | nfe dotyezy 18060  POLSKA o 0 0,008
MCI PP N nienctowane tra rynku aktywnym nie dotyezy 18 060) POLSKA 0 90 0.00%I
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartege Subfunduszu Akcji
wg stanu na dziefl 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, Wartodc wg wyceny na | Procentowy udzial w
0 KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY dzied: bilansowy aktywach ogotem
GETIN HOLDING 10 499 1,794
GRUPA PBG 7 876 1,359
RAZEM 18 375 3,14




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji
wa stanu na dziedt 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADN_IKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, Wartosé wg wyceny na Procentowy udzfal w
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogétem
WZ01118 1955 0,33%
WZ0111% 6 517 1,11%)
RAZEM B472 1,45%|




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akcji

na dzier 31grudnia 2009 roku

{w tys. PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach araz wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

padanej w PLN)

31.12.2009 31.12,2008

L. Aktywa 585 495 395511
1, Srodki pienfezne i ich ekwiwalenty 11 785 19 410
2. Naleinosci 4945 6235
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do adkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 534098 362744

diuzne papiery wartosciowe 67 061 44 136
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 34 667 7122

dluzne papiery wartoiciowe 34583 2 039
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 10 370 4 152
lll. Aktywa netto (-1} 575 125 391 359
V. Kapitatl funduszu 867 923 BOB 473
1. Kapitat wptacony 2 776 355 2 558 082
2, Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1 908 432 -1749 609
V. Dochody zatrzymane -376 856 -294 437
1. Zakumulowane, nierozdysponowane praychody z lokat netto -44 278 -40 647
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -332 628 -253 790
VI. Wzrost (spadek) wartofci {okat w odniesteniu do ceny nabycia 84 058 -122 677
Vil. Kapitat funduszu 1 zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 575125 391 359

Liczba jednostek uczestnictwa

3073 473,535

2760 652,639

Wartos5¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 187,13 141,76
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 3073 473,535 2760 652,639
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na ju.
Kategoria A 187,13 141,76

Bilans naleZy analizowad tacznie z notami abjasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesé sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Miflennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Akeji
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008-31.12,2008

I. Przychody z lokat 14 763 26 433
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10 014 19 187
2. Przychody odsetkowe 4 660 7 046
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0
4. Dodatnie saldo réinic kursowych 16 o
5. Pozostate 71 0
Il. Koszty funduszu 18 966 29 586
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 18 006 29 46()
2. Wynagrodzenia dla podmiotSw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 296 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 499 [
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 46 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Uslugi prawne 0 [t
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Keszty zwigzane z posiadaniern nieruchomoséci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 22
13. Pozostale 119, 104
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 622 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1) 18 344 29 586
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -3 581 -3 153
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 127 897 -489 208
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -78 838 -323 833
- Z tytulu réznic kursowych 2250 -914

Z. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 206 735 -165 375
- Z tytutu réznic kursowych -1 81§ 3 568
VIl. Wynik z operacji 124 316 -492 361
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,04045 -0,17835

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j. u.

Wynik z operacji na j. u.

Kategoria A

0,04045

-0,17835

Rachunek wyniku z operacji nalely analizowaé tacznie z notami objainiajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowila integralng czgs¢ sprawozdania

finansowego,
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Mitlennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Akcji

za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2809 roku

(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartogci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana warteict aktywow netto

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008-31,12,2008

1. Wartoic aktywéw netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 391 359 1 390 323
2. Wynik Z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 124 318 -492 361
a) przychody z lokat netto -3 581 -3 153
h) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat. -78 838 -323 833
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 206 735 -165 375
3. Imiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 124 316 =492 361
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu {razem) 1 0
a) z przychodéw z lokat netto . 0 o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 o
c) z przychaddw ze zbycia lokat 0 o
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 59 450 506 603{
a} zmiana kapitalu wplaconege {powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa} 218 272 103 691
b} zmiana kapitalu wyptaconega (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -158 822 -610 294
6. Laczna Zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 183 766 -998 964]
7. Wartoié aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 575125 391 359'
8, Srednia wartoéc aktywdw netto w ckresie sprawozdawczym 450 648 73 7&6'

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1289 591,810,

506 959,313

b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 976 770,914 2 891 361,691
c} salde zmian 312 820,898 -2 384 402,374

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatatnosci funduszu, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uezestnictwa 11 924 574,020 10 634 982,210

b} liczba odkupfonych jednastek Liczestnictwa 8 851 100,485 7 874 329,51

c} salde zmian 3073 473,535 2760 652,639
3. Przewidywana liczba jednostek uczestaictwa
lli. Zmiana wartosct aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. warto$¢ aktywow netto na jednastke uczestnictwa na konjec poprzedniego okrasts sprawozdawczego 141,706 270,23
2. viarto$c aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec bieacego okresu sprawozdawezego 187,13 141,74
3. procentowa zmiana wartosci akbywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawezym 32,00% -47,54%
4. minimaltna wartos¢ aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa w okresle sprawazdawczym 117,14, 130,64

data wyceny 2009-02-17| 2008-11-204
5. maksymalna wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawezdawczym 191,48, 269,29]

data wyceny 2009-11-16 2008-01-02
6. wartoid aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresfe sprawozdawezym 187,13 141,74

data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
V. Pracentowy udziat kosztdw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netta, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzrenia dla towarzystwa 4,00% 4,01%!
2, procentowy udziak wynagrodzenia dia pedmiotdw prowadzacych dystrybucia 0,00% O,DD%I
3. procentowy udziat oplat dta depozytariusza 0,07% 0,00%)
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniemn rejestru aktywiw funduszy 0,11% 0,005
5. procentowy udziat cplat za uslugi w zakreste rachunkowosci 0,01% 0,00%})
6. procentawy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%!

Imiany wyraZone procentowo dla okresu sprawozdawczego Zostaly odniesione w stosunku rocznym.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Miflennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Akcji

NOTY OBJASNIAJACE

Nota -~ 1

1.

2z,

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Mitlennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego
subfunduszu,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege glowna,

c} ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikdw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pemocniczych,
e} wykaz sktadnikow aktywow 1 pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidencje kapitaiu wptaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosei aktywéw netto na kazdy dziefi wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokenujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywdw i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan) finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne,

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a} metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposth sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansewych kolejno :.

a) w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pédtroczu roku obrotowego,

b)  w rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
poltroczu roku obrotowego.

Uimowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4

5)

6)

7)
8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rdwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za kidre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdroZsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej- stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowe;.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, e wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagnigcia otrzymano najniZsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: poiyczki papieréw wartoéciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.
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W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego sidadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przystugujace prawo poboru akcii notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa poboru,

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa. '

Nalezny dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktorym na potrzeby wyceny danych akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa do dywidendy. )

Przystugujace prawo poboru akcji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym pe dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywdw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazar. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzienr ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sig w relacji do waluty EURO.

Transakeje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiggach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia,

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) dywidendy i inne udzialy w zyskach,

b} przychody odsetkowe,

¢} przychody zwigzane z posiadaniem nieruchamosci,

d) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w Zwigzku z wyceng srodkdw pienigznych, naleinodci oraz
zobowiazar w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci,

c) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena érodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki,

Ptatnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe,

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwaci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowes.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie pray

Zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okrestenia wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresdlonym dniu wyceny, nie

uwzglgdnia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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3.

Wycena aktywoéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

2}

3)

4

5)

6)

7

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartoéc
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane]j wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwod¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b} dostgprosc kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sk{aqnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegolnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki tokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokenywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, wediug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skitadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokenywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe], poprzez:

(@) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiang najbardziej odpowiedniezo indeksu lub
subindeksu,

{b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akeji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiang wartosci teoretycznej praw,

{(d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu ¢ publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku ceng innego dluznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
pedobnej konstrukcii prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatdw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - Korekte ostatriego kursu dostepnego w
memencie dokenywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartoéci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, e gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustateniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosci

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoét z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartoéé.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa, wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

objektywnego i wiarysodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwoi¢ dokonania przez Subfundusz transakcjf na danym rynku,

b} kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

c) ilod¢ danego skiadnika lokat wprowadzenego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnege miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

c) prawa do akcji,

d) prawa poboru,
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8)

9)

10)

i)

12)

e) diuine papiery wartoiciowe w tym obligacie, bony skarbowe, bony pienigine, listy zastawne, kwity
depozytowe, wekste,

f)  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestowaria majace siedzibe za granica.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenta sie:

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych ednoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podebnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku atbo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pieniginych, jeZeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcie sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywiéw
pienigznych stosowane s3 przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stapa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw poboru - w opareiu o ich wartoéé teoretyczna,

<) wprzypadku warrantdw subskrypcyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku dtuinych papieréw wartoiciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ostoszonej wartosci
aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzerh majacych wplyw na ich wartoéc po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu tokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pieniginych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modeluy zdyskontowanych przeplywdéw pienieznych.

g} w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

{a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pachodne sg §ciéle powigzane z wycenianym dluZnym
papierem wartoSciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuinego papieru
wartosciowego medelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej konstrukcii modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

{b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cifle powigzane z wycenianym
diuznym papierem wartoSciowym - wartosé wycenianego dtuznego papieru wartoéciowego bedzie
stanowiC sume wartoéci dluinego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentow
pochednych) oraz wartosci whudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wtasciwe dia poszczegolnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i modele wyceny, o ktdrych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposob ciagly, a kaida ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy

kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznodcl z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartoiciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymania pozyczki

papieréw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie okreélenia szczegbtowych zasad,

trybu 1 warunkéw pozyczania papierdw wartoéciowych z udziatem doméw maklerskich, bankow prowadzacych

e
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dziatalno$¢ maklerskg oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartoiciowych, ustala sie wedlug zasad
wyceny przyjetych dla tych papierdw wartosciowych.

13) NaleZne przychody plenigine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie Wb ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sg
denominowane,

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniege kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywdw notowanych [ub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO.

Sparzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoici aktywdw i pasywdw oraz kwoty przychodéw i
kosztéw. Szacunki dokonywane s3 w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznoiciach, Stanowia ore podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan, ktdrych nie da sie okresti¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku,
Wartos¢ godziwa sktadnikéw [okat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu bad# przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatoZer i szacunkdéw moga, mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Na kazdy dzief wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie warteici skiadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sie odpisu akfualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa, a oszacowang wartoscia biefaca
oczekiwanych przysziych przeptywdw pienieinych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 5,91% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dzieft 31 grudnia 2008 odpowiednio 1,81%). Wystepuje istotna niepewnosé, iz dla takich aktywow wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga, réznic sie znaczaco od wartoéci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikdéw lokat
1) Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

N
c=|> & |+ N ——-0
L (1+ IRR/100)3ss | {1+ IRR/100)365

[RR - wewngtrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” obligacji oznacza cene rynkows samego nominatu.

O - odsetki naliczone na dzieil platnosci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych ptathodci kuponowych

N - warto$¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy datq, otwarcia inwestycji a data platnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dia danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcjg XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywdw pienieznych zwiazanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowe]j transakcji kupna wraz z odsetkami, przyszlych ptatnoici odsetek lub wypltaty nominatu. Za daty przeptywdw uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeptywdw pienigznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okresow odsetkowych, przy ustalaniu wartosci przeplywow
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papierdw wartoiciowych wylicza sie nowa efektywna stope procentows tzn. szacuje sie ponownie
przeptywy pienigine zwigzane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnodci odsetkowych 1 wykupu w
dacie zapadalnoci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartosci nominalnej papieru

e
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wartodciowego jak i odsetek od papieru, W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakeji kupna jest
wczedniejsza od daty rozliczenia transakcji wartoéé skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakcji réwna jest cenfe nabycia sktadnika lokat.

2}  Model Blacka-Scholesa

c=S*N(d;) - X*(e " T*N(dy)

gdzie:
2
In| = |+ + & T
d. =
1 oNT
d,=d, —o\NT

€ - wartos¢ opcji kupna instrumentu bazowego (akcji),

5 - cena biezaca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

I - stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadalnosci opcii,

@ - zmiennod< ceny instrumentu hazowego mierzona odchyleniem standardowym,

Nix) - dystrybuanta standaryzowane] zmiennej losowej o rozktadzie normalnym.
Dane wejéciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednio z aktywnego rynku,

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dokonano zmiany prezentacji certyfikatéw depozytowych. W poprzednich
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu byty one prezentowane jako inne sktadniki lokat. W sprawozdaniu za rok 2009
ujmowane sg jako sktadnik lokat papieréw dtusnych.

Nota - 2 NaleZnosci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu 3“: t;zzpul-c:? ::"J t;iz:l_c:f

Z tytutu zbytych (okat 4 675 6160

Z tytulu instrumentéw poachodnych 0 0

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 159 71

Z tytutu dywidend 17 Q

Z tytutu odsetek 1] 4

Z tytulu subskrypeji | 0 0

Pozostate naleznosci 94 0

RAZEM 4945 6235

Nota - 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu i: t:,izp(ﬁ? ?\'.:tlizPuL?

Z tytutu nabytych aktywow 3077 990
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 531 57
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 562 1759
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
L tytulu diugoterminowych pozyczek 1 kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 2 065 1338
Pozostate zobowigzania 135 8
RAZEM 10 370 4 152
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2.

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie w tys. PLN
31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 } 31.12.,2008
L. Banki: 11785 19 410 11 785 19 410
Bank Millennium 5.A. PLN 6 009 12 410 6 009 19 410
BRE Bank S.A. . PLN 5776 5776
II. Srednt w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieZnych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan
Bank Millennium S.A. PLN 23 500 13 666 23 500 13 666
lll. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: . - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obciaZenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:

1)  Wskazanie aktywdw obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe].
Zaprezentowane ponizej wartoéci bilansowe aktywoéw obciazonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowe] dotyczy: diuznych papieréw wartasciowych zerokuponowych, diuznych papieréw wartoiciowych o stalym
oprocentowaniu, transakcii przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentéw dtuznych o statym
oprocentowaniu
Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej 31.12.2009 Udzial w 31.12.2008 Udziat w
wynikajacym ze stopy procentowej w tys, PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartoiciowe zerokuponowe 35 646 6,09% 0 0,00%
Dhuine papiery wartodciowe o statym oprocentowaniu 14 368 2,45% 304 0,76%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 1] 0,00% 0 0,00%
Inne instrumenty dtuzne o stalym oprocentowaniu 0 0.00% 0 0.00%
RAZEM 50 014 8,54% 31014 0,76%
2) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Zaprezentowane ponizej wartosci bitansowe aktywdw obeiazonych ryzykiem przeptywow rodkéw pienieinych wynikajacym
ze stopy procentowej dotyczy: diuinych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu, listéw zastawnych oraz
innych instrumentdw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigZone ryzykiem przeptywow Udzial w 31.12.2008 -
S T, e 31.12.2009 Udzial w
$rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy aktywach w tys, PLN
procentowej w tys. PLN aktywach
Diuzne papiery wartoéciowe 51630 8,82% 48 244 12,20%
RAZEM 51 630 8,82% 48 244 12,20%
Poziom obciaZenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na Kkategorie

bilansowe, w tym:
1} Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzief bilansowy w przypadku, gdvby strany
transakcii nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen.

Poziom abciazenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartosc bilansowa dtuznych papierow
wartodciowych Skarbu Pafistwa, dluinych papieréw wartoiciowych emitowanych przez podmioty finansowe, dluznych

papierdw wartasciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakeii przy zehowiazaniu sig drugiej streny do

odkupu oraz naleznodci.

Aktywa obcigtone ryzykiom kredytowym $1.2.2009 | aktywaeh | 30152000 | atmecn
Dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Pafistwa 94 560 16,15% 44 136 11,16%
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty finansowe 7084 1,21% 7122 1,81%
Diuine papiery wartosciowe emitowane przez podriioty niefinansowe 0 0,00% 0 0,00%
Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do adkupy 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 4945 0,84% 6235 1,58%
RAZEM 106 589 18,20% 57 493 14,55%

2)
Nie wystepuje.

Wskazanie istniejacych przypadkow znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

18
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3. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.
Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartoéé bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywéw i pasywodw. Brak przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego
w poszczegdlnych kategoriach lokat.

Aktywa obciazone ryzykiem walutowym 3\1:}(25 2:33 alﬁ;l:{ag: 3;:;233: ;Jk‘:;::;g‘
Akcie (CZK, HUF, EUR,USD} 13146 2,25% 15 966 4,04 %
Waluta 0 0,00% 0 0,00%
NaleZnoici 0 0,00% 1 0,00%
RAZEM 13 146 2,25% 15 966 4,04%
Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

4. Ryzyko plynnoéci Subfunduszu.
1) Ryzyko plynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych érodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iZ jednostki uczestnictwa Subunduszu moga byc odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywantie
odpowiedniego poziomu érodkéw pienieinych oraz codzienne monitorowanie ptynnodci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie s przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktore charakteryzuja sie nisky
plynnoicia. Istnieje jednak rvzyke, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie skiadnikéw lokat, dla ktarych nie
istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowfadajacej ich oszacowanej wartoéci godziwej, jak tez moZe nie by¢ w stanie podjad
odpowiednich dziatad w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6
Na dzieri 31 grudnia 2009 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane ponizej.

Instrumenty pochodne

Fundusz dokenuje codziennej wyceny kontraktow terminowych w formie okreslenia wartosci godziwej wedtug kursu rozliczeniowego.
W kazdym dniu sesyjnym na podstawie ceny rozliczeniowej, w bilansie, w srodkach pieniginych ustalana jest biezaca wartos¢
depozytu zabezpieczajacego. Zyski i straty sa rozliczane w kazdym dniu wyceny.

Informacje dia poszezegdlnych rodzajéw instrumentdw pochodnych 3‘: t‘irl.c:zPOLDr?

a | Typ zajetej pozycji Diuga
b | Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt temg g\gy na indeks
¢ | Cel otwarcia pozyeji Sprawne zarzadzanie portfelem
d | Wartosc otwartej pozycji 30 808

Przeplywy placone 758

Przeplywy otrzymane 1365
e | Wartosc i termin przyszlych strumieni pienfesnych
f | Kwota bedaca podstawa przysztych platnodci -
g | Termin zapadalnoci albo wygasniecia instrumentu pechodnego 19.03.2010
h | Termin wykonania instrumentu pochodnego -

Nota - 7

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity transakcje przy zobowigzaniu sie

Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Subfunduszu lub drugfej strony do odkupu.

Nota - 8

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznfa 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciggat pozyczek pienieinych i

Kredyty i pozyczki

kredytéw w kwocie stanowiace] na dzier ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartodci aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienigznych i

kredytéw w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Nota - 9

Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réznice kursowe

BILANS Waluta \:’v:r:ct‘: wtys. PLN x;[!‘:c'i: wtys, PLN
31.12.2009 31.12.2009 31.12,2008 | 31.12.2008
| AKTYWA 585 495 395 511
1. $rodki pienigsne 11 785 19 410
PLN 11785 11785 19 410 19 410
EUR 1] 0 0 0
2. Naleznosci 4945 6235
PLN 4 945 4945 6235 6235
CZIK 0 ] o (]
EUR 0 0 4] o]
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do o o
odkupu
PLN 0 0 0 1]
4, Sktadniki lokat 568 765 369 B66
PLN 555 619 555 619 301 141 301141
CIK 27 767 4 315 89 302 13 985
HUF 204 509 3102 1187 1871
EUR 896 3680
usp 719 2049 27 111
5, Pozostate aktywa 0 ¢ 0 0
Il Zobowigzania PLN 10 370 10 370 4152 4152
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
. . ade!
e | leaeabiowanean
W tys. PLN zysku z ‘;v:';:nglj tywow
31.12,2009 31,12.2008 31.12.2009 31.12,2008
Akcje 2336 709 80 3 568
RAZEM 2336 706 80 3 568
Ujemne roznice kursowe w przekroju [okat Subfunduszu
Wartosc zrealizowapego n:::;g;:iisoﬁ::g;o
zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
w tys. PLN w tys. PLN
31.12.2009 31.12,2008 31.12.2009 31.12,2008
Akcje - 86 - 1625 -18% o].
RAZEM -86 -1625 -1 8%6 0

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1EUR - 4,1082 PLN
1USD -  2,8503 PLN
1CZK - 0,1554 PLN

100 HUF - 1,5168 PLN
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Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wzrast {spadek)
Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
{(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywow
w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12,2009 31.12,2008 31.12.2009 31.12.2008
1. Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznodei 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do adkupy i} 0 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku -78 717 -323 833 206 735 -165 375
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -61 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 [¢] 0 0
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochodow.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 44 yst. 7 i 8 Statutu Subfunduszu koszty dziatalnodci Subfunduszuy pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkow i optat wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,
2, prowizji i optat zwigzanych bezpoérednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedaZy papierow wartosciowych

oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakeji, o ktérych mowa powyzej,
3. prowizji f oplat za przechowywanie papierow wartoiciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszy,
4,  kosztéw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnigtych przez Subfundusz,

Ze drodkow Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokesci nie
wicksze] niz 3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 30

czerwca 2009 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie pobierane byto wg stopy 3% w skali roku.

01,01.2009- 01.01.,2008-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12.2009 31.12.2008

w tys. PLN w tys, PLN
Czesic stata wynagrodzenia 18 006 29 460
Czei¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu i] 0
RAZEM 18 006 29 460

Od 01 stycznia 2009 roku zgodnie z Uchwata Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie § 34 ust. 6 i 7 oprocz wynagrodzenia
Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych srodkéw koszty zwiazane z ;

1.  wynagrodzeniem Depozytariusza,

2. prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3. badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez bieglego rewidenta oraz

4, obowigzkowymi publikacjami Subfunduszu

do wysokosci 220,000 zt w skali roku. W przypadku kosztéw, o keorych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny
rezerwe na przewidywane wydatki, w wysokosci uzasadnionej wynikajacej z zawartych uméw i obowiazujacych stawek. W dniu
otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztéw jest urealniana do poziomu kosztéw faktycznie poniesionych przez
subfundusz w danym okresie a ptatnodei z tytutu kosztéw pomniejszaja uprzednio utwaorzeng rezerwe. Koszty, 6 kt6rych mowa w pkt,
1-4, powyzej limitu 220.000 ztotych rozliczanego w skali roku pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo dokonuje wplaty z tytuly
pokrywanych kosztdw raz w miesiacu.

01.,01,2009-

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 31.12.2009

w tys. PLN
1. Wynagrodzenie Depozytariusza 214
2. Optaty za prowadzenie rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez AT 363
3. koszty badania sprawozdan finansowych 26
4. koszty obowiazkowych publikacji 19
RAZEM 622
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Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczastnictwa 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007
I. Wartosc aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 575 125 391 359 1390 323
Il. Warto$c aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 187,13 141,76 270,23
lil. Wartodc aktywéw netto na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 187,13 141,76 270,23
Nota - 13 Imiany zasady prezentacji certyfikatow depozytowych w Tabeli Giéwnej

Dane za 31.12.2008 wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2009

Dane za 31.12.2008 wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2008

Wartosé wg
wyceny na
dzien
bilansowy

SKLADNIKI LOKAT Wartosé wg
ceny

nabycia

Udziat w
aktywach
ogéfem

YWartoic wg
ceny
nabycia

Wartosc wg
wyceny na
dzien
bilansowy

Udzial w
aktywach
ogétem

Akcje 438 095 317107

80,18%

438 095

317107

80,18%

Warranty subskrypcyine

Prawa do akcji 1872 1502

0,38%

1872

1502

0,38%

Prawa Poboru 0 0

0,00%

0

0

0,00%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

DiuZne papiery wartosciowe * 51 596 51258

12,96%

46 572

46 175

11,67%

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyine

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomos$ci

Statki morskie

Inne *

5024

5083

1,29%

*

wartosé przeniesiona do dlulnych papieréw wartosciowych dotyczy certyfikatéw depozytowych

22




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjiny Otwarty Subfundusz Akcji

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzgiednionych w
sprawozdaniu finansowym.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Zarzad Towarzystwa podijat Uchwate w sprawie pokrywania kosztdw operacyjnych Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu z tytutu wynagrodzenia dla Depozytariusza, wynagrodzenia dla Agenta Transferowego, audytu oraz
obowiazkowych publikacji, z aktywéw Subfunduszu, do wysekosci limitu okreslonego w Statucie Millennium FIO tzn. do
wysokosci 220 tys. zt w skali roku. Uchwata weszta w Zycie z dniem 1 stycznia 2009 roku,

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzenymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

bDokonane korekty biedéw podstawewych, ich przyczyny. Tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkdw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, piynno$é oraz wynik z aperacji i
rentownesé Subfunduszu;
1)  Wskazanie korekt bteddw podstawowych:
Nie wystapily.
2}  wskazanie korekt wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkow zawieszenia zbywania lub adkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4}  wskazanie przypadkdw nhierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnasci, co do mozliwoici kontynuowania dziatalnoiei, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie wystapity.

Inne infermacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogityby w istotny sposéb

wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity,
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Roczne sprawozdanie finansowe - Mitlennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz ZréownowazZony

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie Z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednla 1994 roku o rachunkowosci (Pz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pbniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego, na ktore skiada sie:

-

+  Wprowadzenie do sprawozdanta finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2009 1., o tacznej wartodel 710 406 tys. zt.
3.  Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzied 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 733 815 tys. =zt

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 103 034
tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycania 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
6. Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa.

R

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Mirosta® Dfoko
onek Zajzqdu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Edyta Ziemniarska






JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Miltennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wa stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

TABELA GLOWNA
31.12.2009 31.12.2008
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wg ceny | WartoSé wg wyceny na | Procentowy udziatw | Wartodé wg ceny | Wartosé wg wyceny na | Procentowy udzial w
nabycla dzieri bllansowy aktywach ogélem nabycia dzien bilansawy aktywach ogdlem
Akcle 273 207 325 960 44,02%; 314 907 239 829, 35,85%)
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji 1748 1406 0,21%)]
Prawa poboru 0 3 0,00%} (1] 6 0,00%'
Kwity depozytowe
Listy zastawne 58 961 59 D&6, 7,974 58 961 58 820 8,80%)
Dluzne papiery wartofciowe 323 203 325 377 43,95% 331 189 342014 51,174
Instrumenty pechodne o 0 0,00% a Li] 0,00%)
Udzialy w spélkach z 0.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyine
Tytuly uczestnictvm
Wierzytelnosci
Wekste
Depozyty
Waluty

Nieruchomosel

Statki morskie

Inne




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennfum Funduszu Inwestycynego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu na dzier 31 grudnia 2009 roku
(w tys. PLN z wyjatkiem liczby akcii podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
o oo | s | Kby | Wiy | Varait gy | ooy s
35 856 909 273 207] 315980 44,02%'
ABPL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 63 441 POLSKA 730, 905 D,129€|
ASSECOPOL akbywny rynek - rynek regulowany GPW 102 271 POLSKA 3 964 6 438 0,87%
AGORA aktywny rynek - rynek regutowarny GPW 9177, POLSKA 199] 206/ 0,03%;
ALMA aktywny rynek - nynek regulowany GPwW 44 984, POLSKA 1343 1174 0,i6%)
APLISENS aktywny rynek - rynek regulowany GPW 56 285 POLSKA 417| 386 0,0
ARMATURA aktywny rynek - ryneX regulowany GPW 302, 80O POLSKA 810 8313 0,11%]
ASBIS aktywny rynek - rynelt regutowany GPW 349 942 POLSKA 1167 1421 0,19%]
ATM aktywny rynek - rynek regulowany GPW 329 836 POLSHA 5057, 3117 0,42%
BAKALAND aktywny rynek - rynek regulowany GPW 262 390 POLSKA 944 1110 a1 59q
BBICAPNF{ aktywny rynek - rynek regulowany GPW 391 660) POLSKA 05| 725 0,10%]
BBIDEYNF aktywny rynek - rynek regutowany GPW 9550 096 POLSKA 3 056 3725 0,50
BUDIMEX aktywny rynek - ynek regulowany GPW 76:]  PoLsKa 401 557, 0,08
BloTON alktywny rynek - rynek regulowany GPW 5470000  POLSKA 1643 1258) 0,17
BOMI aktywny rynek - rynek regulowany GPW 219 340 POLSKA 3 559 2720] D,37%I
BANKBPH aktywny rynek - rynek regulowany GPW 27575 POLSKA 2033 2314 o,31x|
BRE altywny rynek - rynek regulowany GPw 16428]  POLSKA 3 387 4271 o,saxl
BZWEK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 49344 POLSKA 3955 9375 1,27%]
CEDC aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ 20000 USA, 1593 1620 ‘0,224
CEZ aktywny rynek - rynek regulowany PSE 1B 687 CZECHY Z19 2 500, 0,34%
CIECH aktywny rynek - rynek regulowany GPY 35 626 POLSKA 855 1 325 0,18%]
CENTHLIMA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 91 000, FOLSKA 956) 1 037] 9,14%]
NG aktywny rynek - rynek regulowany GPW 983 013 POLSKA 3057 Z 8353 0,3%]
CYFRPLSAT aktywny rynek - rynek regulowany GPW 130 897 POLSKA 1779 1780 0,24%
CERSANIT aktywny rynek - rynek regulowany GPW 81747] POLSKA 1041 1345 0,18%
ECHO ahtywny rynek - rynek regulowany GPW 250 000 POLSKA 8342 1168 0,16%]
ELEKTROTI aktywny rynek - rynek regulowany GPW 169 328 POLSKA & 753 2 196 0,30%
EMPERIA aktywny rmek - rynek regulowany GPW 17075 POLSKA 1 164 1352 0,19
ENEA aktywiy rynek - rynek regutowany GPW 10t 800 POLSKA 1919 2179 0,29%
ENERGOPLD aktywny rynek - rynek regutowany GPW 203 179  PoLsHA 1363 1261 0,17y
FARMACOL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 40 200 POLSKA 1627 1528 0,21%]
GRAJEWO aktywny rynek - rynek regulowany GPW 8¢ 787 POLSKA 1145 1321 0,18%
GRAAL aktywiny rynek - rynek regulowany GRW 215 217 POLSKA 7789 2527 D,34%I
GTC aktywny rynek - rynek regulowany GPw 170 917, POLSKA 2280 4384 O,59%I
GETIN aktywny rynek - rynek regulowany GPW 65 615 POLSKA 576 581 D,USKI
HANDLOWY aktywny rynek - rynek regulowany GPW 101 400 POLSKA 6 578 7098 0,96%l
HBPCLSKA aktywny rynek - rynek regulowany GPw 353 750 POLSKA 3 908 1235 D,17%I
HAWE aktywny rynek - rynek regulowany GPW B2 81 POLSKA 266 2 403] D,BZ%I
IGROUP akiywny rynek - rynek regulowany GPW 2686 168] POLSKA 428 375] D,DS%I
INDYEPOL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2% 243! POLSKA 1651 1 504 D,?.O%I
INTRAL, aktywny rynek - rynek regulowany GPW 350 200 POLSKA 4004 1 574] 0,21%]
IMMOEAST aktywny rynek - rynek regulowany WIENER BORSE 189 500 AUSTRIA 2313 2997 0,40%]
IMPEL aktywny eynek - rynek regulowany GPW 138959  POLSKA 7734 2989 0,40%
INGBSK aktywny rynel - rynek regulowany GPW 8578 FOLSKA 2 654] 6691 ,90%
G aktywny rynek - rynek regulowany GPW 104 468 POLSKA 1228 12486 2,17%
XERNEL aktywny rynek - rynek regulawany GPW 24 545| LUKSEMBURG 977 1026 Q,14%]
KGHM aktywny rynek - rynek regutawany GPW 211729 POLSKA 5M7 22443 3,03%
KOGENERACJA aktywny rynek - rynek regutowany GPW 21600 POLSKA 1753, 1 698 0,23%]
KCMPUTRONIK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 5080 POLSKA &79, 538, 0,07%
KOPEX akbywny rynek - rynek regulowany GPW 42 000 POLSKA 1052 1092 0,15%
LPp aktywny rynek « rynek regulowany GPW 140) POLSKA 322 223 0,03%]
LOTFOS aktywaty rynek - iynek regulowany GPW 62 925 POLSKA 1 130 2001 0,27%
LwB aktywny rynek - rynek regulowany GPW 14450 POLSKA 694 i 028 0,145
MISPOL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 341223 POLSKA 1767| 1566 U,Z‘l%l
I aktywny rynel - rynek regulowarty W 305000  POLSKA 5 296) 1 290] 0,179
MIREUD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 503 700 POLSKA 1418 1 340 O,18‘%I
MIESZKO aktyway rynek - rynek regulowany GPW 495495]  POLSKA 1222 1239 0,17%|
MOL aktywny rynek - ymek regulowany BSE 11 420f WEGRY 3 424 2 947 D,4D%I
NOBLEBANK aktywny rynek - rynek regutowany GPYW 233 295 POLSKA 1415 1190, 0,16}
METIA akbywny rynek - rynek regulowany GPW 533 300' POLSKA 1 350 2543 0,36%]
ORBIS akbywny rynek « rynek regulowany GPW 26 002] POL3SKA 1373 1153 0, 16%]




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnegoe Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
wg stanu na dzfen 31 grudnia 2009 roku
(w tys, PLN z wyjatldem liczby akeji podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
e - oo | s | Kokl | Vet cay | Wi | ronon st
PANOVA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 43 500| POLSKA 1064 986 a1
PBG aktywny rynek - rynek regulowany GPW 19741  POLSKA 4150] 4011 0,54
PEKAD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 181808]  POLSKA 17965 29398 3,974
FEP aktywny rynek - rynek regulowany GPW 182 314 POLSKA 11367 6018 O,Si‘kl
PETROLINY aktywry rynek - rynek regulowany GPW 535000  POLSKA 18735 1267 0,17%]
PGE aktywny rynek - rynek regulowany GPW 577500]  POLSKA 14148 14156 1,937
PGF aktywny rynek - rynek regutowany GPW 41408  POLSKA 1607, 1542 0,257
PGHIG aktywny rynek - rynek regulowany GPW 2440 264)  POLSKA 8 866 9249 1,25%)
FOLICE akiywny rynek - rynek regulowany GPW 153 429 POLSKA 961 75 O,‘lD%I
PROJPRZEM alktywny rynelk - rynek regulowany GPW 113 987 POLSKA 1677 17i0 0,7374
PRNORLEN aktywny rynek - rynek regulowany GPW 747 132]  POLSHA 13 250] 25 365 3,431
PKOBP aktywny rynek - rynek regulowany GPW 962373|  POLSKA 20 641 36570 4,941
FLAZA ahtywny rynek - rynek regulowany [T 450000/ HOLANDIA 2702 2693 0,40
PAMAPOL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 233692]  POLSKA 1688 1115 0,15%|
POLNORD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 864000  POLSKA 3543 3002 o,41%|
POZBUD aktywny rynek - rynek regylowany GPW 180 6004 POLSKA 433 01 0,12%'
PROCHEM kiywny rynek - rynek regulowany GPW 77285 POLSKA 5431 1 847] 0,25%]
PRWK aktywny rynek - rynek regulowany GPW 5322000  POLSKA 528 101 0,34
POLIMEXMS aktywny rynek - rynek regulowany GPW 591798|  POLSKA 2005, 2349 0,379
QUMAK aktywny rynel - rynek regulowany GPW 98 500 POLSKA 1082 1221 0,16%]
RADPOL aktywny rynek - rynek regulowany GPW 36 395 POLSKA 228 218 0,03%)
RUCH aktywny rynek - synek regulowany GPW 166 369]  POLSKA 1421 1296 0,18%]
STALPROD aktywny rynek - rynek regulowany GPW 4530]  POLSKA 1257 2691 0,36%|
SWIECIE aktywny rynek - rynek regulowany GFW 39 500 POLSKA 1520 3012 0,41%]
SYNTHOS aktywny rynek - rynek regulowany GPW 256 000 POLSKA 308 297 0,04%]
TETA aktywny rynek - rynek regulowany GPW 5427223 POLSKA 7 202] 5612 0,76%)
TORFARM. keywny rynek - rynek regulowany GPW 61616)  POLSHA 4530 4529 0,61%
TIM aktywny rynek - nymek regulowany GPW 284 948 POLSKA 5725 2351 0,32%)
TPSA aktywny rynek - rynek regulowany GPW SO 115 POLSKA 10 05% 9 206 1,24%]
TRAXCJA alktywny rynek - rynek regulowary GFW 442 0604 POLSKA 1575 1839 0,25%
TVN aktywny rynek - rynek regulowary GPW 227 61 POLSKA 1667, 3253 0,44%)
UNIBEP aktywny rynek - rynek regulowany GPW 148 613 POLSKA 1338 B32| o1 1%[
PULAWY aktywny rynek - ek regulowany GPW 29 148 POLSKA 2029, 2274 0.31%[




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartege Subfunduszu ZréwnowaZonege

wg stanu na dziet 31 grudnia 2009 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczhy praw poberu pedane] w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr: ;T:z:ﬂw wan::i;;f:eny War::::ﬁ\:g“::;ez - Pr::teyr\\':::: :g:iiw
57 248| 1) 3 0,00%]
DUDA PP nlenotowane na rynku aktywnyrm nie dotyczy 16000  POLSKA 0 3 0,00%
MciLep nienctowane na ryniu aktywnym nle dotyezy 20624/ POLSKA 0 0 0,00%
MCIPP N nienotowane na rynku aktywnym nie dotyczy 20624 POLSKA 0 0 0,00%]
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
Wi stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem kczby certyfikatéw depozytowych podane] w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
Wartoid we ceny Wartosé na dzieri |Procentowy udziat wi
INNE Rodzaj rynku Nazwa ryrku | Instrument bazowy Liczba nabycta Bitansawy aktywach ogélem
Wy Jaryzowan
instrumenty pechodne: 2939 . 0 0 0,00%
FW20H10 aktywny rynek - rynek regulowany GPW Indeks WIG20 2935 0 0 0,00%]




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Iréwnowazonego
we stanu na dzied 3 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

TABELA UZUPELNIAJACA

GRUPY KAPITALOWE,
O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartoic wg wyceny na dzief

bilansswy

Procentowy udziat w
aktywach ogélem

GRUPA GETIN

87 358 11,804
GRUPA PEG 5246 o713
GRUPA UNICREDIT 88 464 11,94

RAZEM 181 068 24,459




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Irownowazonego
wg stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN}

TABELA DODATKOWA
SKLADN.IKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, Wartosé wg wyceny na | Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dziaf bilansowy aktywach ogélem

DS1015 10 466 1,44
D51017 7 657 1,004
 PS414 3125 0,42
BPHLZO1 4506] 0,61
RAZEM 25 954] 3,504




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Iréwnowazonego

na dziefi 31 grudnia 2009 roku

(w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartoiéi aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN}

31,12.2009 31,12.2008

l. Aktywa 740 506 668 346
1. Srodki prenleine i ich ekwiwalenty 4 269 22 978'
2. Maleznoici 3831 3293
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 q
4. Sktadnikd tokat notowane na aktywnym ryaku, w tym: 450 390 n 669'
dluine paplery wartodciowe 124 430 90 434

§. Skladniki lakat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 260 016 310 406
dlwine paplery wartosciowe 260 013 310400

6. Nieruchomaosei Q 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobewigzania 6 691 5014
1. Aktywa netto (I-11) 733815 663 332
I¥, Kapital funduszu 882 426 914 977
1. Kapitat wplacony 3311677 3231325
2. Kapital wyplacony (wietko$¢ ujemna) -2 429 251 -2 316 348
V. Dachody zatrzymane -199 642 -179 272
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -18 892 -23 325
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat ~180 750 -155 947
VI. Wzrost (spadek) wartoici lokat w adniesieniu do ceny nabycia 51031 -72373
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii {IV+V+/-VI) 733815 663 332,
Liczba jednostek uczestnictwa 4734 776,497 5 026 436,946
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa 154,98 131,97
Kategarie Jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 4734 776,497 5026 436,946
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na f.u, WAN na j.u,
Kategorfa A 134,98 131,97

Bilans naley analizowac tacznfe z notamf objagntajacymi oraz infermac]y dodatkewa, ktére stanowia integralng czeéd sprawozdania fihansowego.
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Miltennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu ZréwnowaZonego

za okres od 1 stycznia 2009 roku de 31 grudnia 2009 roku (w tys PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 | 01,01,2008 - 31,12.2008

I. Przychody z lokat 31030 59 742
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6968 17 156
2. Przychody odsetkowe 24 040 42 586
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0j 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 12 0
5. Pozostate 60 0
Il. Koszty funduszu 27 502 48 672
1. Wynagredzenie dla towarzystwa 26324 48 153
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 o
3. Oplaty dla depozytariusza 379 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 638 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 57 O
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8, Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o
10. Koszty adsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 O
12. Ujemne saldo réinic kursowych 0 430
13. Pozostate 104 89
lll, Koszty pokrywane przez towarzystwo 855 0
IV, Koszty funduszu netto {II-Iil} 26 647 48 672
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4 433 11070
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 98 601 -447 620
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -24 803 -28% 229
- 2 tytutu réznic kursowych 1988 -5 041
qty2r;1:‘.dlzrm;t (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 123 404 -158 391
- Z tytutu réinic kursowych -1 567 2090
VIl. Wynik z operacji 103 034 -436 550
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,02176 -0,08685

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na j.u .

Wynik z operacji na j. u.

Kategoria A

0,02176

-0,08685

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac {acznie z notami objaéniajacymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowia integralng

czedé sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnege Otwartego Subfunduszu Zréwnowazonego
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

1. Zmiana wartoici aktywdaw netto

01.01,2009 - 31.12.200%

01.01.2008 - 31.12,2008

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 663 332 2 262 869
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 103 924 -436 550
a} przychody z lokat nette 4433 11 070)
b)zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -24 803 -289 229|
€) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lakat 123 404 -158 391
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 103 034 -436 5504
4. Dystrybucja dochodéw (przychadéw) funduszu (razem) D [
a) z przychoddw z lokat netto 0 o
b) ze zrealizawanego zysku 7e zbycia lokat 0 o
¢} z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -32 551 -1 162 987,
a) zmiana kapitalu wplaconego {powiekszente kapitalu z tytulu zbytych Jednostek uczestnictwa) 80 352 29 970]
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -112 903 -1 192 957
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym 70 483 -1 599 537
7. Wartos¢ aktywdw netto na konfec okresu sprawozdawczego 733 815 663 332
8. $rednia wartoic aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 658 290 1199 454
Il. Zmiana liezby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 538 672,600 181 133,730
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 830 333,049 7 374 985,893
c) saldo zmian -291 660,449 -7 193 852,163

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczatku dzialainosc funduszu, w tym;:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

19 404 951,419

18 863 278,819

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 14 667 174,922 13 836 841,873
) saldo zmfan 4734 776,497 5026 436,944
3. Przewidywana liczba jednostek uezestnictwa
iIl. Zmfana wartesci aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa
1. wartos¢ aktywbw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ' 131,97 185,17
2. wartoic aktywGw netto na jednostke uczestnictwa na konjec biezacego ckresu sprawozdawczego 154,98 131,97
3. procentowa zmiana wartosci aktywéw netta na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 17,44%) -28,73%
4. minimalna wartosc aktywiw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 116,47 124,36
data wyceny 2009-02-17 2008-11-20,
3. maksymalna wartoic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w chresle sprawozdawczym 157,34 184,74
data wyceny 2009-11-16 2008-01-02]
6. wartoic aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdaweczym 154,98 131,971
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartofe] aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4, %'
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybuceje 0,00% D,OD%'
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06% 0,00%
4. procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,10% 0,00%5
5. procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie rachunkowosci 0,01%| 0,00%)
6. procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzanta aktywami funduszu 9,00%) 0,00%

Zmiany wyraZone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaty odnigsione w stosunku rocznym,
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NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Pelityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskie.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIQ z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dia kazdego
subfunduszu,

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapiséw ksiggowych, obrotéw i sald, ktére tworza;

a) dziennik,

b) ksiege giowna,

c}  ksigai pomaocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d}  zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi giéwne] oraz sald kont pomecniczych,
e) wykaz sktadnikdw aktywdw i pasywdw.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdtowa ewidencje kapitatu wptaconego i wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartodci aktywiw netto na kazdy dzier wyceny oraz na dzieii bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagty, dokenujac w kolejnych latach cbrotowych

jednakowe] wyceny aktywdw i pasywéw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié

dotychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Imiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :

a) w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym potroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i pdtrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim
pdtroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2y
3)
4)

5)

6)

7)
8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metady ,.najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze”, kitdra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadika lokat, a w przypadku skiadnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartoici ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazad z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreélong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku [ub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikdw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcii: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.
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10)

11)

12

—

13)

14)
15)

16

—

17

—

18

—r

19)

20

—

21

—

22)
23
24

o

25)
26)

27)

28)

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przystugujace prawo peboru akeji notowanych na aktywnym rynku uimuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktarym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akeii uznaje sic za zbyte, wedlug wartoéci rowne1 zero, w dniu nastepnym po dniu

wygadniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawoe do otrzymania dywidendy od

akeji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan. Dla celow sporzadzenia spfawozdania finansowego skiadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcii dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sq ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sy wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto3c okreéla si¢ w relacji do waluty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia,

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja;

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b} przychody odsetkowe,

€}  przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wyceng érodkéw pienigznych, naleznoici oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b}  koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoécy,

€} ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkéw pieniginych, naleinosci oraz
zobowigzan w walutach ohcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztdw Subfunduszi zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg.

Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotiiwosci ustalania wartodci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat hankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywne]j stopy procentowes.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i poiyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Dniem wprowadzenfa do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia b odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny, nie

uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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3.

Wycena aktywoéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

1)

)

3)

4)

5}

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto$é Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzieft sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Driu Wyceny Subfundusz okreéla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moztiwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzefi majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostepnoi¢ kursdw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnoéci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartoici stanowiacej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jeieli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje sie w spostb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowfedniego indeksu lub
subindeksu,

{b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

{c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw,

(d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku ceng innege dtuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e} w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez rynek wartosici

stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$é.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem cbrotu na wigcej niz jednym akbywnym rynku, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwoici

obiektywnego i wiarygodnego ustalenfa wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastgpujace kryteria:

a) mozliwo$é dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do abrotu,

c) ilos danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyhoru dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a) akcje,

b) warranty subskrypcyijne,

c) prawa do akeji,

d) prawa poboru,

e) diuzne papiery wartosciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pienigine, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,
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8)

%

10)

11)

12)

f)  instrumenty pochodne,

g} certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a} w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezelf mozna wskazac emitentdw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, jezeli nie moina wskazac emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pieniginych stosowane sa przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b)  w przypadku praw poboru - w oparciu o ich wartos¢ teoretyczna,

©)  w przypadku warrantw subskrypcyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d} w przypadku diuznych papieréw wartoiciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywow netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednienfem istotnych zdarzei majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f} w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a} kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

{b) opcie - modelu Blacka - Scholesa,

{c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

g} wprzypadku diuznych papierow wartodciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scidle powigzane z wycenianym dluznym
papierem wartodciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dtuinego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposcbu naliczania
oprecentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda poachodzié z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s scisle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartosciowym - wartos¢ wycenianego diuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowic sume wartoSci diuznego papieru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentdw
pochadnych) oraz wartosci whudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metady i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umaowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zobowiazania z tytutt zbycia papieréw wartosciowych, przy zohowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowanil efektywnej stopy procentowe;j,

Naleznodci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartojciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki

papierbw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreélenia szczegdtowych zasad,

trybu i warunkéw poiyczania papierdw wartoSciowych z udziatem doméw maklerskich, bankdw prowadzacych
dziatalnodC maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartodciowych, ustala sie wedlug zasad
wyceny przyjetych dla tych papierow wartosciowych.
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13) Naleine przychody pienigine z tytutu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w kidrej sa
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczenego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartas¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, ckresla sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga ad kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywdw 1 pasywow oraz kwoty przychoddw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wlaéciwe w danych okolicznodciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowiazan, ktdrych nie da sfe okredli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
Wartosc godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mied wplyw na wykazywane wartosci godziwe skiadnikéw lokat.

Na kaidy dzieri wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki wiadczace o utracie wartoéci sktadnikéw lokat. Jezeli tal,
to dokonuje sie odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoécia bilansowa, a oszacowana wartosciy biefacy
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Szacunki dokenane na dzier bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzieri.

Na dzieri 31 grudnia 2009 roku 35,10% aktywéw Subfunduszu zostalo wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamertyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli 1 metod
wyceny {na dzierd 31 grudnia 2008 odpowiednio 46,44%). Wystepuje istotna niepewnoéé, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga réznic sig znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat
1) Model naliczania skorygowane] ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

C= i it + N -0

d 4
= {1+ IRR/100)36s | (1+IRR/100)363

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

O - adsetki naliczone na dziei ptatnodci (waluty)

Ki - wartos¢ {-tych ptatnosci kuponowych

N - wartosé nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data platnosci i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnoici ostatniego kuponu
Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego skiadnika lokat odregbnie na podstawie wszystkich przeplywéw pienieznych zwiazanych z danym instrumentem: wartoici
poczatkowej transakcii kupna wraz z odsetkami, przysziych platnosci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeplywow uznaje sig
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeptywéw pienieznych. W przypadku skladnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartosci przeptywow
adsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okras adsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominatnego dla papieréw wartosciowych wylicza sig nowa efektywna stope procentowa tzn. szacuje sie ponownie
przeplywy pienigzne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego opracentowania dla ptatnoici odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnoci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zardwno wyceng wartosci nominalnej papieru
wartosciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania skiadnika lokat, dla ktérego data zawarcia transakcji kupna jest
wezesniejsza od daty rozliczenia transakeji warto$é skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia

transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

h%‘ 17



Roczne sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Zréwnowazony

2) Model Blacka-Scholesa

c=S*N(d1) - X*(e " ™*N(d,)

2
In S +r+Z lxT
X 2
d, =
oNT
dzzdl-o'«fl'—’

€ - warto$c apcji kupna instrumentu bazowego (akeji),

S - cena bieZaca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykenania opcii,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka edpowiednia dla terminu zapadalnosci opcji,
o - zmienno$¢ ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,
N{x) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym.

Dane wejsciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednio z aktywnepo rynku.

n. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci
W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dokonano zmiany prezentacji certyfikatow depozytowych. W poprzednich
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu byly one prezentowane jake inne sktadniki lokat. W sprawozdaniu za rok 2009
ujmowane sa jako sktadnik lokat papieréw dtuznych.

Nota - 2 NaleZznosci Subfunduszu
Naleznosci Subfunduszu 31;52?23: 9 31;2',23? 8

Z tytutu zbytych lokat 3682 3263

Z tytutu instrumentdw pachodnych 1} 0

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 20 0

Z tytutu dywidend 17 0

Z tytutu odsetek 0 2

Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0

Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostale naleznodei, w tym: 112 28

z tytulu zapisu na akcje i} 28

RAZEM 3831 3293

Nota - 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowigzania Subfunduszu 31;;2:3? i 31ty12 lef:? 8
Z tytutu nabytych aktywow 2 556 288
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do 0 0
cdkupa

Z tytutu instrumentéw pochadnych 0 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 786 53
Z tytwlu odkupionych jednostek uczestnictwa 636 2 402
Z tytulu wyptaty dochodéw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw Subfunduszu 4} 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek 1 kredytéw 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytulu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 2 483 2 267
Pazostate zobowigzania 230 4
RAZEM 5 691 5014
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Nota - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie w tys. PLN
31.12.2009 | 31.12.2008 } 31.12.2009 | 31.12.2008
l. Banki: 26 269 22978 26 269 22 9738
Bank Millennium S.A. PLN 9 604 12 142 9604 12142
BRE Bank 5.A. PLN 16 665 10 836 16 665 10 836
Il Sradni w okresie sprawozdawczym poziom Sradkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 13772 11958 1377z 11958
Bank Millennium 5.A. PLN 13772 11 958 13772 11958
Il Ekwiwalenty srodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaje: - - - -

Nota - § Ryzyka

1. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiazah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:
1)

Wskazanie aktywdw obciazanych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Zaprezentowane ponizej wartodci bilansowe aktywdw obciazenych ryzykiem wartodci  godziwej wynikajacym ze. stopy
procentowej dotyczy: diuznych papierdw wartosciowych zerokuponowych, dtuznych papierdw wartosciowych o statym
oprocentowaniu, transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu oraz innych instrumentow dtuznych o statym

oprocentowaniu.

Aktywa obcigzone ryzykiem wartoici godziwej wynikajacym ze stopy 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w

procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dluzne papiery wartosciowe zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
Dluine papiery wartosciowe o statym oprocentowaniu 112 860 15,26% 90 434 13,53%
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Inne instrumenty dluzne o stalym oprocentowaniu 4] 0,00% 0 0,00%
RAZEM 112 860 15,26% 90 434 13,53%

2)

Wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeptywow érodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywdw obcigzonych ryzykiem przeplywow érodkdw pienigznych wynikajacym
ze stopy procentowej dotyczy: dtuinych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu, listéw zastawnych oraz
innych instrumentow dtuznych o zmiennym oprocentowaniu,

Aktywa obciaone ryzykiem przeptywow srodkéw 31.12,2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w

plenfeznych wynikajacym ze stopy procentowej w tys, PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe 212 517 28,69% 251 580 37,64%
Listy zastawne 59 066 7,97% 58 820 8,80%
RAZEM 271 583 36,66% 310 400 46,44%

2. Poziom oabcigZzenia aktywoéw Subfunduszu
bilansowe, w tym:

1)

ryzykiem Kkredytowym,

w podziale na kategorie

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziedi bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartoéci godziwych dodatkowych

zabezpieczen.

Pozfom obcigZenia aktywdw Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartos¢ bilansowa diuznych papieréw
wartoiciowych Skarbu Pafistwa, diuinych papieréw wartoéciowych emitowanych przez pedmioty finansowe, dtuznych
papieréw wartoéciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do

odkupu oraz naleznosci.

s cbiane e irdonym T | ] o | e
Dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Parstwa 124 430 16,82% 90 434 13,53%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez pudmioty finansowe 144 653 19,52% 157 073 23,50%
Dluine papiery wartosciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 115 360 15,57% 153 327 22,94%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 1] 0,00%
Maleznosci 0 0,00% o 0,00%
RAZEM 384 443 51,91% 400 834 59,97%
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2)  Wskazanie istniejacych przypadkdw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegblnych kategoriach lokat

Nie wystepuja.

3. Poziom obciaZenia aktywéw i zobowizzai Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem

przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat,

Poziom obcigZzenia aktywow i zobowiaza Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat wustalony jake wartoié¢ bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywow i pasywow.
Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegblnych kategoriach lokat.

Aktywa 1 zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym i:tgz:&g i‘:;wh;x, 3‘;:3,25238: al:(‘:?;;:{_l
Akcje (CZK, HUF, EUR, USD) 10 064 1,36% 13 934 2,09%
Naleznosci ) 0 0,00% 0 0,00%

RAZEM 10 064 1,36% 13934 2,09%

4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.
1) Ryzyko piynnoiei rozumiane jake ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bgdzie w stanie wydgenerowac
dostatecznych $rodkéw pieniginych niezbednych do wykonania swoich Zobowigzan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywodw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszti.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga by¢ odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienigznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej plynnosci oraz skiadniki lokat, ktdre nie s3 przedmiotemn obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzuja sie nisky
ptynnoécia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie byé w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjaé
odpowiednich dziatan w odpowiedzi na zaistniate okolicznodci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6
Na dzieri 31 grudnia 2009 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyjnym instrumenty pochodne wskazane ponizej,

Instrumenty pochodne

Fundusz dokonuje codziennej wyceny kontraktéw terminowych w formie okreslenia wartosci godziwej wedtug kursu rozliczeniowego.
W kazdym dniu sesyjnym na podstawie ceny rozliczeniowe], w bilansie, w érodkach pienigznych ustalana jest bieiaca wartoéc
depozytu zabezpieczajacego. Zyski i straty sq rozliczane w kazdym dniu wyceny,

informacje dla poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw pochodnych 3;:&2:2’:0'-0;

a | Typ zajetej pozycji Dluga
b { Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt termig%y na indeks
¢ | Cel otwarcia pozycji Sprawne zarzadzanie portfelem
d | Wartosc otwartej pozycji 086

Przeplywy placone 2 564

Przeplywy otrzymane 4059
e | Wartos¢ i termin przysztych strumieni pienieznych
f | Kwota bedaca podstawa przysztych ptatnosci -
g | Termin zapadalnoici albo wygasniecia instrumentu pochodnego 19.03.2010
h  { Termin wykonania instrumentu pochodnego -
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Nota - 7

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Transakeje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

31.12.2009
w tys, PLN

31.12,2008
w tys. PLN

L Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym:

1. transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

2. transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnodci i ryzyk

3. transakeje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci

ll. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci § ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przenfesienie na drugg, strone praw wlashosci 1 ryzyk

rozporzadzenia o poiyczkach papierdw wartosciowych

lil. Naleznoct z tytutu papieréw wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepistw

O |ojloi0|lo|jlajo| O

O |ojlojoio|lojoio

rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoiciowych

I¥. Zobowiazania z tytufu papieréw wartoiciowych poZyczanych przez subfundusz w trybie przepisow

o

[=]

Nota - 8 Kredyty i poiyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagat pozyczek pienieznych i

kredytdw w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wiece] niz 1% wartoici aktywdw Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych i

kredytow w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

Nota - 9
Walutowa struktura Bilansu

Waluty i réznice kursowe

BILANS Waluta wsw 1 wiys. PN wars | wiys. PLN
31,12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
1 AKTYWA 740 506 668 346
1. Srodki pienigzne 26 269 22 978
PLN 26 269 26 269 22 978 22 978
2. Naleznosci 383 3293
PLN 38N 3831 3293 3293
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do 0 0
odkupu
PLN 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat 710 406 642 075
PLN 700 342 700 342 628 141 628 141
CZK 16 087 2 500 77 280 12 102
HUF 194 290 2947 112 839 1778
EUR 730 2997 13 54
uspb 568 1620 0 0
5. Pozostate aktywa 0 0
1l Zobowigzania PLN 6 691 6 591 5014 5014
Dodatnie roéznice kursowe w przekroju tokat Subfunduszu
Wartosé zrealizowapego ngzlr':::igﬁ:::;o
zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywow
wtys. PLN W tys. PLN
01.01.2009 - 01.01.2008- 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12,2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Akcie 2049 0 0 2242
Dhuzne papiery wartgdciowe 0 0 0 0
RAZEM 2049 2242
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Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

: Wzrost (spadek)
Sy | et
a4 wg <. PLN zysku z wyceny aktywow
- w tys. PLN

01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -

31.12.2009 31.12.2008 31.12,2009 31.12.2008
Akeje 51 512 1 567 152
Diuzne papiery wartoiciowe 1] 4529 0 0
RAZEM 61 5 041 1567 152

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dla pozycji w walutach obcych:

1CZK - 0,1554 PLN
100 HUF - 1,5168 PLN
1 EUR - 4,1082 PLN
1 USD - 2,8503 PLN

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wzrost (spadek)
Wartos¢ zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys, PLN wyceny aktywow
w tys. PLN
01.01.2009- 01.01,2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 1] 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -24 B05 -281 685 123 404 -160 846
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywinym rynku 2 -7 544 0 2 455
6. Nieruchomosci 0 0 0 i]
7. Pozostate aktywa 0 0 0 Y]

Zgodnie ze statutem Subfundusz nie wyptaca dochodéw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnodci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia
za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytgczeniem:

1. podatkéw f optat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

Z. prowizji i optat zwigzanych bezpo$rednio z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym Kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych

oraz nabywaniem i edsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktdrych mowa powyzej,

3. prowizji i oplat za przechowywanie papierow wartoasciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,
4.  kosztéw zwigzanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Subfundusz.

Ze Srodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokoéci nie
wicksze] niz 4% Wartodci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 3t
grudnia 2009 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 4% w skali roku.

01.01,2009- 01.01.2008-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12.2009 31.12.2008
w tys. PLN w tys, PLN
Czesc stala wynagrodzenia 26 324 48 153
Czedc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 26 324 48 153

Od 01 stycznia 2009 roku zgodnie z Uchwata Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie § 56 ust. 7 i 8 oprécz wynagrodzenia
Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty zwiazane z :

1. wynagrodzeniem Depozytariusza,
2
3.
4.  obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu

. prowadzeniem rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,
badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez biegtego rewidenta oraz
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do wysokosci 220.000 zt w skali roku. W przypadku kosztdw, o ktdrych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny
rezerwg na przewidywane wydatki, w wysoko$ci uzasadnionej wynikajacej z zawartych uméw i obowiazujacych stawek. W dniu
otrzymania faktury rezerwa z tytutu preliminowanych kosztéw jest urealniana do poziomu kosztdw faktycznie poniesionych przez

subfundusz w danym okresie a ptatnosci z tytutu kosztéw pomniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Koszty, o ktérych mowa w pkt.
1-4, powyiej limitu 220.000 ztotych rozliczanego w skali roku pokfywa Towarzystwo. Towarzystwo dokonuje wplaty z tytulu

pokrywanych kosztow raz w miesiacu.

* wartos¢ przeniesiona do diuznych papierdw wartoiciowych dotyczy certyfikatdow depozytowych

01,01,2009-
Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 31.12.2009
- w tys, PLN
1. Wynagrodzenie Depozytariusza 297
2. Optaty za prowadzenie rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez AT 505
3. koszty badania sprawozdan finansowych 31
4. koszty obowiazkowych publikacji 22
RAZEM 855
Nota - 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
I. Wartod€ aktywéw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 733 815 663 332 2262 869
[l. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konfec roku obrotowego 154,98 131,97 185,17
I, WartoS¢ aktywow netto na poszezendlne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 154,98 131,97 185,17
Nota - 13 Zmiany zasady prezentacji certyfikatéw depozytowych w Tabeli Gtéwnej
Dane za 31.12.2008 wykazane w Dane za 31.12.2008 wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2009 sprawozdaniu finansowym za 2008
SKLADNIKI LOKAT Wartoic wg Wartos¢ wg Udziat w Wartosé wg Wartos¢ wg Udzial w
ceny wyé::irgr.na aktywach ceny wy;ze]rgﬁ na akty’wach
nabycia bilansowy ogblem nabycia bilansowy ogotem
Akcje 314 907 239 829 35,88% 314 907 239 829 35,88%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcii 1748 1406 0,21% 1748 1406 0,21%
Prawa Poboru o 6 0,00% 0 6 0,00%
Kwity depozytowe
Listy zastawne 58 961 58 820 8,80% 58 961 58 820 8,80%
Diuzne papiery wartosciowe " 331 169 342 014 51,17% 291 163 301353 45,09%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 o 0,00%
Udziatly w spétkach z g.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa
Wierzytelnosci
Welsle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne * 40 006 40 661 6,08%
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

7.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Nie wystapity.

ZLestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w  poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi 1 opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wpiyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowy, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu:
1) Korekty bteddw podstawowych:
Nie wystapity.
2)  wshkazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
Nie wystapity.
3) wskazanie przypadkow zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkdw nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
W akresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez
Subfundusz,

W przypadku niepewnosci, co do mozliwoici kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci

oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie wystapity.

tnne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb
wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Nie wystapity.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Stabi lnego Wzrostu

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnege Wzrostu, na ktére sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedfug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartosci 278 075 tys. zi.
2. Jednostkowy bilans Funduszu sporzadzony na dzief 31 grudnia 2009 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaly w wysokosci 286 122 tys. zt.

3. Jednastkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r, wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 22 326 tys. zl,

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

Mipestaw Dzidtko
fonek Zarzqdu

Osoba prowadzqea ksigei rachunkowe: Iwona &0%
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrosty
wg stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GEOWNA
31.12.2009 31.12.2008
SKLADNIKI LOKAT Wartof¢ wg ceny | Wartosé wg wyceny na | Procentowy udziatw | Wartoéé wgceny | Wartose wg wyceny na | Procentowy udziat w
nabycla dzien Bllansowy aktywach ogélem nabycia dzier bilansowy aktywach ogdtem
Akcje 58822 69 532 24,07% 56 353 45 572 19,88%
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcjt 0 0 0,00% 3N 266 0,12%'
Prawa pabory 0) 11 0,605 0] 2 0,00%]
Kwity depozytowe
Listy zastawne 4 000 4047 1,40% 4000 4070 1,78%
Diuine papiery wartoiciowe 203 960 204 485, 70,79% 165 251 170 740 74, 70%)
Instrumenty pochodne 0] 9 0,00% 0 i} 0,00%]

Udziaty w spélkach z 0.0.

Jednostki uezestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Mieruchomoéei

Statki morskie

Inne




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartega Subfunduszu Stabiinego Wzrostu
wg stanu na dziei 31 grudnia 2009 roku ’
(w tys. PLN z wyfatkiem liczby akcif podanej w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
e oo | s | e | Noltesy | Vel | Ve | Pty e

14 700 519 58 822 69 532 24,07%!
ABPL aktywny rynak regulowany GPW 9571 POLSKA 110 137 D,US%I
AGORA aktywny rynek regulowany GPW 2731 POLSKA 59 61 D,OZ%E
ALMA altywny rynek regulowany GPW 759 POLSKA 261 22% 0,08%)
APLISENS aktywny rynek regulowany GPW 11882 POLSKA 79 82 0,03%)
ARAMATURA akdywny rynek regulowany GPW 60 130 POLSKA 155 165] 0,0695]
ASBIS aktywny rynek regulowany GPW 65798  POLSKA 218 267 0,09
ASSECOPOL aktywny rynek regulowany GPW 20438 POLSKA 807 1290 0,45%'
ATM aktywny rynek regulowany GPW 68 206 POLSKA 951 650) n.zz%|
BAKALLAND aktywny rynek regulowany GPW 55 428 POLSKA 202 234 0.0SKI
BANKBPH aktywmiy rynek regutowany GPW 5826] POLSKA 419, 489 9,1 7%|
BBICAPNF] aktywny rynek regulowany GPW B3 998 POLSKA 130 155] 0,05%'
BBIDEVNFL alywny rynek regulowany GPW 9 550 096 POLSKA 30% 3725 1,29%'
BIOTON akiywny rynek regulowany GPW 960 000 POLSKA 289 pril o.oassl
BOGDANKA aktywny tynek regulowany GPW 3000 POLSKA 144 13 0,0T%I
BOM aktywny rynek regulowany GPW 42 026 POLSKA 639 in 0,18%1
BRE aktywny rynek regulawany GPW 3488 POLSKA 823 G07| D,ﬁl
BUDIMEX aktywny rynek regulowany GPW 1450 POLSKA 76) 06 O,D-i%l
BZWBK aktywny rynek regutowany GPW 10337  POLSKA 891 1964 0,63%'
CEDC aktywny rynek regulowany NASDAQ 4419 usA 352 358 0,1 Z%I
CENTKLIMA aktywny rynek regulowany GPW 20 000 POLSKA 210 278 o,ﬁl
CERSANIT aktyway tynek regulowany GPW 14927  POLSKA 190 245 0,08%[
CEZ aktywny rynek regulowany PSE 3783 CZECHY 438 502 0,1 7%'
CIECH aldtywny nmek regulowany GPW 75614 POLSKA 184 283 0,10%)
CYFRPLSAT aldywny rynek regulowany GPW 27 528 POLSKA 374 374 0,13%)
ECHO aktywny rynek regulowany GPW 50 000, POLSKA 150 209 0,07%)
ELEKTROT! aktywny rynek regutowany GPW 31 920 POLSKA 997] 414 D,149q
EMPERIA aldtywny rynek regulowany GPW Jor4 POLSKA Fri| 51 uﬁl
ENEA aktywny rynel regulowany GPw 21 700 POLSKA 408 454 9,1 6%'
ENERGOPLD aktywny rynek regulowany GPW 59 849 POLSKA 27 257, O.UQ%I
FARMACOL aktywny rynek regulowany oW £ 504, POLSKA 345 323 9,1 1%I
GETIN aktywny rynek regulowany GPW 19 525 POLSKA 1m 173 0,06%'
GRAAL, aktywny rynek regulowany GPW 44061 POLSKA 1 414] 517 0,13%'
GRAJEWO aktywny rynek regulowany GPW 13 800 POLSKA 1%5] 226) 0,08%'
GTC aktywny rynek regulowany GPW 36 419 POLSKA 518 34 0,32%'
HANDLOWY akiywny rynek regulowany © GPW 21120 POLSKA 1 367 1478 D,51%I
HAWE aktywny rynek regulowany GPw 171 401 POLSKA 551 500 0,17%'
HEPOLSKA aktywny rynek regutowany GPW 66 295 POLSKA 748 231 O,DS%I
IGROUP aktywny rynek regulowany GPW 50228 POLSKA 81 il 0,02%
IMMOEAST akiywny rynek regulowany WIENER BORSE 35 500 AUSTRIA 449 577 O,ZO%I
fMPEL aktywny rynek regulowany GPW 26190 POLSKA 515 563 0,2!3%'
INDYKPOL, aktywny rynek regulowany GPW 6011  POLSKA 335 o) 0,1 1%|
INGBSK. aktywny nymek regulowany GPW 1654 POLSKA 472 1290 0,45%'
INTROL aktywny rynek regulowany GPW 69 160 POLSKA 789 M 0,11%|
JWCONSTR akiywny rynek regulowany GPW 1% 000 POLSKA 219 222| 0,08%)
KERMEL aktywny rynek regulowany GPW 5196 POLSKA 206 217| 0,07%|
KGHM aktywny rynek regulowany GPW 43 658 POLSKA 1792 4623 1,60%)
HKOGENERA aktywny rynek regutowany GPW 4000 POLSKA 325 314 0,115
KOMPUTRDN aktywny rynek regulowany GPW 10575 PCLSKA 138 112] D,O4%I
KOPEX aktyvny rynek regulowany GPW soo0|  POLSKA 225 234 0,03
1LOTCS aktywny rynek regulowany G 13262 POLSKA 235 422 9,1 5%]
Lep aktywny rynek regulowany GPw 34 POLSKA 54 54 0,01
MIEESZKO aktywny rynek regulowany GPW 81 713 POLSKA it} ] 204 0,07%'
MIRBUD aktywny rynek regulowany GPW 105 000 POLSKA 266 279 O;ETOXI
MISPOL aldywny rynek regulowany GPW 6% 083 POLSKA 365 317, 0,1 t%l




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnege Wzrostu
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby akeji podanej w srtukach)

MNI aktywny rynek regulowany GPW 62000  POLSKA 263 262 0,09%'
MOL aktywny nmek regulowany BSE 2 550] WEGRY 763 658 0,23%'
NETIA aldywny rynek regulowany GPW 105 851 POLSKA 255 519 [ 8] B%I
NOBLEBANK aktywny rynek regulowany GPW 43 936 POLSKA 234 224 0,08%'
NOWAGALA aktywny rynek regulowany GPW 208 509 POLSKA 458 4054 0,21%'
ORBIS altywny rynek regulowany GFW 4713 POLSKA 249 209 0,0?%I
PAMAPOL aktywny nynek regulowany GPW 43 536 POLSKA 02 208 0.0T%I
PANCYA aktywny rynak regulowany GPW 9000; POLSKA 219 203 0,07%'
FRG aktywny rynek regulowany GPW 3869 POLSKA 756 788 O,ZT%I
PEXAQ aktywny rynek regulowany GPW 38 448 POLSKA 4 502 6217 2,15%'
PEP aktywny rynek regulowany GPW 37422 POLSKA 260 1 235 0,4396'
PETROLINY aktywny rynek regulowany GPW 10 500 POLSKA 368 249 0,09%'
PGE aktywny rynek regulowany GPwW 123085 POLSKA 3019 3014 1,0496'
PGF akiywny rynek regulowany GPW 8768 POLSKA 320 327 041 196|
PGNIG aktywny rynek regulowany oW 514770 POLSKA 1832 1951 [
PXNORLEN aktywny rynek regulowany GPW 180366  POLSKA 3818 5105 1,7796'
PKOBR aktywny rynek regutowany GPW 201 710  POLSKA 4670 7 655 2,65‘36'
PLAZACNTR altywny rynek regutowany GPW 95000| HOLANDIA 578 632 0,2236]
POLICE aktywny rynek regulowany GPW 34136 POLSKA 214 172 D,DG%I
POLIMEXMS aktywny nymek regulowany GPW 117 324; POLSKA 440 466 0,1 695'
POLNORD aktywny rynek regulowany GPW 16 150] POLSKA 664, 561 0,19%
POZBUD aktywny rynek regutowany GPW 40003  POLSKA 96 200) Q,07%]
PPWK aktywny rynek regulowany GPW 101 Q00|  POLSKA 158 192 0,07%
PRCCHEM altywny rynek regulowany GPW 15 482 POLSKA £99 370) 0,13%
PROJPRZIEM akiywny rynek regulowany GPW 33 POLSKA 347| 356 0,12%
PULAWY aktywny rynek regulowany GPW & 204 POLSKA 481 484 0,17%
QUMAKSEK aktywny rynek regutoviany GPW 200000  POLSKA 220 248 0,09%|
RADPOL aktywny rynek regulowany GPW 6738 POLSKA 42) 40 0,01%
RUCH aktywny rynek regulowany GPW 33813 POLSKA 287 263 0,09%
STALPROD aktywny rynek regulowany GPW 970 POLSKA 278 576 0,20%
SWIECIE R aktywny rynek regulowany GPW 7000 POLSKA 340 534) 0,18%
SYNTHOS aktywny rynek regulovany GPW 47 000 POLSKA 57 55 0,02%
TETA aktywny rynek regulowany GPW 107121 POLSKA 1210 1109 0,38%
TIM aktywny rynek regulowany GPW 48 714 POLSKA 1154 445 0,16%)
TORFARM aktywny rynek regulowany GPwW 12 988 POLSKA 943 555 0,33%
TPSA aktyway rynek regulowany GPW 119 430 POLSKA vl 1 895 0,66%
TRAKCJA aktywny rynek regulowany GhW 94 300 POLSKA 335 392 0,14%)
TVN aktywny rynek regulowany GPW 44 423 POLSKA 363 635 0,22%)




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabllnege Werostu
wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku
(W tys. PLN z wyjatkiem liczby akeji podane] w sztukach)

TABELA UZUPELNIAJACA
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwarynku | Liczba Kr:fn j:if:y wm::‘b;f:’"y w’?:ffn"gl:':sfx na FT:;'\'::;IYD';T:‘I:IW
65 280 0 1" 0,0D%I
DUDA PP nlenctowang na rynku aktywmym | nle dotyczy 62478  POLSKA 0 B8 0,00%I
MCIPP nienotowane na rynku aktywnym | nie dotyczy 1401]  POLSKA 0 0 D,Dﬂ‘xl
MCI PR nlenotowane na rynku aktywnym | nie dotyczy 1401  POLSKA of o D,omel
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Mfllennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

wg stanu na dzief 31 grudnia 2009 roku {w tys, PLN}

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE,
© KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY

Wartoic wg wyceny na | Procentowy udziat w

dzlen bilansowy

aktywach ogalem

GRUPA PBG

1018 0,35
GRUPA GETIN 36 B55 12,76%'
GRUPA UNICREDIT 10 264 3,55%]

RAZEM

48 137 16,669




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyinego Otwartego $ubfunduszu Stabilnego Wzrostu
wg stanu na dziei 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, Wartos¢ wg wyceny na | Procentowy udziat w
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy aktywach ogétem

DS 1017 4786 1,664
D$1019 2393 0,534
PS0413 183 0,06
PS0414 3125 1,009
WZ0911 5 043 1,744

RAZEM 15 500 5,379




JEDNOSTKOWY BILANS

Miltennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszy Stabilnego Wzrostu
na dzieft 31 grudnia 2009 roku
{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

31.12.2009 31.12.2008
I, Aktywa 288 850 228 577
1. Srodki pienigine i fch ekwiwalenty 10 009 7 356
2. Naleinoic 766 573
3. Transakcje przy zohowiqzaniu sig drugle] strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 181 662 95 595
dluine papfery wartoiciowe 12130 49 757
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 96 413 125 053
dhuime papiery wartoiciowe 96 402 125 053
6. Nieruchomosd L] v
7. Pozostale aktywa ] o
1l. Zobowigzania 2728 1 3784
IIT, Aktywa netto (I-11) 286122 227 201
IV. Kapitat funduszu 278 162 241 567
1. Kapitat wplacony 1354 894 1259991
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) 1076732 -1 018 424
V. Dachady zatrzymane -t 570 -5 934
1. Zakumulawane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1713 17 204
2, Zakumutowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia [okat X -23 283 -23 138
Yl. Wzrost (spadek) wartoscl lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9 530 -8 432
Vil. Kapitat funduszu { zakumulowany wynik z aperacii (IV+Y+/-VI) 286 122 227 201
Liczba jednostek uczestpictwa 2 326 544,992 2 049 402,883
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 122,98 110,86
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 2 326 544,992 2 049 402,883
Kategorie jednostek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 122,98 110,86

Bilans nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowiy integralng czeéd sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszy Inwestycyjnego Otwartege Subfunduszu Stabilnego Wzrostu
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
I. Przychody z lokat R - e 11 624 22 411
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1176 3113
2. Przychody odsetkowe 10 436 19 295
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoscei 0 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 2 0
5. Pozostate 104 3
1. Koszty funduszu 7 365 12 080
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 874 11 871§
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 159 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 259 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 52 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0] 0
8. Ustugi prawne 0f 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1
10. Koszty odsetkowe 0 0
1. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci 0 0
12. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 188
13. Pozostate 21 21
Ill, Koszty pokrywane przez towarzystwo 250 0
IV. Koszty funduszu netto {II-1H) 7115 12 080,
V. Przychady z lokat metto (1-1IV) 4500 10 331
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 17 817 -84 432
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: ~145 =60 679
- Z tytutu réznic kursowych 400 -2218
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17 962 -23 753
- Z tytulu réZnic kursowych -323 647]
VIi. Wynik z operacji 22 326 =74 101
Wynik 2 operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00960 -0,03616

Hategoria jednostek uczesiniciwa

Wynik z operacji ha j.u.

Wynik z operacji na j.u.

Kategoria A

0,00960

-0,03616

Rachunek wyniku z operacji nale?y analizowad tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia i ntegralng czedd

sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Mitlennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

{w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa padanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na jednostke Uiczestnictwa podanej w PLN).

|, Zmfana wartagci aktywéw netto

1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

01.01.200% - 31.12.2009
227 201

01.01,2008 - 31.1z.zoua—|
389 500

2. Wynik z operacji za chres sprawozdawczy (razem}, w tym; 22 326 -74101
a) przychody z lokat nette 4509 10331
bjzrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -145 -60 679
c) wzrast (spadek) niezrealizawanego zysku (straty} z wyceny lokat 17 962, =23 753

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 22 326 74101

4. Dystrybueja docheddw (przychodéw) funduszu (razem) [1] o

a} z przychoddw Z lokat netto 0 o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0] o
) Z przychoddw ze zbycia lokat, 1] 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 36 595 -421 005
a) zmiana kapitalu wptaconego (powlekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 94903 27 286
b} zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 58 308 -448 291|

6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 58 921 -495 106'

7. Wartoi¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczegoe 286 122 227 201

8. Srednia wartosc aktywéw netto w ckresie sprawozdaweczym 229 300 394 327,

11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 787 763,114 221 442,075
b) liczba odkupiony¢h jednostek uczestnictwa 510 621,005 3703 883,045
¢) saldo zmian 277 142,109 -3 482 440,970

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczatku driatalnosci funduszu, w tym;

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 900 475,894

10 112 712,782

b} liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 8 573 930,904 8 063 309,899,
¢) saldo zmian 2 326 544,992 2 04% 402,883;
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
lil. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1, warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na keniec poprzedniego ofiresu sprawozdawczeso 110,86 130,57
2. wartodc aktywsw netto na jednostke uczestnictwa na konfec bieZacego okresu sprawszdawczego 122,98 110,86
3. precentowa zmiana wartodef aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawczym 10,93% -15,10%'
4. minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawczym 102,71 105.18'
data wyceny 2009-02-17 2008-10-27]
5. maksymalna wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym 124,09 130,36
data wyceny 2009-11-16 2008-01-02]
6. wartos aktywiw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresle sprawozdawczym 122,98 110,86
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
I¥. Procentowy udziat kesztéw funduszu w srednie] wartoici aktywéw netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,00%) 3,D1%i
2. precentowy udziat wyragrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,0_O%i
3. procentowy udzfat oplat dla depozytariusza 0,07% 0,00%'
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,11% 0,00%]
5. procentowy udziat optat za uslugl w zakresie rachunkowosci 0,02% 0,00%
6. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% « 0,00%

Zmiany wyraZone procentowo dla okresu sprawpzdawczego zostaly odniesione w stosunku roczhym,
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Mitlennium Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Stabitnego Warestu

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjgtych zasad rachunkowosei

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7}

8)

Ksiggi rachunkewe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmujg:

a) dziennik,

b) ksiege gtdwna,

<) ksigei pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obratow i sald kont ksiggi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow.

Rejestr uczestnikdw Subfunduszu zawiera szczegétows, ewidencje kapitatu wptaconegoe i wyplaconego, w podziale

na poszczegolnych uczestnikow Subfunduszu,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoié w sposdb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosdci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujqc_ w kolejnych latach obrotowych

jednakowe} wyceny aktywow i pasywow, ustalania wyniku finansowego i spbrzqdzania sprawozdari finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne,

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacii majatkaowej i finansowej, fundusz moze, zmieni¢ dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkowa i finansowsa funduszu

zostanie apisana w sprawozdaniach finansowych kolejno:.

a) w potrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
pierwszym pdtroczu roku obrotowego,

b)  w rocznym i pdtrocznym sprawezdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
potroczu roku obrotowego.

2.  Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1
2}
3)
4)

5)

6)

7

8)

9)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne,

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skiadnikéw
wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygaénieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metodg okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikdw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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10)

11)

12)

13

—r

14)
15)

16

—r

17)

18)

19)

20)

21)

22)
23)
24)

25)
26)

27)

28)

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoici tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartoéci réwne] zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktdrych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzslednia sie w najblizszej .wycenie aktywaw

Subfunduszu { ustaleniu jego zobowiazad. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktérych potwierdzenia transakcji dotarty do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujimowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskie], po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jefeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartod¢ okreéla sie w relacji do waluty EURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spot uimuje sie w ksiegach rachunkowych subfunduszu w dacie

rozliczenia,

Przychody z lokat Subfunduszu cbejmujas

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychedy odsetkowe,

c} przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomesci,

d) dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z wycena, Srodkdw pienieznych, naleznodci oraz
Zobowigzan w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja;

a) koszty odsetkowe,

b)  koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomogci,

c) ujemne saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznoici oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki,

Ptatnodci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszajq uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokoici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty ‘odsetkowe z tytutu kredytéw i poZyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconezo albo wyplaconego jest dzierl zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoici Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonEJ

zgodnie z ppkt. 27. :

Na potrzeby okreslenia wartodci aktywéw netto na jednostke uczestrictwa w okreslonym dniv wyceny, nie

uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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3.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywdw Netto Subfunduszu i Wartodd
AktywGw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dia celéw wyceny Aktywéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwoi¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnodc kurséw zamknigcia ma rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notewanych na aktywnych rynkach, w szczegdlnoéci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wediug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiace jego odpowlednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartoéci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny korysuje sie w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu 0 zmiang ceny akcji z rynku aktywnego lub zZmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

(c) w przypadku praw pohoru - korekte w oparciu o zmiang wartosci teoretycznej praw,

{d) w przypadku dtuznych papieréw wartoiciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku cene innego diuznego papieru wartoiciowege notowanego na aktywnym rynku, o
podobne] kanstrukeji prawnej, terminie zapadainosci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartoéci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat fnwestycyiny lub tytut uczestnictwa,

z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursy zamknigcia, innej ustatonej przez rynek wartoici

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartoéé z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwoici

obiektywnego 1 wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwosC dokenania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnoic wprowadzenia do obrotu,

<) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do ebrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b} warranty subskrypcyine,

c} prawa do akcji,

d) prawa pobory,

e) diuine papiery wartoiciowe w tym obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

f)  instrumenty pochodne,

4%15
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&)

9)

10)

11)

12)

13)

8) certyfikaty inwestycyjne,

h}  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akeji 1 praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jeZeli moZna wskazad emitentéw o podobnym profilu i
zakreste dzfatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastesowanie modelu
zdyskontowanych przeplywdw pieniginych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktdrych akcje s3 notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywdw
pieniginych stosowane sy przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw poboru - w oparciu o ich wartosé¢ teoretyczna,

€)  w przypadku warrantdw subskrypcyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku diuinych papierdw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,

e} w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych 1 tytuldw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwéstowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ich wartoé¢ po momencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentéw pochadnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dia danege
typu lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,

(b) opcie - modelu Blacka - Scholesa,

{c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

g)  w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciéle powigzane z wycenianym dtuznym
paplerem wartosciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuznego papieru
wartodciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego [ub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania Dbedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
wbudowanych instrumentéw pochadnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejiciowe odpowiednie dla
danego madelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $ciSle powiazane z wycenianym
dtuinym papierem warto$ciowym - warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowid sume wartosci diuznego papleru wartoiciowegoe (bez whbudowanych instrumentow
pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 1.

Metody { modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umaowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

Zabowiazanfa z tytutu zbycia papieréw wartoéciowych, przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedaty, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedaty, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Naleznééci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartoiciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pogyczki

papieréw wartodciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenta szczegdlowych zasad,

trybu i warunkdw pozyczania papieréw wartodciowych z udziatem doméw maklerskich, bani<6w prowadzacych
dziatalnos¢ maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, ustala sie wedlug zasad
wyceny przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Nalezne przychody pieniezne z tytutu depozytow bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.
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14) Ahktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sa
denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeticzeniu
wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominewanych w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okredla sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji 1 przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywdw oraz kwoty przychoddw i
kosztéw, Szacunki dokonywane sq w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wiaiciwe w danych okolicznoéceiach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywbw i zobowiazan, ktérych nie da sie okredlié w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzace] z aktywnego rynku.
Warto$¢ godziwa skladnikéw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zalozert i szacunkdw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosc! godziwe sktadnikéw lokat,

Na kazdy dziefl wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki dwiadczace o utracie wartoéci sktadnikdw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysckosci réznicy pomiedzy wartoscia bilansows, a oszacowang wartoscia biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywéw pienigznych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzier bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 33,37% aktywow Subfunduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metody zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwe] przy zastosowaniu maodeli i metod
wyceny (na dzieri 31 grudnia 2008 odpowiednio 54,71%). Wystepuje istotna niepewnos¢, i dla takich aktywow wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym mogg réznic sie znaczaco od wartosici, jakie zastathy wyznaczene, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich stotnych sktadnikéw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat
1) Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei,
Y K, N
c=y L+ —-0
" (1+ IRR/100)es | (14 IRR/100)3&

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

0O - odsetki naliczone na dzien ptatnoici (waluty) :

Ki - wartosc i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartos¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomiedzy data otwarcia inwestycji a datg ptatnoéci i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnesci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego skiadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat edrebnie na podstawie wszystkich przeptywéw pienieznych zwigzanych z danym instrumentem: wartoéci
poczatkowe]j transakcji kupna wraz z odsetkami, przyszlych ptatnosci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywdw uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeptywdw pienigznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu, gdy nie jest znane oprocentowanie przyszlych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartosci przeptywiw
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sig oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papieréw wartoiciowych wylicza sie nowa efektywna stope procentowa tzn. szacuje sig ponownie
przeplywy pienigine zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem noweso oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalnosci, Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wycene wartosci nominalnej papieru
wartosciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktdrego data zawarcia transakcji kupna jest
wezesniejsza od daty rozliczenia transakcji warto$¢ skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.
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gdzie:

2) Model Blacka-Scholesa
c=S*N(d)) - X*(e ™ P*N(d,)
2
In s +|r+Z|*T
d - X
1 o ﬁ
d,=d, —oT

¢ - wartosc opcii kupna instrumentu bazowego (akcji),
5 - cena biezaca instrumentu bazowego,

T - czas do wygadniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcji,

r - stopa procentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla terminu zapadatnosci opcji,
o - zmiennosc ceny instrumentu bazowego mierzona adchyleniem standardowym,
Nix) - dystrybuanta standaryzowane]j zmiennej losowej o rozktadzie normalnym.
Dane wejiciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednio z aktywnego nymku,

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dokonano zmiany prezentacji certyfikatéw depozytowych. W poprzednich sprawozdaniach
finansowych Subfunduszu byly one prezentowane jako inne sktadniki lokat. W sprawozdaniu za rok 2009 ujmowane sa jako sktadnik

lokat papierdw diuznych.

Nota - 2

Nota - 3

Naleznosej Subfunduszu

Naleznosci Subfunduszu f:;;i:ﬁ‘:f ﬂ;}i:zpol_‘;f

Z tytutu zbytych lokat 621 500

Z tytulu instrumentéw pochednych 0 0

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 73

Z tytulu dywidend 3 0

Z tytutu odsetek 0 0

Z tytutu posiadania nieruchomesci 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate naleznasci 142 0

RAZEM 766 573

Zobowigzania Subfunduszu
Zobowiazania Subfunduszu i:, t;rizli’(:.c:ig :i:'tlizpﬁ'_?

Z tytutu nabytych aktywow 616 139
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sig subsubfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 857 36
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 412 614
Z tytutu wyplaty dochodéw subsubfunduszu 0 1
Z tytuly wyptaty przychodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 1] 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek 1 kredytdw 0 0
Z tytutu ewarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 760 582
Pozostate zobowigzania 83 5
RAZEM 2728 1376
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Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie wtys. PLN
31.12.2009 | 31.12.2008 { 31.12.2009 | 31.12.2008
1. Banki: 10 009 7 356
Bank Millennium 5.A. PLN 6003 4718 6 003 4718
Bre Bank S.A. PLN 4 006 2638 4006 2638
II. Srednf w okresie sprawozdawczym puz.io.m Srodkéw pigniginych 0 5 831
utrzymywanych w celu zaspokojenia bieacych zobowiazar
Bank Millennium S.A. PLN 9100 4301 9100 4301
lll. Ekwiwalenty frodkéw pieniginych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5
1.

Ryzyka

na kategorie bilansowe, w tym:
1)

Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

Poziom obcigZzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowe]j dotyczy: diuinych papieréw wartodciowych zerokuponowych, dtuinych papieréw wartosciowych o statym

oprocentowaniy, transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych instrumentdw dtuznych o statym

oprocentowaniu.

Aktywa obciazone ryzykiem wartoéci godziwe] 31.12,2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dluzne papiery wartosciowe zerokuponowe 6334 2,19% 0 0,00%
Dtuine papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu 82 060 28,41% 49 709 21,74%
Transakeje przy zobowiazaniu sie drugie] strony do adkupu 1] 0,00% 1] 0,00%
Innych instrumenty dtuzne o statym oprocentowaniu 0 0,00% o 0,00%
RAZEM 88 394 30,60% 49 709 21,74%

2)

Wskazanie aktywéw obciaZzonych ryzykiem przeplywow srodkew pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

Zaprezentowane ponize] wartosci bilansowe aktywdw obcigZonych ryzykiem przeptywow s$rodkéw pienieznych
wynikajacym ze stopy procentowej dotyczy: diuinych papierdw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu, listow
zastawnych oraz innych instrumentdw diuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obciaZzone ryzykiem przeplywéw érodkdw 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej W tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dluzne papiery wartosciowe : 116 09H 40,19% 100 700 44,06%
Listy zastawne 4047 1,40% 4070 1,78%
Inne 1] 0% 20 331 8,89%
RAZEM 120 138 41,59% 125 101 54,73%
2. Poziom obciaZzenia aktywéw subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie

bilansowe, w tym:

1)

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dziefi bilansowy w przypadku, gdyby

strony transakcji nie wypeinialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartoici godziwych

dodatkowych zabezpieczen.

Poziom obcigZenia aktywow Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako wartod< bilansowa diuznych papierow

wartosciowych Skarbu Pafistwa RP oraz Skarbu Paristwa Weger, dluznych papierdw wartoiciowych emitowanych przez

podmioty finansowe, dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe, transakcji przy

zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu oraz naleznosci.

Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym 3‘1::52;]83 ;::g';:;gl 3‘::; 2;11[.): :ki;:?;g-n
Dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Paristwa 112 130 38,82% 49 757 21,76%
Diuine papiery wartodciowe emitowane przez podmioty finansowe 40 505 14,02% 44 794 19,60%
Diuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 55 897 19,35% 80 259 35,11%
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 766 0,27% 573 0,25%
RAZEM 209 298 72,46% 150 982 66,05%
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2} Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentraciji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat
Nie wystepuja.

3. Poziom obcigZzenia aktywéw i zobowigzan subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat,

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 3»1:3,25‘2'?3: ;‘::i;i:;; 3‘1:"252333 a":g‘z:;;‘
Akcje (CZK, HUF,EUR, USD) - 2095 0,72% 2754 1,20%
Obligacje o 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00% 0 “0,00%
RAZEM 2 095 0,72% 2 754 1,20%

Brak przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat.

4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.
1} Ryzyke plynnosci rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych $rodkéw pienieinych niezbednych do wykonania swoich zobowigzai w terminach ich wymagalnoici
lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu,

Z uwagf na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkéw pieniginych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnosci oraz skiadniki lokat, ktore nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzuja sie niskg
plynnoscia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zhy¢ w krétkim terminie sktadnikdw lokat, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by¢ w stanie podjac
odpowiednich dziatar w odpowiedzi na zaistniate akolicznoéci takie, jak na przykiad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzieft 31 grudnia 2009 roku Subfundusz posiadat w portfelu inwestycyinym instrumenty pochodne wskazane ponizej.

Fundusz dokonuje codziennej wyceny kontraktéw terminowych w formie okredlenia wartofei godziwej wedtug kursu rozliczeniowego.
W kazdym dniu sesyjnym na podstawie ceny rozliczeniowej, w bilansie, w $rodkach pieniginych ustalana jest biezgca warto$é
depozytu zabezpieczajacego. Zyski i straty sa rozliczane w kazdym dniu wyceny.

. . I - 31.12.2009
Informacje dla poszezegéinych rodzajéw instrumentéw pochoednych w tys, PLN
a | Typ zajetej porycji Dluga
b | Rodzaj instrumentu pochodnego Kontrakt te:s;gggy na tndeks
¢ | Cel otwarcia pozycji Sprawne zarzadzanie portfelem
d | Wartodd otwartej pozycii 15 985
Przeplywy ptacone 367
Przeplywy otrzymane 693
e | Wartoid i termin preyszlych strumieni pieniegnych -
f | Kwota bedaca podstawa przysziych platnosci -
g | Termin zapadalno$ci albo wygasniecia instrumentu pochodnego 19,03.2010
h | Termin wykonania instrumentu pochodnego -
Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji przy zobowiazaniu
sig Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota -~ 8 Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciggat poiyczek piehieinych i
kredytéw w kwocie stanowiacej na dzier ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartoc aktywdéw Subfunduszu,

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pieniginych i
kredytdw w kwocie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywoéw Subfunduszu.
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Nota - @ Waluty i réznice kursowe
Walutowa struktura Bilansu
wtys.w wtys.w
BILANS Waluta walucie W tys. PLN walucie w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31,12,2008
| AKTYWA 288 850 228 577
1. Srodki pienigzne 10 009 7 356
PLN 10 009 10 009 7 356 7 356
2. Naleznosci 766 573
PLN 766 766 573 573
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiei strony do odkupu PLN 0 0 D 1]
4, Sktadniki lokat 278 075 220 648
PLN 275980 275 980 217 894 217 894
CZK 3231 502 14912 2335
EUR 141 577 5 22
HUF 43 350 658 25 169 197
usp 126 358 0 0
5, Pozostate aktywa PLN 0 1] 0 0
It Zobowigzania PLN 2728 2728 1376 1376
Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu
Wartos¢ zrealizowanego Werost (spadek) niezrealizowanege
Daodatnie réznice kursowe Zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
w fys. PLN w tys, PLN
01.01.2009- 01.01,2008- 01.01.2009- 01.01,2008-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12,2008

Akcje 411 139 [+ 657

Obligacje 1] ] [¢] 0

RAZEM 41 139 0 657

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat subfunduszu

Wartofc zrealizowanego Wazrost (spadek) niezrealizowanego
Ujemne réznice kursowe zysku (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywdw
Wwtys. PLN w tys. PLN

01.,01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-

31.12.2009 31.12,2008 31.12.2009 31.12,2008
Akcjg -11 -332 -323 -10
Obligacije 0 -2 025 0 0
RAZEM -11 -2 357 -323 -10

Srednie kursy walut NBP z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego dta pozycji w walutach obcyeh:

1CZK - 0,1554 PLN
1 EUR - 4,1082 PLN
100 HUF - 1,5168 PLN
1UsD - 2,8503 PLN
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Nota - 10 Dochedy i ich dystrybucja
. . . . Wartosé zrea]izowa_nego n‘i:'zz::as:iils)l\)\;d::{g)o
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zyskn (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny aktywéw
wtys. PLN w tys. PLN
01.01,2009.- | 01,01.2008.- | 01.01.2009.- | 01.01.2008.-
31.12,2009 31.12.2008 31,12.2009 31.12.2008
1. Srodli pieniezne iich ekwiwalenty 0 0 1] 1]
2. Naleznodei 0 0 0 V]
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 o
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynkm 137 -60 320 17 951 -24 401
5. Skiadaiki lokat nienotowane na aktywnym rynku -8 -359 11 648
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale aktywa 0 1} 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 wst. 4 Statutu Subfunduszu koszty dziatalnoéci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyjnych,

2. prowizji i optat zwiazanych bezposrednio z transakciami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierdw wartosciowych
oraz nabywaniem i odsprzedaZza wierzytelnoéci oraz rozliczaniem transakcji, o ktérych mowa powyzei,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierdw wartoéciowych i obstuge rachunkéw bankowych Subfunduszu,

4. kosztéw zwigzanych z obstugy, podyczek i kredytow zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze SrodkGw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za =zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu

w wysakosci nie wiekszej niz 3% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009

roku do 31 grudnia 2009 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 3% w skali roku.

01.01.2009 - 01.01,2008 -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12,2009 31.12.2008
w tys. PLN w tys. PLN
Czesc stata wynagrodzenia 6874 11 871
(zes5¢ wynagrodzenia uzaleZniona od wynikéw subfunduszu 0 0

Gd 01 stycznia 200% roku zgodnie z Uchwata Zarzadu Towarzystwa podjeta na podstawie § 67 ust. 7 i 8 oprécz wynagrodzenia
Towarzystwa Subfundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw koszty zwiazane z :

1. wynagrodzeniem Depozytariusza,

2, prowadzeniem rejestru Uczestnikdw Subfunduszu przez Agenta Transferowego,

3.  badaniem sprawozdan finansowych Subfunduszu przez bieglego rewidenta oraz

4. obowiazkowymi publikacjami Subfunduszu

do wysokosci 220.000 zt w skali roku. W przypadku kosztéw, o ktdrych mowa w pkt. 1-4 subfundusz tworzy w kazdym dniu wyceny
rezerwe na przewidywane wydatki, w wysokosci uzasadnionej wynikajacej z zawartych umdw i obowiazujacych stawek. W dniu
otrzymania faktury rezerwa z tytulu preliminowanych kosztéw jest urealniana do poziomu kosztéw faktycznie poniesionych przez
subfundusz w danym ckresie a platno$ci z tytutu kosztdw pomniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Koszty, o ktérych mowa w pkt.
1-4, powyiej limitu 220.000 ztotych rozliczanego w skali roku pokrywa Towarzystwo. Towarzystwo dokonuje wptaty z tytutu
pokrywanych kosztéw raz w miesigcu.

01.01.2009-

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo 31.12.2009

w tys, PLN
1. Wynagrodzenie Depozytariusza 76
2. Optaty za prowadzerie rejestru Uczestnikéw Subfunduszu przez AT 127
3. koszty badania sprawozdan findnsowych 26
4. koszty ohowigzkowych publikacji 21
RAZEM 250
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Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 31.12,2008 | 31.12.2007
I. Wartoic aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 286 122 227 201 722 307
Il, Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 122,98 110,86 130,57
IIl. Warto$¢ akkywow netto na poszezegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 122,98 110,86 130,57
Nota - 13 Zmijany zasady prezentacji certyfikatéw depozytowych w Tabeli Glédwnej
Dane za 31,12.2008 wykazane w Dane za 31.12.2008 wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2009 sprawozdaniu finansowym za 2008
SKLADNIKI LOKAT Wartoswg | WArOSEWE | st v | Wartosewg | TATEOSEWE [
ceny wy;:::::,' na aktywach ceny wyg;ne\; na akWach
nabycia bilansowy ogétem nabycia bilansowy ogdlem

Akcje 56 353 45 572 19,88% 56 353 45572 19,88%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji 3 266 0,12% 331 266 0,12%

Prawa Poboru 0 0 0,00% 0 1] 0,00%

Kwity depozytowe

Listy zastawne 4000 4070 1,78% 4 000 4070 1,78%

Dluzne papiery wartofciowe * 165 251 170 740 74,70% 145 251 150 409 65,79%

Instrumenty pochodne 1] 0 0,00% 0 0 0,00%

Udzialy w spotkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne * 20000 20331 8,89%

*

wartodé przeniesiona do diuznych papieréw wartofciowych dotyczy certyfikatéw depozytowych

{\/

23




Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Miltennium Fundusz inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabiinego Warestu

INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore bytyby ujete w sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 19 grudnfa 2008 roku Zarzad Towarzystwa podjat Uchwale w sprawie pokrywania kosztéw operacyjnych Subfunduszu
Stabilnego Wzrostu z tytutu wynagrodzenia dia Depozytariusza, wynagrodzenia dla Agenta Transferowego, audytu oraz
ohowiazkowych publikacji, z aktywow Subfunduszu, do wyscko$ci limitu okredlonego w Statucie Millennium FIO tzn. do
wysokosci 220 tys. zt w skali roku. Uchwata weszta w #ycie z dniem 1 stycznia 2009 roku.

Zestawjenie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
f w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapily.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik =z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu:
1} korekty btedoéw podstawowych
Nie wystapity.
2)  wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Nie wystgpity ’
3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnosici, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosici, opis tych niepewnoici
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istatny sposab
wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Nie dotyczy.
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Roczne sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz inwestycyiny Otwarty Subfundusz Papieréw Ditrinych

Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgadnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. Z 2002 r. nr 76, poz. 694, z pozniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Subfunduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia pétroczne sprawozdanie finansowe Millennium Funduszy
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papierow Diuinych, na ktére skiada sies

-

»  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wediug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 r. o tacznej wartosci 72 053 tys. zt.
3.  Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzich 31 grudnia 2009 1. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 74 809 Lys. .

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1 796 tys.
zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
6. Noty objasniajace.

7. Informacja dodatkowa,

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

)

Miro; iGlko
onek Zargqdu

Osoba prowadzqca ksiegi rachunkowe: Edyta Ziemiariska







JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennfum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papieréw Diuznyeh
wg stanu na dzfen 31 grudnfa 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKLADNIK} LOKAT

31.12.2009

31.12.2008

Wartod¢ wyg ceny
nabycla

Warto$¢ wg wyceny na
dziet bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach cgdlem

Wartoi€ wg ceny
nabycia

Wartodd wg wyceny ha
dzien bllansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogéfem

Akeje

Warranty subskrypcyine

Prawa do akeji

Prawa pobory

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery wartoiciowe

7051

72053

95,27%

66 120

68 249

&1,25%|

Instrumenty pechodne

Udzfaly w spétkach z 0.0,

tednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnodci

Wekste

Depozyty

Waluty

Mieruchomodcet

Statki morskie

nne




JEDHOSTKOWE IESTAWIEHIE LOXAT

Funduszu

wg Hanu na dried 31 grudala 2009 roku
4wty PLN T wyrfatkiom liczby dtuirych paplesiw wertodclowych podane] w tztikach)

Fopleréw Dlubnych

TABELA UZUPELNLAtACA,
Kre] sledziby]  Yermin Warunkd Wartais Wirtold wg ceny | Wartadd wy wyceny | Procentowy udzlat
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIGWE Rodza] rynku Hazwa rynku Emitent nitenta oain | Liczts A o o
0 terminte wykupd do 1 oku
Obilgacn 150] 1500 1538 2,03
Obligacfa nienctowane na sktywnym fynicl 150] 1500, 1334 2.0
nienotowane na ydu BRI Development Naradowy
B3INF 1113 2,00
o nie dotyezy | . . poLSkA | Z00-03-08 Imkme 4500 150] 150
Bony 1karbawe Aty
Bony plenigine
Inne
© termlnle wykupu powyte] 1 fuku:
Obligacja 38 027| 53581 59 393 4,509
Obligacie natowane as aktywaym ryhii -
A EIELT] 19 229 51,87
oy aktywny rynefc
50311 oy aktywny ek ceTa Shach Pafistwa POLSKA | 2011-05-24 sl 1o} w0} 9 10] 0,013,
51013 oy akbywny rynek CeTo Skorb Parsbwa POLSKA | 20131074 sale 2 1 2] 2| 0,005]
51015 e adywmy rynek CeT0 skarl Paristwa POLSKA | 20131024 wale 2510, 2510) 2 564 231 3,40
750413 ‘o aktywny rynes; [0 Skarb Pamtwa POLSKA | 20130425 stale 0 ¥ 500) 9 620} [0 13,00
[T Voo aktywny rynek [0 Skarh Padstwa POLSKA | 240425 staie 11 000 14 000) 11 11 459 15,154
w2 Ty aktyery rymck €0 Sitb Pasistwe POLSKA | 20220023 staly 2 300] 2 300) 211 1230 2,95
WiMI9 by aktyamy ynek CeT0 Siarb Paststwa POLSKA | 2009-04-25 1lale 3 300) 3 ¥ 3154 5404, 113
1zosis Iy aklywny rymek cera kb Paditwa POLSKA | 20140824 | zmtenne 7 ooo) 7 000 77 7713 10,208
Wzl donry akbyrmy rpch CeTQ Sar Palstwa POISKA | 20150425 Tinltea | [l 5 [ 0,012
Chllgicle nienctowane na akdtywnym ryakr 20 20 000/ 20 184 26,60%]
NI EWF 20082017 PRI MATRY | e dotycry | | EMPIKMEDIAFASHIONS.A. | POLSA | 2020320 | amkoe 7 000) 7of 7000 712y 9,04
POLIMEX 250072012 i very | BOLMEX, sa | potswa |z20t20735 | omieme 1000 10! 1000 1021 1,15
CIECH 14122012 il nle dotycay CIECHS.AL porsla | amz-szeea Tmieme 5 000| E 5 o0 5013 £,80
ECHOINY 30062014 el TR e —— POLSER | 20140630 | zmierne 7 000 1 oK 7004 5,268
Bony sharbowe
Bovry pleniging
Inne 1] 11000 11322 14,71X
Hoble Bank 150720112 e na s vpery Hoble Bark 5.4 PoLskA | 21207-15)  zmleane 31000 22 11.000] 1 T,




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Subfunduszu Papieréw Diuznych
wg stanu na dziedt 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA

GRUPY KAPITALOWE,
O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na
dzien bilansowy

Procentowy udzial w
aktywach ogdlem

RAZEM

0,00%




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papieréw Diuznych
wg stanu na dzie 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKLADB{IKI LOKAT NABYTE OD PODMIDTOW, Wartodd wg wyceny na | Procentowy udzial w
O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy aktywath ogélem

D51015 2 564! 3,39
PS0413 Z 587 3,424
P50511 10 0,01
Ws0922 291 0,359
BBIDNFI 1538 2,034

RAZEM, 6990 9,24




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennfum Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Papieréw Dluznych

na dziefi 31 grudnia 2009 roky

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa padanych w sztukach
oraz wartosdi aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

31.12.2009 31.12.2008
1, Aktywa 75 626 84006
1. $rodki plenletne T ich ekwiwalenty 35284 14563
2. Naleznoci 47| 1194
3. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 9 0
4. Skladniki lokat natowane na aktywstym rynku, w tym: 39229 52908
dluine papfery wartodciowe 39229 52908
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 32824 15341
diuine paplery wartoicfowe 32 824 15341
6. Nieruchomoici 0 0|
7. Pozostate aktywa 0 0|
I, Zobowigzanta B817| 1730
lll. Aktywa netto {I-if) 74 809 821216
V. Kapitat funduszu 54978 60 599
1. Kapitat wptacony 202 647 655 100
2. Kapital wyplaceny wielkoic ujemna) -747 669 594 501
V. Dochody zatrzymane 19 757 20 049,
1. Zakumutowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 23236 18 446
2, Zakumulowany, nierozdysp 1y zreali zysk {strata) ze zbyria lokat -3479 1603
V1. Wzrost (spadek) wartedel [okat w ednlesleniu do ceny nabyeia 74 1 57&'
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operaejt {IV+V+/-V2) 74 809 B2 226'
Liczba jednostek uczestnictwa 511 292,692 564 696,181
WartaiC aktywdw netto na jednastke uczestnictwa 146,31 145,61
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczha
Kategoria A 511292,692 564 696,181
Kategorie jednostek uezestnictwa WA na J.u. W na f.u.
Kategaria A 146,31 145,61

Bilans naleiy analizowac lacznie 2 notami objainiajacymi oraz informacja dodatkowa, kidre stanowia integralng czesé sprawozdanfa

finansowega.




JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papieréw Dluznych

za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 | 01.01.2008 - 31.12.2008
I, Przychody z lokat 6412 2018
1. Dywidendy { inne udzialy w zyskach 0 O
2, Przychody odsetkowe 6412 2 018
3. Przychody zwiazane z postadaniem nieruchomosci 0 ¢
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
ii. Koszty funduszu 1622 482
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1618 467]
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 O
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosici 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 o
8. Ustugi prawne 0 s
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 o
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 13
13. Pozostate 4 2l
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 of
IV. Koszty funduszu netto {lI-1Il}y 1622 482
V. Przychady z lokat netto (i-Iv) 4790 1 536
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 586 1 188]
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -5 082 -812
- Z tytutu réznic kursowyeh 0 -147
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 504 2000
- 2 tytutu réznic kursowych v} O
YIl. Wynik z operacji -1 796 2724
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -0,00351 0,00482

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji na . u.

Wynik 2 operacji na j. u.

Kategaria A

-0,00351

0,00482

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowla integralng czgic sprawozdania

finansowesgo.



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennfum Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Papieréw Diuznych
za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosc! aktywdw netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Zmiana wartosel aktywow netto

01.01,2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31,12.2008

1. Wartod¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 82226 29 638
2. Wynik z aperacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -179 2724
a} przychody z lokat netto 4790 1 536
b} zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -5 082 -812)
) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat -1 504 2000
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1 796 2 724
4. Dystrybucja dochoddw (przyehodéw) funduszu (razem) 0 0
a} z przychodow z lokat netto 0 o
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 o
) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5621 49 864]
a) zmiana kapitatu wptaconego (powickszenie kapitatu z tytuly zhytych jednostek uczestnictwa) 147 547 84 851
b) zmiana kapitatu wyptaconege (zmniejszenie kapitatu z tyttsu odkupianych fednostek uczestnictwa) -153 168 -34 987
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym -7 47| 52 538|
7. Wartoé€ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 74 809 82 22§
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 107 877 31 300|
I, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okrasie sprawozdawezym:
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1015 731,620 600 319,770
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1069 135,109 254 985,716

c) saldo zmian -53 403,489 345 334,054

2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatiu dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 422 684,260 5 406 952,640

b) liczba adkupionych jednostek uczestnictwa 5911 391,568 4 842 256,459

c) saldo zmian 511 292,692 564 696,181
3. Przewldywana liczba jednostek uczestnictwa
ll. Zwmiana wartoici aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa
1. wartosé aktywbw netto na jednostie uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 145,61 135,11
2. wartos¢ aktywéw netto na jednostke tczestnictwa na konlec biezacego okresu sprawozdawczego 146,31 145,61
3. procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 0,48%) 7,774
4. minimalna wartoic aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa w okresle sprawozdaweczym 140,23 131,76/

data wyceny 2009-03-09 2008-16-23]
5. maksymalna wartosc altywow netto na Jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawezym 147,57] 145,65

data wyceny 2009-01-16 2003-12-29'
6. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatnlej wyceny w okresle sprawozdaweczym 146,31 145,61'

data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
I¥. Procentowy udzial kosztéw funduszu w redniej wartosci aktywdw netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 1,50%; 1,49%
2. procentowy udziat wynagredzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% l).Uﬂ%I
3. procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00%| 0,00%I
4. procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00%] O,UO%I
3. procentowy udzial optat za ustugi w zakresie rachunkewosci 0,00%] 0,00%I
6. procentowy udzial optat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywamf funduszy 0,00% 0,00%'

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku roczaym.







Roczne sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Ctwarty Subfundusz Papieréw Dluznych

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)
2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja zbiory zapisow ksiegowych, obrotéw 1 sald, ktdre tworza:

a) dziennik,

b)  ksiege gtowna,

c) ksiegi pomocnicze, w tym rejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawlenia obrotow i sald kent ksiegf gtéwnej oraz sald kent pomocniczych,

e) wykaz sktadnikéw aktywdw i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidencie kapilalu wplaconego | wyptaconego, w podziale

na poszczegdlnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowoi¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie

wartosci aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjgte zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowe]j wyceny aktywow i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozdan finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moZe, zmieni¢

datychczas stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uimowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego,

Imiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa

Subfunduszu zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :

a) w pblrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotowego,

k) wrocznym i péirocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pdtroczu roku obrotowego.

2, Ujmowanie operacji detyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2
3)
4)

3}

5}

7)

8}

9N

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rawna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadky sktadnikéw
wycenianych w wysokosci skarygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wysasnieciu podlegaja kolejno
te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk [ub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda dkres’lonqw ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do sktadnikdw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartoéciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w pierwszej
kolefnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéci tego

prawa poboru.

Niewykarzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoici tego

prawa do dywidendy. )

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw,

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie iub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na

te godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzplednia sie w najblizszej wycenie aktywéw

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazad. Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finanso»_vego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktdrych potwierdzenia transakcji dotarly do

Subfunduszu po dniu bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu

wyliczenego przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walttach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich wartos¢ okresla sie w relacji do waluty FURO.

Transakcje kupna i sprzedazy walut obcych typu spat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

€)  przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

d) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena Srodkéw pienigznych, naleZnosci oraz
zobowigzai w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) Kkoszty odsetkowe,

b)  koszty zwigzare z posiadaniem nieruchomosci,

<) ujemne saldo rénic kursowych powstate w zwiazky z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznoéci oraz
zobowiazan w walutach obcych. :

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytutu kosztdw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosici uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartadci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoic Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestpictwa w okredlonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 24,

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazan i wyniku finansowego

é}%m
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7

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartod¢ Aktywéw Netto Subfunduszu
i Wartodc Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 d oraz ppkt. 10-12.

W Dnfu Wyceny Subfundusz okreéla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywdw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeth majacych wptyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnoil kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagranmiczaych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykariskich,

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig: '

a) wediug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamkniecia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wediug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skitadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcii
ostatni kurs dostepny w momencie dokonywaria wyceny koryguje sig w sposob umotzliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(8} w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu b
subindeksu,

(b} w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiane
odpowiedniego dla danej akcji indeksu lub subindeksu,

{c) w przypadku praw poboru - karekte w oparciu 0 zmiane wartosci teoretyczne] praw,

(d) w przypadku dtuznych papieréw wartociowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszona na
aktywnym rynku ceng innego dtuznego papieru wartoéciowego notowanege na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnoéci oraz ryzyku kredytowym,

fe) w przypadku certyfikatow inwestycyinych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspélnego inwestowania majace siedzibg za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatnie] ogloszonej wartoéci aktywdw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

z zastizeZeniem, Ze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustalenil w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigeia, innej ustalonej przez rynek wartoici

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs atbo wartoée.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig

godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w adpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwosc dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

¢} ilos¢ danegoe sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okredlonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a} akcje,

b) warranty subskrypcyjne,

¢) prawa do akcji,

d} prawa poboru,

e) dtuine papiery wartoiciowe w tym obligacje, hony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

'f) instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,
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b}  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica,

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym ryriku wycenia sie:

a) w przypadku akeji 1 praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jezeli nie moima wskazad emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sg notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pieniginych stosowane sg przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b) w przypadku praw poboru - w oparciu o ich wartoéé teoretyczna,

©)  w przypadku warrantéw subskrypeyjnych - przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa,

d} w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowanil efektywnej stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyinych i tytuldw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej ogtoszenej wartosci
aktywow netto odpowiednic na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarze majacych wplyw na ich wartod¢ po momencie ogloszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f)  w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejiciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigeznych,

{b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{c) kontrakty wymiany typu ,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

g8) w przypadku diuinych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne sa icidle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartociowym - przy zastosowaniu odpowiedniege dla danego diuznego papieru
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki whudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania

- Oprocentowania bgdzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
whudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego madelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

{¢) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sq iciéle powigzane z wycenianym
dtuznym papierem wartoiciowymn - warto$¢ wycenianego dtuznego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartoici diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochadnych) oraz wartoéci wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metady i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w

sposéb ciagly, a kaida ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenta sig od dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopg procentows,

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réinicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Maleznoici-z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytitu otrzymania posyczki

papieréw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegétowych zasad,

trybu i warunkéw pozyczania papieréw wartoSciowych z udziatem doméw maklerskich, bankdw prowadzacych
dziatalnoi¢ maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad
wyceny przyjetych dla tych papierdw wartoéciowych.

Nalezne przychody pienigine z tytulu depozytéw bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.
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14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach ohcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej sy
notowane na aktywiym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane.

15} Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

16) Wartos¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okres!a sie w relacji do waluty EURO.

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoéci aktywéw | pasywdw oraz kwoty przychodow i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaohserweowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowiazan, ktdrych nie da sie okreslic w Jjednoznaczny sposéh na pedstawie ceny pochodzace] z aktywnego rynku.
Wartod¢ godziwa sktadnikéw lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu bad? przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkdw moga mieé wplyw na wykazywane wartoéci godziwe sktadnikéw lokat.

Na kazdy dzie wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartoéci skiadnikéw lokat. Jezeli tak,
to dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysokofci réznicy pomiedzy wartoicig bilansowa, a oszacowana wartoécia biezacq
oczekiwanych przysztych przeplywéw pienieznych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Szacunki dokonane na dzier bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dziefi. )

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 43,40% aktywdw Subfunduszu zostato wycenionych w sposdb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny (na dzied 31 grudnia 2008 odpowiednio 18,27%). Wystepuje istotna niepewnoéc, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym rnoga réznic sig znaczaco od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniem kierownictwa wartoéci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny skiadnikéw lokat
1)  Model naliczania skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweij,
Y K N
C=|>, e |+ —=0
! (1+ IRR/100)56s | (1+IRR/100)5%

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta™ obligacji oznacza cene rynkowa samego nominatu.

0 - odsetki naliczone na dziern ptatnasci (waluty)

Ki - wartos¢ i-tych ptatnoici kuponowych

N - warto$é nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycii a data ptatnoéci i-tego kuponu

d - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnoéci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczana jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazdej paczki
danego sktadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeptywow pienieznych zwigzanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowej transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych platnoéci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywéw uznaje sie
date rozliczenia transakcji kupna oraz daty kolejnych przeplywéw pienigznych. W przypadku sktadnikéw lokat o zmiennym
oprocentowaniu gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw odsetkowych, przy ustalaniu wartosci przepltywdw
odsetkowych w koléjnych okresach przyjimuje sig oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papieréw wartoéciowych wylicza sie nowa efektywna stope procentowa tzn, szacuje sie ponownie
przeptywy pieniezne zwiazane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnosci odsetkowych 1 wykupu w
dacie zapadainoici. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat uwzglednia zaréwno wyceng wartoSci nominalnej papieru
wartosciowego jak i odsetek ad papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat dla, ktorego data zawarcia transakcji kupna jest
wezesntejsza od daty rozliczenia transakcji wartosc skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat.

12
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2)  Mode! Blacka-Scholesa

c=S*N(dy) - X*(e "T*N(d,)

2
In Ll +r+Z|¢T
g o X 2
‘ oT
d,=d, —o\T

¢ - wartosé opcji kupna instrumentu bazowego (akcji),

S - cena biezaca instrumentu hazowego,

T - czas do wygasniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcii,

I stopa pracentowa wolna od ryzyka odpowiednia dla Lerminu zapadatnoscl opej,
@ - zmiennoét ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,
N(x) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozktadzie normalnym.

Dane wejsciowe do modelu wyceny pochadza bezposrednio z aktywnego rynku.

Il. Opis wprowadzenych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dokonano zmiany prezentacii certyfikatdw depozytowych. W poprzednich
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu byly one prezentowane jake inne sktadniki lokat. W sprawozdaniu za rok 2009
ujmowane sg jako sktadnik lokat paplerdw dtuznych.

Mota - 2 Naleznosci Subfunduszu
Naleznoéci Subfunduszu 31;:.2",2&? ? 31;;2 :S£ 8

Z tytutu zbytych lokat 0 1]

Z tytetu instrumentéw pochodnych 0 0

Z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa 47 1191

Z tytutu dywidend 0 0

Z tytutu odsetek 0 3

Z tytufu posiadania nieruchomosci 0 0

Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

Pozostate naleznodei 0 0

RAZEM 47 1194

Mota - 3 Zobowiazania Subfunduszu
Zobowiazanfa Subfunduszu 31ty152P2|?b? i 31;15‘2",233 8

Z tytutu nabytych aktywéw 0 127
Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 198 1424
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 509 121
Z tytutu wyptaty dochodow Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychoddw Subfunduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacii 0 0
Z tytuty krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 1] 0
Z tytutu swarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 95 76
Pozostate zobowiazania, w tym: 15 3z
2ohowlqzania wobec Urzedu Skarbowega 15 32
RAZEM 817 1780
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Nota - 4 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie wtys. PLN
31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12,2008

I. Banki: 3526 14 563 3526 14 563

Bank Millennium S.A. PLM 3526 14 563 3526 14 563
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigznych

utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan 2937 1627 2937 1627

Bank Millenaium S.A. PLN 2937 1627 2937 1627
Ill. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigza Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

1)

Wskazanie aktywéw obcigZonych ryzykiem wartoici godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej,

Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktyw6w obciazonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy
procentowej dotyczy: dtuinych papieréw wartoiciowych zerokuponowych Skarbu Padistwa, dtuznych papierow
wartoiciowych o stalym oprocentowaniu, transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu oraz innych

mslrumentdw diuznych o statym oprocentowanfu.

Aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
Ze stopy procentowej W tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
DluZzne papiery wartoéciowe zerokuponowe Skarbu Pafstwa 0 0% 0 0%
Dluzne papiery wartosciowe o stalym oprocentowaniu 31 511 41,67% 45 281 53,90%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0% 1] 0%
Inne instrumenty diuzne o statym oprocentowaniu 0 0% 1] 0%
RAZEM 31511 41,67% 45 281 53,90%

2

Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej,

Poziom ryzyka przeptywow $rodkéw pieniginych wynikajacy ze stopy procentowe]j zostat ustalony jako bilansowa wartosc
dtuznych papierdw wartoéciowych o zmiennym kuponie odsetkowym oraz innych instrumentéw dtuznych ¢ zmiennym

oprocentowaniu,

Aktywa obciaZzone ryzykiem przeplywéw érodkow 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
pienieZnych wynikajacym ze stopy procentowej w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Pluzne papiery wartoiciowe 40 542 53,61% 22 968 27,35%
Listy zastawne 0 0% 0 0%
Inhe 0 0% 0 0%

RAZEM 40 542 53,61% 22 968 27,35%

2, Poziem obcigzenia aktywéw i zobowiazad Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:
1)

Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby

strony transakcji nie wypeinialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzzlednia sig wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen.

Poziom obciazenia aktywéw Subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustatony jako wartosé bilansowa dtuznych papierdw
wartosciowych Skarbu Paristwa emitowanych przez Skarb Paristwa RP, dtuznych papieréw wartodciowych emitowanych
przez podmioty finansowe, diuznych papieréw wartoiciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe , transakcji przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu , naleznosci.

Aktywa obciaone ryzykiem kredytowym 30122000 | akeywach | 31122000 | sianesen
Dtuzne papiery wartosciowe Skarbu Paristwa RP 39 229 51,87% 52 908 62,983
Dtuzne papiery wartoéciowe emitowane przez podrnioty finansowe 11122 14,71% 9162 10,919
Dluzne papiery wartoéciowe emitowane przez podmioty niefinansowe 21702 28,70% 6179 7,379
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0% 0 09
MaleZnosci 47 0,06% 0 09
‘ RAZEM 72100 95,34% 68 249 81,26%
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2) Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Nie wystepuja.

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowy, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lekat.
Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym zostat ustalony jako wartci¢ bilansowa
denominowanych w walucie obcej sktadnikéw aktywdw i pasywow. Brak przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego
w poszczegblnych kategoriach lokat.

Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 3;:;;2;) E: ;ﬁ;{:;g’ 3‘1:‘{252383 al‘['::)zf:::;
Obligacje 0 0% 0 0%
NaleZnodci [1] 0% 0 0%

RAZEM 0 0% o] 0%

Brak przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegblnych kategoriach lokat.

4. Ryzyko ptynnosici Subfunduszu.
1)  Ryzyko plynnoéel rozumiane jake ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych érodkéw pienieinych niezbednych do wykonania swoich zobowigzani w terminach ich wymagainosci
lub teZ, gdy zbycie aktywdw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga byé odkupywane codziennie, polityka Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowledniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie plynnosci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duZej plynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie sy przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktdre charakteryzujay sie niskg
plynnodcia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dla ktdrych nie
istnieje aktywny rynek, w wartoéci odpowiadajacej ich oszacowanej wartoci godziwej, jak tez moge nie by¢ w stanie podjac
odpowiednich dziata w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przyktad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2069 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakcji, ktérych
przedmiotem bytyby instrumenty pochodne.

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

. . P - 31.12.2009 31.12.2008

Transakeje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu w tys. PLN w tys. PLN
I Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 0 [¢]
1. transakcie, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 ]
2, transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuie przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 0
Il. Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym: o 1]
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga, strone praw wtasnosci | ryzyk o] 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wlasnodei i ryzyk L 0
[ NaleZnosci z tytutu papleréw wartofciowych poZyczonych od 0 o

Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o poiyczkach papierdw wartosciowych
IV, Zobowiazania z tytutu papierow wartoiciowych pozyczonych przez 0 0
Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosSciowych

Nota - 8 Kredyty i poZzyezki

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie Zaciagal pozyczek pieniginych i
kredytdw w kwocie stanowiacej na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat pozyczek pienieznych i
kredytdw w kwocie stanowiacej na dzier ich udzielenia, wigce] niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Waluta oy, w tys. PLN . ¥ w tys, PLN

31.12,2009 31.12.2009 31.12.2008 31,12,2008
| AKTYWA 75 626 84 005
1. Srodki pieniezne 3526 14563
PLN 3 526 3526 14 563 14 563
2. Naleznosci 47 1194
47 47 1194 1194
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN [ 0
4. Sktadniki lokat 72053 68 249
PLN 72053 72 053 68 249 68 249
5. Pozostate aktywa 0 0 1] 0
Il Zobowigzania PLN 817 817 1780 1780

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Wartoic zrealizowanego ni‘:::::TiSoﬁ:::;u
sku (straty) ze zbycia lokat
zysku (s W 23 " PiNyma oxa zysku z wyceny aktywdw
: w tys, PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Dhizne papiery wartosciowe 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 Q

Ujemne réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Wartoéc zrealizowanego n::;:::;gﬁ:ﬁ:;o
zysku (strvavtz')sze; E:yma lokat 2ysku z wyceny aktywow
ys. w tys. PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12,2009 31.12.2008
Diuzne papiery wartofciowe 0 147 0 ¢
RAZEM o 147 0 [

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wzrost (spadek)
Wartosé zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
{straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywow
w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2009- 01.01.2008-
31.12,2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
1. Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty Q 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 1} 1]
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -4739 -807 -1 504 2000
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku =343 -5 1] 0
6, Nieruchomosci 1] 1] 1] 0
7. Pozostate aktywa 0 0 1] 0

Zgodnie ze Statutemn Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszelkie koszty dziatalnosci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i oplat wynikajacych z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym oplat za zezwolenia KPWIiG oraz optat
rejestracyjnych, ‘
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2, prowizji i optat zwigzanych bezposrednic z transakcjami sktadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych
oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnoici oraz rozliczaniem transakcji, o ktdrych mowa powyzei,

3. prowizji i optat za przechowywanie papierow warto$ciowych i obstuge rachunkdéw bankowych Subfunduszu,

4. kosztdw zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytéw zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze $rodkbw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie
wigkszej niz 2% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 1,5% w skali roku,

01.01.2009- | 01.01.2008-
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 31.12.2009 31.12,2008
w tys, PLN w iys. PLN
Czesd stata wynagrodzenia 1618 467
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu 1] 0
RAZEM 1618 467
Nota - 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12,2009 31.12.2008 31.12.2007
I. Wartosc aktywiw netto na koniec roku obrotowego w tys. PLN 74 809 82 226 29 638
Il. Wartos¢ aktywiéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego 146,31 145,61 135,11
Ill, Wartoi¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na keniee roku obrotowego
Kategoria A 146,31 145,61 135,11
Nota - 13 Imiany zasady prezentacji certyfikatéw depozytowych w Tabell Glownej
Do a3t iz200 ke
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wg Wartasc wg Udziat w Warto$¢ wg Wartosc wg Udziat w
ceny wy;;rg_.na aktywach ceny wy;:gyrr‘ na aktywach
nabycia bitansowy ogétem nabycia bilansowy oadlern
Akcje
Warranty subskrypcyine
Prawa do akcji
Prawa Pobory
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dluzne papiery wartoiciowe * 66 120 68 249 81,25% 61105 63166 73,20%
Instrumenty pochodne
Udzialy w spélkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyine
Tytuly uczestnictwa
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
‘Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne * 5015 5083 6,05%

* warto$é przeniesiona do diuznych papieréw wartoiciowych dotyczy certyfikatéw depozytowych
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o =znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie miaty miejsca zdarzenia dotyczace lat ublegtych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za hieiacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie hastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zadne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pemiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w  poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity.

Dokonane korekty bfedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wpltyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu:
1)  wskazanie korekt bledéw podstawowych:
Nie wystapity.
2}  wskazanie korekt wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywal korekty wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.
3) wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa.
4)  wskazanie przypadkdw nierozliczenta sie transakcji zawieranych przez Subfundusz;
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz,

W przypadku niepewnoici, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawczdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.

Nie wystapity.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wpiynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity,

Pozostafe informacje.
Nie wystapity.
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Warszawa, dn. 23 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku ¢ rachunkowosci Dz, Y. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, z poiniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Millennium Funduszu
Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Pienieznego, na ktdre skiada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r., o tacznej wartoéei 522 909 tys. zt.
2. Jednostkawy bilans Subfunduszu sporzacizony na dzier 31 grudnia 2009 r, wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 552 231 tys, zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w
kwocie 9 223 tys. at.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netta za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
5.  Noty objadniajace.

6. Informacja dodatkowa.

W dniu 6 maja 2009 nastapito polaczenie dziatalnosci Subfunduszu Pienieinego z Subfunduszem Dolarowa Lokata wydzielonych w Millennium
Funduszu Inwestycyinym Otwartym poprzez przejecie Subfunduszu Dolarowa Lokata. Dane pordwnywalne zaprezentowane w niniejszym
sprawozdaniu jednostkowym na dzieri 31 grudnia 2008 r.  za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. obejmuja wytacznie Subfundusz

Pienigzny.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu

yﬁ idtko
onek Zgrzqdu

Osoba prowadzqca ksiegl rachunkowe: Kata;rzyna Kubiak
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Miltennium Funduszu inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pienieznego
weg stanu na dziefi 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA GLOWNA

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2009

31.12.2008

Wartoi¢ wg ceny
nabyela

Wartosc wg wyceny na
dzlen bilansowy

Precentowy udzfal w
aktywach ogdlem

Wartoié wg ceny
nabycla

Wartosd wg wyceny na
dziefi bilansowy

Procentowy udziat w
aktywach ogftem

Akeje

+

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akeji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dlwine papiery wartoiciowe

517 270

522 909

93,36%

106 243

106 750,

97,42%]

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z 0.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa

Wierzytelnocéci

Weksle

Depazyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pienieznego
wyg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku {w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, Wartosé wg wyceny na | Procentowy udzial w
O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY dzieri bilansowy aktywach ogélem
GRUPA GETIN 20243 3,61%'
RAZEM 20 243 3,619




JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE LOKAT

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pienieinego
wa stanu na dzieft 31 grudnia 2009 roku (w tys. PLN)

TABELA DODATKOWA
SKEADNIKI LOKAT NABYTE GD PODMIOTOW, Wartoié wg wyceny na Procentawy udziat w
© KTORYCH MOWA W ART, 107 USTAWY dzieii bitansowy aktywach ogélem

QK711 13 035 2,33%!
OK0710 4 925 0,88%)
K012 11762 2,108
PS0413 3105 0,55%
PSO511 5112 0,91%
WZe118 13 492 2,41%
WZ0911 78 002 13,93%

RAZEM| . 129 433 23,11%




JEDNOSTKOWY BILANS

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Ptenigznego

na dzien 31 grudnia 2009 roku

{w tys. PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartos¢i aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

podanej w PLN)

31.12.2009 31.12.2008

1. Aktywa 560 063 109 580
1. Srodki pieniesne i ich ekwiwalenty 34624 2739
2. Naleznasci 2 530 91
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,
4. Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 320292 53 167

diuzne papiery wartoiciowe 320 292 53 167
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 202 617 53 583)

diuzne papiery wartoiciowe 202 617 53 583
6. Nieruchomosei 0 0
7. Pozostate aktywa 0 1]
Il. Zobowiazania 7 832 1702
lIl, Aktywa netto (I-1I) 552 231 107 878
V. Kapitat funduszu 520 637 85 507
1. Kapitat wptacony 1634734 1002 142
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 114 097 -916 635
V. Dochody zatrzymane 29 598 24 208
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31 498 24123
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 900 85
VI. Warost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1996 -1 B37
Vll. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacj (IV+V+7-V1) 552 231 107 878)

Liczba jednostek uczestnictwa

3837 862,175

786 005,593

WartoS€ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 143,89 137,25
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
Kategoria A 3 B37 862,175 786 005,593
Kategorie jednestek uczestnictwa WAN na j.u. WAN na j.u.
Kategoria A 143,89 137,25

Bilans nalezy anatizowac lacznie z notami abjasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowia integralng cze$é sprawozdania finansowego.



JEDNOSTKOWY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Mitlennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pienigznego
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku (w tys PLN)

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31,12.2008
l. Przychody z lokat 9417 9529
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
2, Przychody odsetkowe 9 417] 9 529
3. Przychody zwigzane z posiadaniem™ nieruchomoéci 0 0
4. Dodatnie saldo réinic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 2042 1457
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa T 2039 1414
2. Wynagrodzenta dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 o
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 o
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 o
6. Ustugi w zakresie rachunkowosct 0 0
7. Ustugt w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 Q
1. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomesci 0 0
12. Ujemne saldo réinic kursowych 0 41
13. Pozostate 3 2
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo ] 0
IV, Koszty funduszu netto ([I-1ll) 2042 1457
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7375 3072
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1848 -3 262
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 985 -1 948
- z tytutu réznic kursowych 0 -409
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3833 -1 314
- z tytutu réznic kursowych 0 0
Yil. Wynik z operacji 9223 4 810
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,00221 0,00612
Kategoria jednostek uczestnictwa Wynik z opsracii na j. u.
Kategoria A 0,00221 0,00612

Rachunek wyniku z operacii nalezy anatizowad lacznie z notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czgé¢ sprawozdania finansowego.

SN



JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Pieniginego
7a okres od 1stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku
(w tys PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podanej w

PLN}

I. Zmiana wartosct aktywdw netto

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

1. Wartoé¢ aktywaw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 107 878 120 949
2. Wynik z operaci za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 91223 4310
a) przychody z lokat netto 7375 8072
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 985 -15948
€) wzrost {spadek]} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3833 -1 314
3. Imiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 9223 4 810)
4. Dystrybucja docheddw (przychodéw) funduszu {razem}) i 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0f
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 435 130 -17 881
a) zmiana kapitalu wplaconego (pawigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 632 592 215 353
b} zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu edkupionych jednostek uczestnictwa) -197 462 =233 7234
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 444 353 ~13 071
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 552231 107 878
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 205 061 141 368
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana Hezby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 448 200,124 1 600 883,615

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1396 343,542

1729 049,717

c} saldo zmian

3 051 856,582

-128 166,102

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajace od poczatku dziatatnosci funduszu, w tym:

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12 487 679,267 8 039 479,143
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 649 817,092
¢) saldo zmian 3837862,175 786 003,593
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
lll. Zmiana wartoici aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konjec poprzedniego okresu sprawozdawczego 137,25 132,30
2. wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego 143,89 137,25
3. procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 4,84% 3,74%'
4. minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 137,42 132,31|
data wyceny 2009-01-08 2008-01-02
5. maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 143,91 137,41
data wyceny 2009-12-28, 2008-12-29]
LS 6!:;“\:;:;:; a_ktywow netto na jednostke ticzestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie 143,89 137,25
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV, Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywaw netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,99%) 1,00%
2. pracentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%|
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%)
4. procentowy udzial cptat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0,00%
5. procentowy tudziat aplat za ustugi w zakresie rachunkewosci 0,00% 0,00%]
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Zmiany wyrazone procentowo dla okresu sprawozdawczego zostaly odniesione w stosunku rocznym,



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Pleniginy

NOTY OBJASNIAJACE

Nota - 1

Polityka rachunkowosci Subfunduszu

l. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

n
2)

3)

4)

3)

6)

7

8)

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a} dziennik,

b) ksiege gléwna,

€) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont pomocniczych,

e} wykaz sktadnikéw aktywow i pasywdw.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlows ewidencje kapitatu wplaconego i wyptaconege, w podziale

na poszczegblnych uczestnikow Subfunduszu.,

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposdb umozliwiajacy ustalenie

wartodci aktyw6w netto na kazdy dziet wyceny oraz na dzien bitansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposab ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

jednakowej wyceny aktywow i pasywdw, ustalania wyniku finansowego i sporzadzania sprawozda finansowych

tak, aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne,

W celu rzetelhego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, fundusz moze, zmienic dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkewych,

b} metody wyceny oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacje majatkows i finansowa funduszu

zostanie opisana w sprawozdaniach finansowych kolejno :.

a) w pdtrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w
pierwszym pétroczu roku obrotoweso,

b) w rocznym i pdlrocznym sprawozdaniu finansowym, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim
pdtroczu roku obrotowego.

2., Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1)
2)
3)
4)

3)

6)

7)
8)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych skiadnikow tokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigine.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza sie metoda HIFO tzn. ,najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktora
polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyZszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe]j, najwyzszej biezacej wartoici ksiegowey.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowlgzania, z tytutu ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sig do sktadnikéw
lokat bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papierow wartodciowych, Buy Sell Back oraz Sell
Buy Back.
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W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej

kolejnodci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

Przystugujace prawo pobofu akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru,

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartoéci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasniecia tego prawa.

NaleZng dywidende z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sfe w ksiegach rachunkowych w dniu, w

ktdrym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa do dywidendy,

Przystugujace prawo poboru akeii nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od

akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

Zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w driu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na

te gadzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow

Subfunduszu i ustaleniu jego zobowiazan, Dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego sktadniki lokat

nabyte lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dia ktdrych potwierdzenia transakeji dotarly do

Subfunduszu po dniu bilansowym sg ujmowané w aktywach Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu

wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dziedt ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza

kursu - ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty EURQ.

Transakeje kupna i sprzedazy walut obeych typu spot ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie

rozliczenia.

Przychody z lokat Subfunduszu chejmuja:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach,

b) przychody odsetkowe,

€)  przychady zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci,

d) dodatnie saldo réinic kursowych powstate w zwiazku z wycena Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zohowiagzan w walutach obeych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b} koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

€} ujemne saldo roinic kursowych powstale w zwiazku z wycena Srodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Ptatnosci z tytulu koszkéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalanta wartoéci aktywdw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i poiycrek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyptaconego jest dzien zhycia lub odkupienia

Jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartoici Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, wyznaczonej

zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny, nie

uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub

wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.
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3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowiazanh i wyniku finansowego

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartodé
Aktywdw Netio na Jednostke Uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania
finansowego,

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygoednie oszacowanej wartosci

godziwe], z zastrzezeniem ppkt, 8 ¢ oraz ppkt. 10-12.

W Dniu Wyceny Subfundusz okredla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moiliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeri majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu, )

b}  dostgpnos¢ kurséw zamkniecia na rynku polskim oraz na rynkach zagraniczrych dla sktadnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdinoéci na rynkach amerykariskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartoéci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski atbo nie zawarto Zadnej transakcji
ostatni kurs dostgpny w memencie dokonywania wyceny koryguje sie w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartoéci godziwe], poprzez:

{a} w przypadku akcji - korekte w oparciu o zmiane najbardziej odpowiedniego indeksu lub
subindeksu,

{b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiane ceny akcji z rynku aktywnego lub zmiang
odpowiedniego dla danej akeji indeksu lub subindeksu,

(c) w przypadku praw poboru - korekte w oparciu o zmiane wartosci teoretycznej praw,

(d} w przypadku dtuznych papieréw wartoéciowych - korekte w oparciu o publicznie ogtoszong na
aktywnym rynku ceng innego diuinego papieru wartoéciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podabnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnodci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica - korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogtoszonej wartosci aktywdw netto edpowiednio na
certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa,

Z zastrzeZeniem, Zze gdy wycena Aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny

kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inne ustalonej przez rynek wartosci

stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoéd z

uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartes¢,

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartosicia

godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku moliwosci

obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim c¢zasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonaria przez Subfundusz transakeji na danym rynku,

b} kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

' c) iloé¢ danego sitadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sie na konfec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wycenjane beda;

a) akcje,

b} warranty subskrypcyine,

¢} prawa do akcji,

d) prawa poboruy,

e} dluine papiery wartoiclowe w tym obligacje, hony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, kwity
depozytowe, weksle,

f)  instrumenty pochodne,
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

g8) certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akcji i praw do akcji - przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jeZeli mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieinych, jezeli nie moina wskazaé emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktérych akcje s notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow
pieniginych stosowane sa przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa
dyskontowa uwzgledniajaca premie za ryzyko,

b} w przypadku praw poboru - w oparciu o ich wartoé¢ teoretyczna,

€} w przypadku warrantéw subskrypcyinych - przy zastosowaniu modetu Blacka-Scholesa,

d) w przypadku dluznych papieréw wartoéciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg - wedlug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywdw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich wartosé po momencie ogtoszenia do godziny
wskazanej w ppkt. 3,

f) w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego
typu lokat, przy czym parametry wejiciowe do wyceny beds pobierane z aktywnego rynku:

{a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeptywéw pienteznych,

(b} opcje - modelu Blacka - Scholesa,

{c) kontrakty wymiany typu ,,swap” - modelu zdyskontowanych przeptywdw pienigznych.

g}  w przypadku dtuznych papierdw warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami poachodnymi:

(8) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 éciéle powigzane z wycenianym dluznym
papierem wartoiciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuznego papieru
wartoéciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pechodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzaledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
whbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 f. Dane wejéciowe odpowiednie dia
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzic z aktywnego rynku.

(b} w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochadne nie sa $cisle powiazane z wycenianym
dtuznym papierem wartodciowym - wartoi¢ wycenianego dluznego papteru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartodel diuinego papieru wartoiciowego (bez whbudowanych instrumentdéw
pochodnych) oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o
modele wiasciwe dla poszezegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 f.

Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedy stosowane w

sposdb ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa

kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie ed dnia zawarcia umowy

kupna metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowane; efekiywna stopg procentowa.

Zobowtgzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie

od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoada korekty réznicy pemiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Naleznoscf z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoiciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymania pozyczki

papieréw wartosciowych w rozumieniu rozporzadzenia Rady Ministréw w sprawie okreslenia szczegétowych zasad,

trybu T warunkéw pozyczania papierow wartosciowych z udziatem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych
dziatalnodc maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad
wyceny przyjetych dla tych papierdw wartoéciowych.

Nalezne przychody pieniezne z tytutu depozytow bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej.
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14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie ub ustala w walucie, w ktorej sy
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa
denominowane,

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartosc aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Naradowy Bank Palski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EURO,

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkewosci oraz na prezentowane wartoéci aktywow i pasywéw oraz kwoty przychoddw i
kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyezne, dane moZliwe do zaohserwowania na rynku oraz szereg
innych czynnikéw uwazanych Za wiasciwe w danych okelicznoéciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywdw i zobowiazai, ktdrych nie da sig okreéli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.
Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktdrych nie fstnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i
weryfikowane. Zmiany przyjetych zatozer i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikéw lokat.

Na kazdy dzier wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartodci sktadnikow lokat. Jezeli tak,
to dokanuje sig odpisu aktualizufacego w wysokosci réinicy pomiedzy wartoscig bilansows, a oszacowana wartodcia biezaca
oczekiwanych przysztych przeplywdw pieniginych wynikajacych z danego sktadnika lokat. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia | poziom ryzyka na ten dzied.

Na dziert 31 grudnia 2009 roku 36,18% aktywdw Subfunduszu zostato wycenionych w sposob inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metoda zamortyzowanego kesztu lub poprzez oszacowanie wartodci godziwe] przy zastosowaniu modeli i metod
wyceny {(na dziefi 31 grudnia 2008 odpowiednio 48,90%). Wystepuje istotna niepewnosc, iz dla takich aktywdw wyceny ujete w
sprawozdaniu finansowym moga réznic sie znaczaco od wartasci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek.
Zdaniemn kierownictwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywow sa mozliwe do odzyskania.

4. Modele wyceny sktadnikéw lokat
1) Model naliczania skerygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
N K, N
C=>] L |+ ——0
=l (1+ IRR/100)3ss | (1+IRR/100)56

IRR - wewnetrzna stopa zwrotu

C - cena ,czysta” obligaci oznacza ceng rynkowa samego nominatu.

0 - odsetki naticzone na dzien ptatnoéci {waluty)

Ki - wartosc i-tych ptatnosci kuponowych

N - wartos¢ nominalna obligacji

di - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci i-tego kuponu

4 - liczba dni pomigdzy data otwarcia inwestycji a data ptatnosci ostatniego kuponu

Efektywna stopa procentowa dla danego sktadnika lokat liczona jest w oparciu o funkcje XIRR. Ustalana jest dla kazde] paczki
danego skiadnika lokat odrebnie na podstawie wszystkich przeplywéw pienieznych zwigzanych z danym instrumentem: wartosci
poczatkowe] transakcji kupna wraz z odsetkami, przysztych ptatnosci odsetek lub wyptaty nominatu. Za daty przeptywow uznaje sig
datg rozticzenia transakeji kupna oraz daty kolejnych przeptywéw pienieinych. W przypadku sktadnikow lokat o zmiennym
oprocentowanit gdy nie jest znane oprocentowanie przysztych okreséw odsetkowych, przy ustalaniv wartodci przeptywiw
odsetkowych w kolejnych okresach przyjmuje sie oprocentowanie ustalone na pierwszy okres odsetkowy. Na dzien ustalenia nowego
oprocentowania nominalnego dla papieréw wartosciowych wylicza sie nowa efektywna stope procentowq tzn, szacuje sie ponownie
przeptywy pienigine zwigzane z instrumentem z uwzglednieniem nowego oprocentowania dla ptatnoéci odsetkowych i wykupu w
dacie zapadalno$ci. Skorygowana cena nabycia sktadnika lokat (szglednia zarowno wycene wartoSci nominalnej papieru
wartosciowego jak i odsetek od papieru. W przypadku ujmowania sktadnika lokat, dla ktdrego data zawarcia transakeji kupna jest
wezedniejsza od daty rozliczenia transakcji wartosc skorygowanej ceny nabycia, w okresie od dnia zakupu do dnia rozliczenia
transakcji réwna jest cenie nabycia sktadnika lokat. '
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2) Mode! Blacka-Scholesa

c=S*N(d)) - X*(e " D*N(d,)

gdzie:
2
In s wlr+Z |+
g\ 2
: o T
dzzdl—aﬁ

€ - warto$c apcji kupna instrumentu bazowego (akcji),

5 - cena biezaca instrumentu bazowego,

T - czas do wygasniecia opcji wyrazony w latach,

X - cena wykonania opcii,

7 - stopa procentowa wolna od ryzyka adpowiednia dla terminu zapadalnosci opcji,

@ - zmiennost ceny instrumentu bazowego mierzona odchyleniem standardowym,

N{x) - dystrybuanta standaryzowanej zmiennej losowej o rozkladzie norrnalnym.
Dane wejsciowe do modelu wyceny pochodza bezposrednis z aktywnego rynku.

I, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéel

W sprawozdaniu finansowym za rok 2009 dokenano zmiany prezentacji certyfikatdw depozytowych. W poprzednich
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu byly one prezentowane jako inne sktadniki lokat. W sprawozdaniu za rok 2009
ujmowane sa, jako sktadnik lokat papieréw dtuznych.

Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,2009 31.12.2008
tys. PLN tys. PLN
Z tytutu zbytych lokat 0 0

Z tytutu instrumentdw pochodnych 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2527 91
Z tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytutu posiadania nieruchomodci
Z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate naleznosei

Naleznofci Subfunduszu

o

CIDIOiw|o
o oIa|lo|lo

RAZEM 2530 91

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

31.12.2009
tys. PLN
Z tytutu nabytyeh aktywow 0

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu a
Z tytuly instrumentdw pochodnych 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 4926
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2404
Z tytutu wyplaty dochoddw subfunduszu

Z tytutu wyplaty przychoddw subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow
Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytdw
Z tytutu gwarancji lub poreczed

31.12.2008

Zobowiazania Subfunduszu tys. PLN

mio|Io|a

1539

CloIoiorS|o
(= =R g = N ]

Z tytutu rezerw

421

Pozostale zobowiazania, w tym:

81

62

zobowiazania wobec Urzedu Skarbowego

80

62

RAZEM

7332

1702
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Nota - 4 $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty Waluta w tys. w walucie w tys. PLN
31.12.2009 | 31,12.2008 | 31.12.2009 | 31.12,2008
|. Banki: 34624 2739 34 624 2739
Bank Millennium S.A. PLN 34 624 2739 34624 2739
II. Sredni w okresie sprawnzdawcz_ym_pozioy Srodkéw pignig%nych M 2285 41 2 285
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan -
Bank Millennium S.A. PLN 41 2285 4 21285
1. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje: - - - - -

Nota - 5 Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

1) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej,

Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywéw obciaZonych ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy

procentowej dotyczy: diuinych papieréw wartoiciowych zerokuponowych Skarbu Paristwa, diuznych papierow

wartosciowych o statym oprocentowaniu, transakceji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz innych

instrumentow dtuznych o statym oprocentowaniu

Aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
stopy procentowej wtys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartosciowe zerokuponowe Skarbu Paristwa 120 765 21,57% 1 0,00%
Diuzne papiery wartoiciowe o statym oprocentowaniu 290 638 51,90% 221 0,20%
Transakeje przy zobowiazaniu sfg drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Inne instrumenty dtuine o stalym oprocentowaniy 0 0,00% 0 0,00%
RAZEM 411 403 73,47% 2722 0,20%

2) Wskazanie aktywéw obciazonych ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienienych wynikajacym ze stopy procentowej.
Zaprezentowane ponizej wartosci bilansowe aktywdw obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkéw pienieznych wynikajacym

ze stopy procentowej dotyczy: diuznych papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu, listéw zastawnych oraz
innych instrumentdw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu.

Aktywa obcigZone ryzykiem przepltywu srodkow 31.12.2009 Udzial w 31.12.2008 Udziat w
pienieznych w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
Dtuzne papiery wartoéciowe 111 506 19,92% 106 528 97,22%
RAZEM 111 506 19,92% 106 528 97,22%

2. Poziom obcigZzenia aktywéw i zobowiazak subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

1)  Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych

zabexzpieczen.

Poziom obcigZenia aktywow subfunduszu ryzykiem kredytowym zostat ustalony jako warto$é bilansowa dtuznych papieréw
wartodciowych Skarbu Paristwa emitowanych przez Skarb Paristwa RP, diuinych papierdow wartoSciowych emitowanych

orzez podmioty finansowe, diuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty niefinansowe , transakeji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu , naleznosci.

- . 31.12.2009 Udziat w 31.12.2008 Udziat w
Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym w tys. PLN aktywach w tys. PLN aktywach
DEuzne papiery wartosciowe Skarbu Paristwa RP 332277 59,34% 53 167 48,52%
Dtuzne papiery wartoiciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa 0 0,00% 0 0,00%
Dlwine papiery wartosciowe emitowane przez
podmioty finansowe 94 901 16,94% 20 361 18,58%
Dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez
podmioty niefinansowe 95 731 17,09% 33222 30,32%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej .
strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci 2530 0,45% 91 0,08%
RAZEM 525 439 93,83% 106 841 97,50%
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2) Wskazanie istniejacych przypadkéw znacznej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach lokat
Nie dotyczy.

3. Poziom obciazenia aktywdéw i zobowiazah subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
Przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszeczegdlnych kategoriach lokat.
Nie wystepuje

4. Ryzyko ptynnosci Subfunduszu.
1} Ryzyko plynnoici rozumiane jako ryzyko, wystapienia sytuacji, gdy Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé
dostatecznych Srodkéw pienieznych niezbgdnych do wykonania swoich zobowiazan w terminach ich wymagalnosci
lub tez, gdy zbycie aktywéw nastapi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subunduszu moga, byé odkupowane cadziennie, politykg Subfunduszu jest utrzymywanie
odpowiedniego poziomu Srodkéw pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnodci. Subfundusz inwestuje w sktadniki lokat o
duzej ptynnosci oraz sktadniki lokat, ktére nie sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach i ktére charakteryzuja sie niska
ptynnoécia. Istnieje jednak ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w krétkim terminie sktadnikéw lokat, dia ktérych nie
istnieje aktywny rynek, w wartosci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej, jak tez moze nie by w stanie podjac
odpowiednich dziataf w odpowiedzi na zaistniate okolicznosci takie, jak na przykiad podwyzszenie ryzyka kredytowego emitenta.

Nota - 6 Instrumenty pochodne

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zawierat transakeji, ktérych
przedmiotem bylyby instrumenty pochodne.

Nota - 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity transakcje przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.

Nota - 8
W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie zaciagat poiyczek pienieznych i
kredytow w kwocie stanowiacej na dzief ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie udzielat poZyczek pienieznych i
kredytow w kwacie stanowiacej na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu,

Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Wailuty i réznice kursowe

Walutowa struktura Bilansu

BILANS Woluta | walucte | WOSPIN | WM | wiys PN

31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
| AKTYWA 560 063 109 580
1. $rodki pienigine 34 624 2739
PLN 34624 34624 2739 2739
2. NaleZznosci 2530 91
Pl 2530 2 530 91 9

3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do

odkupu 0 0
PLN 0 0 0 0
4, Sktadniki lokat 522 909 106 750
PLN 522 909 522 909 106 750 106 750
5. Pozostate aktywa 0 0
Il Zobowigzania PLN 7 832 7832 1702 1702
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Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Warto$¢ zrealizowanego n?:::::ti;p\::::)o
zysku (straty) ze zbycia lokat K K 8o
w tys, PLN ZysKu Z wyceny aktywow
w tys, PLN
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Dtuine papiery wartoéciowe 0 0 0 0
RAZEM [} 0 1] 0

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Wartos€ zrealizowanego ni\:::g:ifop:::z)o
zysku (straty) ze zbycia lokat " 20
w tys. PLN zysku z wyceny aktywdw
w tys. PLN
31.12.2009 31.12,2008 31.12.2009 31,12,2008
Dluzne papliery wartosciowe 0 0 0 0
RAZEM [} 0 (] 0

"Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja
Wazrost (spadek)
Wartosc zrealizowanego zysku niezrealizowanego zysku z
(straty) ze zbycia lokat w tys. PLN wyceny aktywéw
w tys. PLN
01.01.2009- 01.01.2008- 01,01.2009- 01.01.2008-
31.12.2009 31,12.2008 31.12.2009 31.12.2008
1. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 0 0
2. Naleznosci 0 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1 986 -1 905 3833 -1 312
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1 -43 0 -2
6. Nieruchomosci ] 0 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca dochoddw.

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Zgodnie z § 12 ust. 4 Statutu Subfunduszu wszetkie koszty dziatalnoéci Subfunduszu pokrywa Towarzystwo, w tym z wynagrodzenia za

zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu z wytaczeniem:

1. podatkéw i optat wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa, w tym optat za zezwolenia KNF oraz optat rejestracyinych,

2, prowizji i optat zwigzanych bezposrednio z transakcjami skiadnikéw lokat, w tym kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
oraz nabywaniem i odsprzedaza wierzytelnosci oraz rozliczaniem transakcji, o ktdrych mowa powyzej,

3. prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych i obstuge rachunkow bankowych Subfunduszu,

4.  kosztow zwiazanych z obstuga pozyczek i kredytow zaciagnietych przez Subfundusz,

Ze srodkéw Subfunduszu pokrywane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie

wiekszej niz 2% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku. W okresie od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie pobierane byto wg stopy 1% w skali roku.

01.01.2009- 01.01,2008-

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30.12.2009 31.12.2008

wtys. PLN w tys. PLN
Czgid stata wynagrodzenia 2039 1414
Czeéc wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 2039 1414
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Nota - 12 Dane porédwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 ¢ 31,12.2008 | 31.12.2007
. Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego w tys, PLN 552 231 107 878 120 949
Il. Wartosc aktywdw nette na jednostke uczestnictwa na koniec roku chrotowego 143,89 137,25 132,30
Nl Wartosc aktywodw netto na poszczegdine kategorie Jjednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Kategoria A 143,89 137,25 132,30
Nota - 13 Zmiany zasady prezentacji certyfikatéw depozytowych w Tabeli Giownej
Dane za 31.12.2008 wykazane w Dane za 31.12.2008 wykazane w
sprawozdaniu finansowym za 2009 sprawozdaniu finansowym za 2008
SKLADNIKI LOKAT Wartose wg "x:;f:; :ag Udziatw | Wartosé wg \;;2?:; nwag Udziat w
ceny dzien akty’wach ceny dzied akty:wach
nabycia bilansowy ogotem nabycia bilansowy ogotem
Akcje
Warranty subskrypeyjne
Prawa do akcji
Prawa Poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dhuzne papiery wartoéciowe * 106 243 106 750 97,42% 96 243 96 585 88,14%
Instrumenty pochodne
Udziaty w spétkach z 0.0,
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne * 10 000 10 165 9,28%

wartosc przeniesiona do diuznych papieréw wartoéciowych dotyezy certyfikatéw depozytowych
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie mialy miejsca zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére bylyby ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.
Po dniu bilansowym nie miaty miejsca 2adne znaczace zdarzenia, ktére nie zostaly uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi
sprawozdaniami finansowymi,

Nie wystepuja.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywelanych tym
skutkéw finansewych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosc¢ Subfunduszu:
1) Korekty btedow podstawowych
Nie wystapity
2)  wskazanie korekt wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat karekt, wyceny aktywow nefto na jednostke
uczestnictwa.
3)  wskazanie przypadkéw zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
W okresie od 1 styeznia do 31 grudnia 2009 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa,
4)  wskazanie przypadkéw nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 styeznia do 31 grudnia 2009 roku nie wystapity przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez
Subfundusz.

W przypadku niepewnoéci, co do mozliwesci kontynuowania dziatalnoici, opis tych niepewnosci
oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane.
Nie wystapity.

inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na oceneg sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie wystapity.

Pozostate informacje.

Potaczenie Subfunduszu

Dnia Z lutego 2009 roku Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode na zmiany statutu Millennium FIO umozliwiajace
polaczente subfunduszy: Dolarowa Lokata (subfundusz przejmowany) i Pieniezny (subfundusz przeimujacy). Stosowne ogtoszenie
0 zamiarze potaczenia tych subfunduszy zostato zamieszczone na stronie internetowej www.mitlenniumtfi.pl 5 lutego 2009 roku.
Decyzja o petaczeniu subfunduszy ,Dolarowa Lokata” oraz ,Pienieznego” padyktowana byta potrzeba uporzadkowania oferty
produkiowe] Towarzystwa. Subfundusz Dolarowa Lokata wyodrebniony w ramach funduszu parasolowego Millennium Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, jako jedyny subfundusz Millennium FIO przyjmowat wptaty w dwdch walutach i inwestowat w instrumenty
finansowe w tychze walutach, Towarzystwo uznato, Ze charakter subfunduszu , Dolarowa Lokata” nie jest spojny z charakterem
pozostatych subfunduszy wyodrebnionych w ramach Millennium FIC i podjeto decyzje o przytaczeniu go do subfunduszu

.%%19
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe - Miltennium Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Pienieiny

= Przebieg potaczenia

Operacja taczenia subfunduszy odbyta sie 6 maja 2009 roku.

Potaczenie polegato na przeniesieniu majatku subfunduszu przejmowanego - ,Dolarowa Lokata”, do subfunduszu przejmujacego
- »Pienigzny”, i przydzieteniu uczestnikom subfunduszu ,,Dolarowa Lokata” jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujacego
- »Plienigznego™, w zamian za dotychczas posiadane jednostki.

Ustalenie liczhy jednostek uczestnictwa subfunduszu przydzielonych uczestnikom funduszu przejmowanego nastapito wedlug
wartosci aktywdw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartoci aktywow netto
wynikajacych z ksiag subfunduszu oraz subfunduszu przejmowanego na dzien poprzedzajacy dzief przydziatu jednostek.

*  Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujacym
Przydziat zostat dokenany w dniu 6 maja 2009 roku wedtug wartosci aktywow netto subfunduszy z dnia 5 maja 2009 roku.

Warto$¢ aktywdw netto na JU Liczba JU Wartos¢ JU (sumaryczna obu
Kategoria A walut) - tys. zt.
PLN usp PLN usD
Subfundusz Dolarowa Lokata 101,87 31,30 - 18 310,957 8 056,018 2686
Subfundusz Pienigzny 138,63 - 19 376,081 - 2 686

= Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego
Na dzien przed przekazaniem majatku subfunduszu Dolarowa Lokata wartodd aktywow subfunduszu przejmowanego wynosita 2
808 tys. zt., a wartos$¢ zobowiazan 122 tys. zt.

= Sprawozdania okresowe

Ostatnim sprawozdaniem finansowym subfunduszu przejmowanego jest (podlegajace przegladowi przez biegtege rewidenta)
sprawozdanie za okres roczny korficzacy sie 31 grudnia 2008 roku.

Zgodnie z postanowieniami Ustawy Zarzad Towarzystwa sporzadzit sprawozdanie finansowe subfunduszu przejmowanego na
dzien 5 maja 2009 roku, to jest na dzieh poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa subfunduszu. Wskazane
sprawozdanie finansowe nie podlega obowiazkowi badania przez biegtego rewidenta.

Przyjete zasady ujecia w ksiegach rachunkowych subfunduszu potaczenia skutkujg tym, Ze w rachunku wyniku z operacji nie jest
wykazywany skumulowany wynik z operacii wezesniej wykazywany w subfunduszu przejmowanym - do dnia ujecia rozliczenia
potaczenia. Skumulowany wynik z operacji subufunduszu przejmowanega - do dnia potaczenia - wykazany zostat w niniejszym
sprawozdaniu finansowym w pozycji kapitat wptacony (zawarty w kapitale nabytym przypisanym do jednostek uczestnictwa
nabytych w zwiazku z potaczeniem).

Po dokonaniu przekazania majatku {(aktywow i zobowiazaf) subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujgcego w
pozycji kapitat wplacony w ksiggach subfunduszu ujmowana jest kwota 2 686 tys. zt., stanowiaca wartos¢ jednostek
uczestnictwa przydzielonych w zwigzku z potaczeniem
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na z siedziba w Warszawie, ul. Stanistawa Zaryna 2A, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. s1. Warszawy pod numerem KRS 0000010186,

MNumer identyfikacji podatkowe] (MIP): 526-02-12-931. Wysokodd kapitalu zakbadowega: 1 213 116 777,00 zb. Kapitat w peini whptacony

Bank Millernium Spétka Akcy

illennium

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2010 1.

O$WIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 w sprawic
szczegllnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz.
1859) — Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z wydzielonymi
Subfunduszami: Subfunduszem Matych i Srednich Spétek, Subfunduszem Akgcji,
Subfunduszem  Zréwnowazonym, Subfunduszem  Stabilnego  Wozrostu,
Subfunduszem Papieréw Diuznych, Subfunduszem Pieni¢znym oswiadcza, ze dane
przedstawione w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach
jednostkowych nastepujacych Subfunduszy: Subfunduszu Matych i Srednich
Spétek za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., Subfunduszu Akcji za
okres od 1 stycznia 2009 1. do 31 grudnia 2009 r., Subfunduszu Zréwnowazonego
za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., Subfunduszu
Papieréw Diuznych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.,
Subfunduszu Pienigznego za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.
dotyczace stanéw aktywOw zapisanych na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, sa zgodne ze stanem

faktycznym.
Departament Powierniczy
) Kisrownik
Departament Powierniczy Zespdot Wycedy Aktywdw Funduszy
K ierownik
et silzntz Bfalek
anggz Brzezinski
Bank Millennium SA www.bankmillennium.pl

ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa TeleMillennium 0 801 331 331









e

‘;%i‘.




jowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. sLWarszawy pod numenem KRS 000001 4564,

Zaryna 2A, 02-593 Warszawa wpisana do Kra

21, Kapitad w peln wplacony.

yoyjnych Spdlka Akeyjna z siedziba wiWarszawie, ul. Stanislawa

Nurrer identylikacji podalkowe] (MIP): 526-10-31-858. Wysokosd kapitalu zakladowego: 10 300 00000

IMillennion Trwvarzystve Funduszy lavest,

Millennium

fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Niniejszym prezentujemy Paristwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku. Sprawozdanie dotyczy subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu: Millennium
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Rok 2009 uptynat pod znakiem wzrostéw cen na swiatowych rynkach kapitatowych. Rynki te, po
dotkliwych spadkach w 2008 roku, od potowy lutego rozpoczely dynamicznie odrabial straty.
Inwestorzy, widzac lepsze od oczekiwanych dane makroekonomiczne, zwigkszali swoje zaangazowanie
na rynkach akcji. Indeks S&P500 zyskat w 2009 roku 23,5%. Podobnie zachowywaty sie najwieksze rynki
Europy zachodniej (niemiecki DAX zyskat 23,8%, brytyjski FTSE100 wzrést o 22,1%). Ostabiajacy sie w
2009 roku amerykanski dolar i wynikajace z jego ostabienia wzrosty cen na rynku surowcow
spowodowaly, ze najlepiej zachowujacymi sie rynkami akcji byty rynki krajéw nalezacych do grupy BRIC
(rosyjski RTS ze wzrostem 128,6% byt najlepiej zachowujacym sie indeksem na $wiecie). Poprawa
nastrojow na globalnych rynkach przetozyta sie takze na wzrosty na warszawskiej gietdzie. Indeks WIG
zyskat w 2009 roku prawie 47%, natomiast indeks WIG20 wzrést o 33%. Znacznie lepiej od gtéwnego
indeksu, jak i indeksu najwigkszych spétek, zachowywaly sie indeksy mocno przecenionych w trakcie
bessy matych i srednich spétek. Indeks mWIG40 zyskat 55%, natomiast indeks sWIG80 wzrést o 62%.

Na rynku papieréw dtuznych rok 2009 byt, pod wzgledem inwestycyjnym, ciekawy, ale tez trudny. W
pierwszym kwartale zmienno$¢ cen obligacji byta bardzo wysoka. Do polowy stycznia ceny rzadowych
papierdw dtuznych dynamicznie rosty kontynuujac trend z kofica 2008 roku. Potem nastapit dramatyczny
zwrot, po ktdrym ceny zaczety gwattownie spadaé, Rentownoici rosty wzdtuz catej krzywej, szczegélnie
jednak silnie odczuty to obligacje o $rednim i dtugim terminie do wykupu. W ciagu kilku tygodni ich
ceny obnizyty sig, w zaleznosci od terminu zapadalnosci, o 5% do 8%. Ten gwattowny ruch cen wywotany
byt wzrostem awersji do ryzykownych inwestycji, za ktére uwazane sg,_instrumenty emitowane na
rynkach wschodzacych, Szczegélnie dotkliwie odczuty to rynki krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.
Wegry musiaty ratowac sie pozyczka z Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, wskazniki PKB krajow
nadbattyckich kurczyty sie w dwucyfrowym tempie, a za jedno euro trzeba byto w lutym zaptacié niemal
pig¢ polskich ztotych. Bardzo wysoko wyceniane byly réwniez instrumenty odzwierciedlajace ryzyko
kredytowe tych krajéw. W obawie przed zbyt duzym ryzykiem inwestorzy preferowali obligacje o
krotkich terminach do wykupu, nie wykazujac jednoczeénie duzego zainteresowania obligacjami
dtugoterminowymi. Polska krzywa rentownosci, podobnie jak i krzywe rentownoici na wielu innych
rynkach, ulegta silnemu wystromieniu. Po tym dramatycznym okresie nastgpita stabilizacja. Ceny
obligacji utrzymaty sie na relatywnie stabilnych poziomach do korica 2009 roku.

Wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych Millennium odzwierciedlaty zmiany zachodzace na
rynkach kapitatowych. Silne wzrosty cen akcji przetozyty sie na bardzo dobre stopy zwrotu z funduszy
akcyjnych, mniej korzystna sytuacja na rynku instrumentéw diuznych przyczynita sie, do tego, ze stopy
zwrotu uzyskane przez fundusze diuzne i mieszane nie byly juz tak imponujace. Zmiany wartosci
jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy Millennium FIO w 2009 roku ksztattowaly sie
nastepujaco: Subfundusz Malych i Srednich Spotek - wzrost o 39,28%, Subfundusz Akcji - wzrost o
32,00%, Subfundusz Zrownowazony - wzrost o 17,44%, Subfundusz Stabilnego Wzrostu - wzrost o 10,93%,
Subfundusz Papierdw Dtuznych - wzrost o 0,48%, Subfundusz Pieniezny - wzrost o 4,84%.

Rok 2009 przynidst znaczacy wzrost wartoici aktywéw netto ulokowanych w krajowych funduszach
inwestycyjnych. W tym okresie wartos¢ $rodkéw zgromadzonych w funduszach zarzadzanych przez
krajowe TF! wzrosta o okoto 26 % w stosunku do poziomu z grudnia 2008 roku, z poziomu 74,2 mld PLN
do wysokosci 93,5 mld PLN na koniec grudnia 2009 roku. Wzrost aktywow wynika przede wszystkim ze
wzrostu cen akcji na wszystkich $wiatowych gietdach. Dodatkowo, w przypadku polskiego rynku,
nastapit wzrost zainteresowania funduszami i w efekcie wptaty klientéw przewazaty nad umorzeniami.
WartosC aktywéw funduszy wzrastata systematycznie od marca 2009. Najlepszym miesiagcem pod
wzgledem przyrostu byt lipiec (+4,8mld zt). W ciagu 12 miesigcy 2009 roku inwestorzy wptacili do

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA :
ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



funduszy zarzadzanych przez krajowe TFI o blisko 2,46 mld zt wiecej, niz z nich wyptacili. Szacuje sig,
ze w 2009 roku dokonano zakupu jednostek uczestnictwa na taczng kwote 58,7 mid zt, a umorzono w
tym okresie jednostki o wartosci 56,3 mid zt.

Wzrost aktywow funduszy Millennium byt wyzszy niz wzrost aktywdw catego rynku. Nastapito to gtéwnie
z powodu wyzszych nabyé. Towarzystwo zwiekszyto udziat w rynku z 2,24% na koniec 2008 roku do
2,61% na koniec 2009 roku, przy aktywach netto na koniec 2009 na poziomie 2 441 min zt.

W ciagu minionego roku Millennium TFI kilkakrotnie dokonato zmian w swojej ofercie. Wigzato sie fo z
koniecznoécia zmian Prospektu informacyjnego i Statutu Funduszu. Jedna z istotniejszych zmian byto
przejecie w maju Subfunduszu Dolarowa Lokata przez Subfundusz Pienigzny, W tym samym czasie
zmianie ulegty limity inwestycyjne nastepujacych Subfunduszy: Matych i Srednich Spétek, Akcji,
Zréwnowazonego oraz Stabilnego Wzrostu. Doprecyzowane zostaty kategorie jednostek uczestnictwa
oferowanych przez Fundusz, zasady pobierania optat manipulacyjnych oraz wprowadzono regulacje
dotyczace likwidacji Subfunduszu. W grudniu nastapito kolejne potaczenie Subfunduszy - Subfundusz
Srednich Spotek Europy Srodkowo Wschodniej przejety zostat przez Subfundusz Matych i Srednich
Spétek. Stosowne komunikaty o wszystkich zmianach, jakie dotyczyty Millennium FiO w omawianym
okresie znajduja sie na stronie internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejsze sprawozdanie pragniemy zapewnic, ze podejmujemy starania, aby Fundusze
Millennium osiagaty mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace Panstwa wyniki, przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. Dzigkujac za okazane zaufanie, Zyczymy Panstwu udanych decyzji
finansowych.

Pozostajgc z wyrazami szacunku,

Robert-Borecki
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Cze$¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, (zwany dalej Funduszem).
Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej Millennium FIO,

Siedziba Funduszu

ul. Stanistawa Zaryna 2a
02-593 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
Rejestrowy

Data: 23 maja 2008 r.

Numer rejestru: RFi 382

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 108-00-05-453

REGON: 141431647

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie, przy ul. Zaryna 2a.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i
Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) o symbolu DFN1-4050/22-24/01 wydanej
dnia 20 listopada 2001 r.

Zgodnie ze statutem czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: I czerwea 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000014564

Kierownik jednostki

Funkceje kierownika jednostki sprawuje Zarzagd Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:






1.3.

14.

L.5.
1.5.1.

Mitlennivm Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupelniajgcy opinig z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2009 r.

¢ Pan Robert Krzysztof Borecki —Prezes Zarzadu,
¢ Pan Mirostaw Dziétko ~ Czlonek Zarzadu.

Dnia 29 maja 2009 ztozyl rezygnacje z pehienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu i Czionka
Zarzadu Pan Maciej Bombol.

Dnia 31 lipca 2009 zlozyla rezygnacje z pelnienia funkeji Czlonka Zarzadu Pani Katarzyna
Kosior.

Decyzja Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktorej posiedzenie odbylo si¢ 5 sierpnia 2009 r., na
stanowisko Czlonka Zarzadu zostal powotany Pan Mirostaw Dziétko.

Subfundusze obj¢te polaczonym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzied 31 grudnia 2009 r. nastgpujgce subfundusze zostaly wiaczone do
polaczonego sprawozdania finansowego:

Subfundusz Matych i Srednich Spétek,
Subfundusz Akcji,

Subfundusz Zréwnowazony,
Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
Subfundusz Papieréw Diuznych,
Subfundusz Pieniezny,

zwane dalej Subfunduszami.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zaktadowy: 125.000 zt -

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdarn finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Regulacje prawne

W okresie objetym badaniem Fundusz prowadzit dzialalno$é na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa”), Statutu Millennium Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami oraz decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
28 grudnia 2007 r.

Czas tfrwania Funduszu jest nieograniczony.
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1.5.2. Przedmiot dzialalnosci

1.6.

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na podstawie art. 159 ust. 1 ustawy, prowadzi
dziatalnosé¢ jako fundusz skladajacy si¢ z Subfunduszy réznigcych sig¢ w szczegdlnosci tym, ze
kazdy Subfundusz realizuje swojg polityke inwestycyjna.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia jednostek uczestnictwa, w okreslone w statucie papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego i inne prawa majatkowe.

Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

Informacje o potaczonym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Potgczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen
z uzupelniajacym objasnieniem o treéei:

Nie zglaszajac zastrzezen do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego,
Zwracamy uwage na fakt, iz Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty powstal w wyniku
dokonanego w dniu 23 maja 2008 r. przeksztalcenia funduszy inwestycyjnych otwartych
w nastgpujace subfundusze: Subfundusz Srednich Spétek Europy Srodkowo-Wschodniej,
Subfundusz Malych i Srednich Spotek, Subfundusz Akcji, Subfundusz Zréwnowazony,
Subfundusz Stabilnego Wzrostu, Subfundusz Papieréw Diuznych, Subfundusz Pienigzny oraz
Subundusz Dolarowa Lokata. Utworzenie Funduszu spowodowalo, ze strata z operacii
poniesiona przez poddane przeksztatceniu fundusze za okres od 1 stycznia 2008 r. do 22 maja
2008 r. w kwocie 507.727 tys. zlotych zostala zaliczona do kapitalu Funduszu
i zakumulowanego wyniku z operacji Funduszu na dzien 23 maja 2008 r. Szczegélowe
informacje na temat przeksztalcenia zostaly zamieszczone we wprowadzeniu do polaczonego
sprawozdania finansowego Funduszu oraz w informacji dodatkowej sprawozdan
jednostkowych kazdego z subfunduszy.

Ponadto, nie zglaszajac zastrzezen do zalaczonego poigczonego sprawozdania finansowego
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwracamy uwagg na informacje zawarte
w punkcie 5 ,,Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu" zamieszczonym we
Wprowadzeniu do rocznego pofaczonego sprawozdania finansowego Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego dotyczace polaczenia Subfunduszu Dolarowa Lokata
z Subfunduszem Pienigznym oraz planowanego potaczenia Subfunduszu Srednich Spétek
Europy Srodkowo-Wschodniej z Subfunduszem Matych i Srednich Spétek.”

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2009 r. przez
Walne Zgromadzenie Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 zostatl ustalony jako bilans zamkniecia potaczonego
sprawozdania finansowego funduszu na dzien 31 grudnia 2008.

Polaczone sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy
zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2009 r. oraz ogloszone
w Monitorze Polskim B nr 2122 z 30 pazdziernika 2009.






1.7.

Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Raport uzupelniajgey opinig z badania polqczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgey sig 31 grudnia 2009 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stanistawa Zaryna 2a
i dotyczy potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, na ktére skiada sig
wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat
wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 2,272.252 tys. ztotych, potaczony bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 1., ktéry wykazuje aktywa netto i Kapitaly na sume
2.348.011 tys. ztotych, potaczony rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sig
tego dnia wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 290.933 tys. zlotych, potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace
zwigkszenie aktywow netto o kwotg 783.870 tys. ziotych.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 30
czerwca 2009, zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Millennium Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych z dnia 29 czerwca 2007 odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego przeprowadiilis’.my stosownie do
postanowieri rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej.

Badanie polgczonego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Funduszu w okresie od 1 marca 2010 r. do 23 kwietnia 2010 1.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje polgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Zarzad Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
potaczone sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosmie tego polaczonego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosdci ksigg rachunkowych stanowigcych podstaw¢ jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci polaczonego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w polaczonym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania potaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa udostepnit
nam wszelkie dokumenty 1 informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu pofgczonego sprawozdania finansowego Funduszu spelniaja wymog
niezaleznosci od badanego Funduszu, Subfunduszy i Towarzystwa. Zakres planowanej
i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
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badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej si¢ w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan jednostkowych
Subfunduszy objetych polgczonym sprawozdaniem finansowym

Nazwa subfunduszu Podmiot uprawniony Dzieit Rodzaj opinii
do badania bilansowy bieglego
rewidenta

Subfundusz Matych i Srednich Spétek KPMG Audyt Sp. z0.0.  2009-12-31 Bez zastizeZeni

Subfundusz Akcji KPMG Audyt Sp.z 0.0, 2009-12-31 Bez zastrzezen
Subfundusz Zréwnowazony KPMG Audyt Sp.zo.o.  2009-12-31 Bez zastrzezen
Subfundusz Stabilnego Wzrostu KPMG Audyt Sp.z 0.0.  2009-12-31 Bez zastrzezen
Subfundusz Papieréw Diuznych KPMG Audyt Sp. zo.0.  2009-12-31 Bez zastrzezen
Subfundusz Pieni¢zny KPMG Audyt Sp.zo.0.  2009-12-31 Bez zastrzezefi
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Analiza finansowa Funduszu

Ogdlna analiza polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczony bilans
31.12.2009 31.12.2008
zt "0 zt "000
Aktywa 2 377735 1587 331
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 92 484 79 238
Naleznosci 12 999 14 872
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1 638 441 977 581
- diuzne papiery wartosciowe 664 120 304 471
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 633 811 515640
- diuzne papiery wartosciowe 633 686 510 551
Zobowiazania 29724 15293
Aktywa netto 2 348 011 1572 038
Kapitat funduszu 2919 106 2 437 667
Kapital wptacony 10 544 747 9424273
Kapitat wyplacony (7 625 641) (6 986 606)
Dochody zatrzymane (718 306) (600 276)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 80 (13 130}
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {718 386) (587 146)
Warost (spadek) wartosci lokat w odniesienin do ceny nabycia 147 211 (265 353)
Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 348 011 1572 038
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2.1.2. Polgczony rachunek wyniku z operacji

1.01.2009 - 23.05.2008 -

31.12.2009 31.12.2008

zt '000 zt '000

Przychody z lokat 75799 74 072
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 19 656 27 746

Przychody odsetkowe 55962 46 134

Dodatnie saldo ré2nic kursowych 30 192
Pozostate 151 -

Koszty funduszu 62 060 48 279

Wynagrodzenie dla towarzystwa 59 127 48 257
Optaty dla depozytariusza 964 -
Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 1494 -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 207 -

Pozostate 268 22
Koszty pokrywane przez towarzystwo 1788 -

Koszty funduszu netto 60272 48 279
Przychody z lokat netto 15527 25793

Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 275 406 (646 045)

Zrealizowany zysk/(strata} ze zbycia lokat, w tym: (136417 (526 301)

- Z tytufu réznic kursowych 5003 (746)

Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 411823 (119 744)

- Z tytutu rdznic kursowych (4090} 7 878

‘Wynik z operacji 290 933 (620 252)
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Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2009 31.12.2008
Lokaty (z1 '000) 2272252 1493221
Warto$¢ aktywow netto Funduszu (zi '000) 2348011 1572038
Kapitat Funduszu (zi '000) 2919 106 2 437 667
Wynik z operacji (2t '000) ' 290 933 (620 252)

Interpretacja wskaznikow

Wedlug stanu na 31 grudnia 2009, lokaty stanowity 95,56% aktyw6éw Funduszu. Na lokaty
skladaty si¢ papiery diuzne, ktére stanowity 51,93% aktywéw Funduszu, akcje — 40,98%, listy
zastawne — 2,65% oraz prawa poboru — 0,01%.

Srednia warto$é aktywéw netto Funduszu w okresie objetym sprawozdaniem wyniosta
[.758.320 tys. zt.

Zwiekszenie kapitalu wplaconego w badanym okresie wyniosto 1.203.234 tys. z, natomiast
wyptaconego 710.297 tys. z1.

Fundusz osiagnal dodatni wynik z operacji w wysokodci 290.933 tys. z. W badanym okresie
przychody z lokat wyniosly 75.799 tys. zl, z czego 73,82% stanowily przychody odsetkowe,
a 25,93% stanowily dywidendy i inne udzialy w zyskach. Zrealizowana strata ze zbycia lokat
wyniosta w badanym okresie 136.417 tys. zi, natomiast niezrealizowany zysk z tytulu wyceny
lokat wynidst 411.823 tys. zi.
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Czes¢ szezegélowa raportu
Zasady rachunkowosci

Fundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r, nr 249, poz. 1859)
(,.Rozporzadzenie™).

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w notach objasniajacych, ktdre
stanowig integralna czesé sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

Sprawozdania jednostkowe Subfunduszy objete polaczonym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy.

Podstawa sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z wymogami okreslonymi w § 36
Rozporzadzenia. Zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
zostaty opisane we wprowadzeniu do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem potaczonego sprawozdania finansowego nie stwierdzono
istotnych nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusze zasad dokonywania lokat,
terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszy oraz rzetelnosci
wyceny aktywéw wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.
Przeprowadzone badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszy i
dotrzymania strategii zarzadzania ich lokatami.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do polaczonego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie
do polaczonego sprawozdania finansowego stanowi integralng czedé¢ polaczonego
sprawozdania finansowego.

List Towarzystwa do uczestnikow Funduszu

List Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany do uczestnikéw
kazdego z Subfunduszy uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach informacje, o ktérych
mowa w § 37 Rozporzadzenia, ktére s zgodne z danymi zawartymi w jednostkowych
sprawozdaniach Subfunduszy.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres korniczacy si¢ tego dnia wydalismy
opinig bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

.............. D otran,

Biegtyrewident nr 11024
Jacek Tworek

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Biegly rewident nr 9941
Bozena Graczyk, Dyrekto

23 kwietnia 20101,
Warszawa
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