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Materiał jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien być wyłączną podstawą podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie może być 
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposób bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyżej wskazanych podmiotów. Informacje zawarte w 
dokumencie są dobierane zgodnie z najlepszą wiedzą jego autorów i pochodzą ze źródeł uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantują ich dokładności i 
kompletności. Autorzy zastrzegają, że dokument ma wyłącznie charakter informacyjny i nie może być wyłączną podstawą podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy 
nie ponoszą odpowiedzialności za skutki decyzji inwestycyjnych podjętych wskutek interpretacji powyższego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze 
inwestycyjne należy zapoznać się z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wziąć pod uwagę fakt, że Towarzystwo zarządza funduszami 
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytułu opłatę za zarządzanie, której stawka różni się pomiędzy poszczególnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie 
Towarzystwa leży lokowanie przez Klientów środków w funduszach inwestycyjnych przez nie zarządzanych oraz lokowanie środków w takich funduszach inwestycyjnych, 
które z uwagi na indywidualną sytuację Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny mogą być uznane za nieodpowiednie dla niego. 
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Za nami nerwowy tydzień na giełdach. Indeksy amerykańskie zyskały (S&P500 wzrósł o 2,1% do 
poziomu 1217 punktów, natomiast indeks NASDAQ zyskał 2%) na fali dobrze przyjętych wyników 
finansowych tamtejszych spółek za pierwszy kwartał tego roku. Dla porównania sytuacja finansowa 
Grecji oraz przedłużające się negocjacje z Niemcami w sprawie dalszego finansowania zadłużenia 
Grecji spowodowały, że indeksy w Europie (z wyjątkiem niemieckiego indeksu DAX, który zyskał 
1,3%) straciły w ciągu ostatniego tygodnia. Na rynkach z naszego regionu oraz na warszawskim 
parkiecie nastrojami także kierowały doniesienia z Grecji. Węgierski indeks BUX stracił 0,5% natomiast 
czeski indeks PX50 stracił 0,2%. Nasza giełda okazała się mało defensywna i wypadła znacząco gorzej 
niż rynek na Węgrzech czy w Czechach. WIG20 stracił 3,1%, natomiast indeks WIG spadł o 2,5%. 
Indeks dwudziestu największych spółek po przebiciu poziomu 2600 punktów półtora tygodnia temu 
nie miał wystarczająco siły, aby na trwałe utrzymać się powyżej tego poziomu i zakończył ubiegły 
tydzień w okolicach 2514 punktów. Na rynku małych i średnich spółek dało się także zaobserwować 
częściową realizację zysku związaną z trwającą ofertą publiczną akcji PZU. Indeks mWIG40 stracił w 
ubiegłym tygodniu 1,2%, natomiast indeks sWIG80 stracił 1,1%. Najsłabszym sektorem na rynku 
okazały się spółki deweloperskie (WIG-deweloperzy stracił 5,1%). Problemy finansowe Grecji 
wywołały na polskim rynku wyprzedaż banków (WIG-banki stracił 4,1%). 
 
 
 
 
 
 


