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Materiał jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien być wyłączną podstawą podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie może być 
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposób bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyżej wskazanych podmiotów. Informacje zawarte w 
dokumencie są dobierane zgodnie z najlepszą wiedzą jego autorów i pochodzą ze źródeł uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantują ich dokładności i 
kompletności. Autorzy zastrzegają, że dokument ma wyłącznie charakter informacyjny i nie może być wyłączną podstawą podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy 
nie ponoszą odpowiedzialności za skutki decyzji inwestycyjnych podjętych wskutek interpretacji powyższego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze 
inwestycyjne należy zapoznać się z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wziąć pod uwagę fakt, że Towarzystwo zarządza funduszami 
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytułu opłatę za zarządzanie, której stawka różni się pomiędzy poszczególnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie 
Towarzystwa leży lokowanie przez Klientów środków w funduszach inwestycyjnych przez nie zarządzanych oraz lokowanie środków w takich funduszach inwestycyjnych, 
które z uwagi na indywidualną sytuację Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny mogą być uznane za nieodpowiednie dla niego. 

  
            
  

KKoommeennttaarrzz  TTyyggooddnniioowwyy  
 
 
Ubiegły tydzień upłynął pod znakiem pokonywania dotychczasowych, lokalnych szczytów na 
wielu światowych indeksach giełdowych. Przykładowo indeks S&P500 przebił swój ostatni 
szczyt na poziomie 1150 punktów i zakończył tydzień na poziomie 1166 punktów. 
Inwestorzy z optymizmem zareagowali na przyjęcie przez amerykański senat ustawy o 
reformie systemu opieki zdrowotnej, forsowaną przez prezydenta USA Baracka Obamę. 
Swoje lokalne szczyty osiągnęły także: DAX i FTSE100. Na przebieg notowań w Europie w 
niedużym stopniu wpływ miało obniżenie ratingu Portugalii. W Europie, z mniejszych 
rynków bardzo dobrze zachowywał się turecki indeks ISE100 (wzrost o 5,9%) oraz węgierski 
indeks BUX (wzrost o 4,7%). Indeksy te odreagowały po swoich niedawnych spadkach. Na 
warszawskiej giełdzie indeksy pod koniec tygodnia znalazły się na swoich nowych, lokalnych 
szczytach. Indeks WIG wzrósł o 1,9%, natomiast WIG20 zyskał 2,2%. Słabiej zachowywał 
się indeks sWIG80, który zyskał w ubiegłym tygodniu jedynie 0,7%. Mimo tego, indeks ten 
również znalazł się na swoich lokalnych szczytach. Należy pamiętać, że małe spółki cechuje 
mała płynność i bardzo łatwo podwyższyć ich wyceny rynkowe, nawet w przypadku małego 
zainteresowania tymi spółkami. Spoglądając sektorowo na nasz rynek najlepiej zachowywała 
się branża medialna (WIG-media wzrósł o 6,1%) oraz budowlana (WIG-budownictwo wzrósł 
o 4,9%). Słabo natomiast wypadły spółki energetyczne (WIG-energetyka stracił 1,8%) oraz 
informatyczne (WIG-informatyka spadł o 0,7%). 
 
 
 
 
 
 


