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fundusze Inwestyoyjne

Komentarz Tygodniowy

Ubiegty tydzien uptynatl pod znakiem umiarkowanych nastrojéw na swiatowych gietdach.
Indeks S& P500 zyskat 1% a niemiecki indeks DAX wzrést o 1,2%. Na rynku mozna byto
zaobserwowaé uspokojenie nastrojow zwiazanych z sytuacja finansowa Grecji. Indeks
S& P500 ponownie dotart do swojego lokalnego szczytu na poziomie 1150 punktéw i istnieje
obecnie podwyzszone ryzyko ruchu korekcyjnego. Mozna stwierdzi¢, ze dalszy kierunek na
rynkach bedzie zalezat w duzym stopniu od zachowan inwestoréw na rynku w USA. Z kolel
na polskim rynku akcji mozna byto w ubiegtym tygodniu zaobserwowaé gwattowne ruchy na
indeksie mWIG40 i sSW1G80. Indeksy te wzrosty odpowiednio 0 3,6% i 3,1% osiagajac svoje
nowe lokal ne szczyty. Dla porownania WIG20 wzrést jedynie o 1,1%. Tak dobre zachowanie
si¢ matych i srednich spétek niewatpliwie byto wynikiem relatywnie gorszego zachowywania
si¢ tychze indeksdw w ostatnim czasie. Patrzac jednak na przekrdj spétek, ktére rosty w
minionym tygodniu, to mozna stwierdzi¢, iz zachowaniem inwestoréw kierowata bardzie
che¢ spekulacji niz chtodneg) analizy fundamentalngj. Tak agresywne wzrosty na matych i
srednich spotkach powinny spowodowaé podwyzszona czujnosé u inwestorow. Czesto takie
wzrosty sa pierwszym sygnatem zbyt duzego optymizmu, co moze przetozy¢ si¢ na korekte
na rynku.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletno$ci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rézni si¢ pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientdw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



