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Komentarz tygodniowy

Ubiegty tydzien uptynat pod znakiem uspokojenia po wzrostach z trzeciego tygodnia lutego
na Swiatowym rynku kapitatowym. Indeks S&P500 stracit w zesztym tygodniu 0,4% i nadal
utrzymuje sie powyzej poziomu 1100 punktéw. Najwieksze Swiatowe indeksy znajdowaty
sie pod wptywem gorszych od oczekiwanych danych makroekonomicznych z amerykanskiej
gospodarki oraz echa kryzysu w Grecji. Nie bez znaczenia dla notowan instytucji
finansowych w Europie byto obnizenie ratingbw dla greckich bankéw. Indeks DAX
zachowywat sie gorzej od reszty kluczowych swiatowych indekséw, gtéwnie przez
spekulacje, co do wielkosci zaangazowania niemieckich bankéw w greckie papiery dtuzne.
W ubiegtym tygodniu indeks ten stracit 2,2%. Problemy polityczne w Turcji sprawity, iz
tamtejsza gietda spadta az o 6,8%. W Azji bardzo dobrze zachowat sie natomiast indeks
HANG SENG, ktory zyskat w skali tygodnia 3,6%.

Niemal caty spadkowy tydzien na GPW dla WIG20 zostat zakonczony przez pigtkowe,
dynamiczne wzrosty. Indeks WIG20 odbit sie od czwartkowego poziomu 2185 punktéw i
zakonczyt tydzien na poziomie 2265 punktéw, zyskujac w skali tygodnia 0,7%. Indeks WIG
wzrost symbolicznie o 0,2%. Stabiej natomiast wypadt indeks mWIG40 i sWIG80, ktore
spadty odpowiednio o 0,7% i 0,5%. Silnymi sektorami okazaty sie¢ WIG-chemia - wzrost o
2,8% (gtéwnie za sprawa dobrych informacji wokét spétki CIECH) oraz WIG-telekomunikacja
- wzrost o 2,4%.

Materia? jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinizn byt wylqezng podstaws podejmowania decyzji inwestycyjnych. Miniejszy dokument nie moze byt
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyZej wskazanych podmiotéw. Informace zawarte w
dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autordw i pochodza ze Zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantuja ich dokfadnogci i
kompletnogci. Autorzy zastrzegajq, Ze dokument ma wylacznie charakter informacyjny i nie moze byt wylaczng podstaws podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponoszy odpowiedzialnodci za skutki decyzji inwestycyjnych podigtych wskutsk interpretacji powyZszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne naleZy zapoznal sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigdé pod uwage fakt, Ze Towarzystwo zarzadza funduszam
inwestycyjnymi i orzymuje z tego tytulu oplate za zarzadzanie, kidrej stawka rézni sic pomigdzy peszezegdinymi funduszami. W konsekwenc], w ekonomicznym interesie
Towarzystwa leZy lokowanie przez Klientow érodkdw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie &rodkdw w takich funduszach inwestyeyjnyeh,
ktdre z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga byé uznane za niecdpowiednie dia niego.



