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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B, zarzadzanego przez Millennium Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans
sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2018 r., polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone
zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poirocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowogéci” -
Dz.U. z2018 ., poz. 395, z péZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(»Rozporzagdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My
jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili§my stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca 2018 1. Przeglad potrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytari, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2018
r. oraz wyniku z operacji za okres od 1stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie zzasadami
rachunkowo$ci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

0 Hoord

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 30 sierpnia 2018 r.
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Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Parnstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe sprawozdania
Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Millennium FIO, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018
roku.

Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalno$ci Funduszu wraz z wydzielonymi w nim Subfunduszami

uzyskane w okresie sprawozdawczym. W ramach zarzadzania Funduszem, w zakresie wynikajacym

z polityki inwestycyjnej przyjetej dla poszczegélnych Subfunduszy, Towarzystwo podejmowato

decyzje i dziatania zmierzajace do uzyskania przez Subfundusze jak najlepszych wynikéw

inwestycyjnych. Jednak to gtdwnie czynniki rynkowe decydowaty o tym, jakie stopy zwrotu
, z inwestycji osiagnety poszczegolne Subfundusze. Dla lepszego zrozumienia, jak czynniki rynkowe
] wptywaty na uzyskane wyniki inwestowania, przedstawiamy Paristwu najwazniejsze wydarzenia
% majace miejsce w | potowie 2018 roku na rynkach, na ktérych Fundusz lokowat posiadane $rodki.

Rok rozpoczat sie entuzjastycznie, a dobre wyniki spétek oraz solidne dane makroekonomiczne
8 pozwolity wigkszosci indekséw osiagna¢ rekordowe poziomy juz w pierwszych tygodniach roku.
Jednak pozytywny nastroj zostat przerwany na poczatku lutego, gtéwnie z powodu gwattownego
wzrostu rentownosci na najwazniejszych rynkach. Obawy o globalng wojne handlowa oraz
spowolnienie gospodarcze, w potaczeniu z podwyzkami stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych oraz ryzykami politycznymi, spowodowaty powrét zmiennoéci oraz niepewnosci na
rynki kapitatowe.
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50 Rejestru Sadoweg

Drugi kwartat biezacego roku to przede wszystkim eskalacja globalnej wojny handlowej przez Stany
Zjednoczone. Donald Trump zagrozit wprowadzeniem taryf celnych na import samochodéw z Europy
oraz wprowadzit dodatkowe cta na import produktow z Chin. O ile rynek akcji USA okazat sie
odporny na zawirowania zwiazane z wojna handlowa, to Chiny zanotowaty istotne spadki, siegajace
w ciagu kwartatu okoto 12%, co miato przetozenie na inne rynki wschodzace. Solidne dane
makroekonomiczne pozwolity Amerykanskiej Rezerwie Federalnej (FED) dwukrotnie podnies¢ stopy
procentowe i zasygnalizowac mozliwos¢ kolejnych dwdch podwyzek w tym roku. Z kolei Europejski
Bank Centralny zapowiedziat zakonczenie programu skupu aktywow w grudniu 2018 roku oraz
utrzymanie stop procentowych na niezmienionym poziomie przynajmniej do lata 2019 roku.
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Stopy zwrotu z poszczegdlnych klas aktywdw w pierwszym pétroczu 2018 roku charakteryzowaty sie
duzq rozbieznoscia pomiedzy rynkiem amerykanskim a pozostatymi rynkami. Dotyczyto to zaréwno
rynkéw akcyjnych, jak i dtuznych. Indeks MSCI ACWI odzwierciedlajacy zachowanie globalnego rynku
akcji odnotowat wzrost o 0,80%. Najlepszym regionem do inwestowania w pierwszym potroczu 2018
roku okazat si¢ amerykanski rynek akcji, z wynikiem na poziomie 2,62%. Pozostate gtowne rynki
rozwiniete zakonczyty potrocze z niewielkimi stratami. Podwyzki stop procentowych w Stanach
Zjednoczonych, umacniajacy sie dolar oraz oznaki spowolnienia gospodarczego na rynkach
24 wschodzacych spowodowaty, Ze po bardzo dobrym 2016 i 2017 roku, rynki te odnotowaty znaczace
= spadki, osiagajac wynik na koniec czerwca na poziomie -6,56%. Podobnie do rynkow akcji, na
gtownych rynkach stopy procentowej rowniez mielidmy do czynienia z rozbieznoécia Stany
22 Zjednoczone - reszta $wiata. Pierwsze sze$¢ miesiecy przyniosty wzrost rentownosci 10 - letnich
obligacji w Stanach Zjednoczonych z poziomu okoto 2,40% do okoto 2,85%. W tym samym okresie
rentownosci 10 - letnich obligacji niemieckich spadty z poziomu 0,40% do 0,30%.

Na tle Swiatowych parkietow akcji warszawska gietda wypadta bardzo stabo, nawet w poréwnaniu do
innych krajow z naszego regionu. Szeroki rynek reprezentowany przez indeks WIG zanotowat spadek
0 12,22%, a indeks najwiekszych spotek WIG20 o 13,23%. Notowania $rednich spotek zgrupowanych
w indeksie mWIG40 spadty o 12,95%, natomiast spotki najmniejsze, reprezentowane przez sWIG80,
zmniejszyty wartosc o 13,06%.

Millennium Towarzystw
t

W Polsce Rada Polityki Pienieznej niezmiennie utrzymuje stope referencyjna na historycznie niskim
poziomie 1,50%, argumentujac, Ze sprzyja on utrzymaniu polskiej gospodarki na $ciezce
zrdwnowazonego wzrostu oraz pozwala zachowad réwnowage makroekonomiczna. W opinii Rady

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



scenariuszem bazowym pozostaje obecnie stabilizacja stop procentowych do konca 2019 roku,
a Przewodniczacy RPP Adam Glapiriski nie wyklucza réwniez braku koniecznosci zmiany kosztu
pieniadza nawet w 2020 roku. W rezultacie, rentownos$é polskich 10-letnich obligacji skarbowych
spadta w pierwszym pétroczu 2018 roku z poziomu okoto 3,30% do okoto 3,20%, przejsciowo
osiagajac jednak w pierwszym kwartale wartoéc 3,60% w zwiazku ze wzrostem rentownoéci na
rynkach bazowych.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFI odzwierciedlaty zmiany
zachodzace na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia
wyceny w roku 2017 do ostatniego dnia wyceny w | pétroczu 2018 roku, uksztattowaty sie
nastepujaco:

e Millennium FIO Subfundusz Akcji - 12,45%
*  Millennium FIO Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego - 7,49%
e Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu - 5,05%
*  Millennium FIO Subfundusz Dynamicznych Spotek -12,14%
e Millennium FI0 Subfundusz Depozytowy 0,34%
e Millennium FIO Subfundusz Instrumentéw Dtuznych -1,26%

Na rynku funduszy inwestycyinych w pierwszej potowie 2018 roku nie byto duzej zmiany w zakresie
wielkodci zarzadzanych przez nie aktywow, nastapita jednak znaczaca zmiana w ich strukturze.
Suma aktywow wszystkich krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosta zaledwie o 0,43%, z poziomu
279,0 mld do poziomu 280,2 mld ztotych. W pordwnaniu do poprzedniego, 2017 roku, kiedy aktywa
funduszy rynku kapitatowego, adresowanych do szerokiego grona inwestoréw, odnotowaty duzy
wzrost z poziomu 147,4 mld do 171,0 mld (+16,0%), w pierwszej potowie 2018 roku odnotowaty tylko
umiarkowany wzrost z poziomu 171,0 mld do poziomu 177,7 mld ztotych, czyli zaledwie o 3,9%.
Jednoczesnie nastapit wiekszy, w poréwnaniu procentowym, spadek aktywow funduszy rynku
niepublicznego, z poziomu 108,0 mld ztotych do 102,5 mld ztotych, czyli o 5,1%, pogtebiajac tym
samym spadek aktywow tej kategorii funduszy odnotowany w 2017 roku, z poziomu 111,5 mld do
108,0 mld ztotych (-3,1%). Na poczatku 2018 roku aktywa rynku kapitatowego stanowity 61,3%,
a aktywa funduszy rynku niepublicznego 38,7% wszystkich aktywéw. W potowie roku udziat tych
pierwszych wzrést do poziomu 63,4%, podczas gdy udziat aktywdw tej drugiej kategorii funduszy
spadt do poziomu 36,6%.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakonczyto pierwsze potrocze z aktywami
zarzadzanych funduszy na poziomie 4679 min ztotych. W pierwszym poétroczu Towarzystwo
odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto 561 miln
ztotych, natomiast wartos¢ odkupien wyniosta okoto 700 mln ztotych. Wynik netto sprzedazy byt
zatem ujemny i wyniést 139 min ztotych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie
Subfunduszy. Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnoici Towarzystwa oraz zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych w omawianym okresie znajduja sie na stronie
internetowej Towarzystwa: :

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnic, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiagaty dla Panstwa mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace wyniki. Zwracamy tez uwage, aby
wielkos¢ podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju
subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Parnstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

TS

Robert Borecki Krzysztof Kaminski Dariusz Zawadzki

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku



Warszawa, dn. 30 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz. 395, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2018 r., o tacznej wartosci 2 192 847 tys. zt.
3. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2 400 253 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujacy ujemny wynik
z operacji w kwocie 61 716 tys. zt.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

7’53&%\/

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TFI S.A.

W wiz®

Zhwhdzki

Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

/A

Krzysztof Kaminski
Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

[Y)/l/t‘ W\/7
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Finteco Sp. z o.o.
Osoba odpowiedziglna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

/.

Pawet Sujecki '{
Prezes Zarzqdu'ProService Finteco Sp. z o.0..
Osoba odpowredzm za prowadzeme ksiqg rachunkowych

Emilia Guz d
Cztonek Zarzqdu ProService Finteco Sp. z o.o.
Osoba odpowredzn{lna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22018 r. poz. 1355 z pézniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata decyzj¢ nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-
1/MG zezwalajacg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spétek,
2. Subfundusz Akgji,
3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4.  Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Depozytowy,
6.  Subfundusz Instrumentéw Dhuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku dokonata firma
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktyw6w Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczeg6lnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiagnigcia celu inwestycyjnego
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdari finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowiagzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
3



Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Polgczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dzialalno$ci Funduszu i Subfunduszy w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2. Polaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig, stosownie do wymogéw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249,
poz.1859), sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan jednostkowych Subfunduszy. W potaczonym zestawieniu lokat,
W polgczonym bilansie oraz w polaczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne
zaprezentowano dane z zatwierdzonego potaczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2018 roku, a w przypadku polaczonego rachunku wyniku z operaciji, jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy si¢ 31 grudnia 2018 roku oraz za
pélrocze koficzace si¢ 30 czerwca 2017 roku, ktére zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan 6
Subfunduszy wyodrebnionych na dzies 30 czerwca 2018 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Akcji,

- Subfundusz Dynamicznych Spélek,

- Subfundusz Depozytowy,

- Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- Subfunduszu Cyklu Koniunkturalnego
- Subfunduszu Instrumentéw Dhuznych

3. Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w j¢zyku polskim i w walucie polskiej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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IL. BILANS

POLACZONY BILANS 30.06.2018 31.12.2017
I. Aktywa 2452912 2360 022
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 218 525 147 628
2) Naleznosci 2810 2464
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 998 941 1202 976
- dluzne papiery warto§ciowe 569 163 702 510
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1232636 1006 954
- diuzne papiery warto$ciowe 1109 148 874 570
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 52 659 14 407
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 52 659 14 407
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - ll) 2400 253 2345615
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 2 620 098 2503 744
1) Kapitat wptacony 18 298 309 17 926 037
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -15 678 211 -15 422 293
V. Dochody zatrzymane -258 389 -294 605
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 213 222 201 282
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -471 611 -495 887
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 38 544 136 476
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2400 253 2345615

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach zlotych.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

. 01-01-2018 - 30- [ 01-01-2017 - 31- | 01-01-2017 - 30-

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 06-2018 12-2017 062017
I. Przychody z lokat 35 651 52 077 23 835
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4507 10 487 4834
Przychody odsetkowe 25 688 40 877 18 794
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci = - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 5 445 - -
Pozostate 11 713 207
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 23711 56 489 31127
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 21711 44 592 22084
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 745 1429 678
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 345 652 312
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 466 47 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 9586 7942
Pozostate 444 183 111
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 1 -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-11) 23711 56 488 31127
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 11 940 -4 411 -7 292
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -73 656 92 272 93 251
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 24 276 97 684 56 697
- 2 tytutu réznic kursowych -9 804 -3278 2695
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -97 932 -5 412 36 554
- 2 tytubu réznic kursowych 44 212 -50 721 -38 889
Vil. Wynik z operacji (V+-VI) -61716 87 861 85 959

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 2345615 2178 239
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 61716 87 861
a) przychody z lokat netto 11940 -4 411
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 24 276 97 684
<) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -97 932 -5 412
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 61716 87 861
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
| __b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
C) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie Sprawozdawczym (razem) 116 354 79 515
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 372272 563 525
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -255918 -484 010
6. £3czna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 54 638 167 376
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2400 253 2345615
8. Srednia warto§é aktywbw netto w okresie sprawozdawczym 2395 094 2285213

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi

Jjednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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| Millennium

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

n KRS 0000010186,

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249,
poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
Funduszu  Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
z wydzielonymi  subfunduszami:  Subfunduszem Dynamicznych  Spétek,
Subfunduszem Akcji, Subfunduszem Cyklu Koniunkturalnego, Subfunduszem
Stabilnego  Wzrostu,  Subfunduszem Depozytowym,  Subfunduszem
Instrumentéw Dtuznych os$wiadcza, ze dane przedstawione w potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30
czerwca 2018 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach jednostkowych
nastepujacych subfunduszy: Subfunduszu Dynamicznych Spétek za okres od
1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., Subfunduszu Akcji za okres od
Tstycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., Subfunduszu Cyklu
Koniunkturalnego za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.,
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30
czerwca 2018 r., Subfunduszu Depozytowym za okres od 1 stycznia 2018 r.
do 30 czerwca 2018 r., Subfunduszu Instrumentdw Dtuznych za okres od
1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. dotyczace standw aktywow
Funduszu, w tym w szczegélnoici zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych,
s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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