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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu ~ Globalnego Akcji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”)
zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Stanistawa Zaryna 2B, zarzadzanego przez Millennium
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. oraz noty objaséniajgce 1
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i r1zetelne przedstawienie podlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (,Ustawa
o rachunkowosei” - Dz. U. z2018r., poz. 395, z pé7n. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca 2018T. Przeglad potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyrskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziei 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okres§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

. fuodl

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 30 sierpnia 2018 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Globalny Akcji

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku



Warszawa, dn. 30 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz. 395, z pézniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Globalny Akcji, na ktdre sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 ., o tacznej wartosci 37 459 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2018 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
44 096 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 951 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 .
5.  Noty objasniajace.
6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

DariGsz Zawadzki
Cztonek Zarzqdu Mi ium TFl S.A.

Krzysztof Kaminski
Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.

WVN 4 Ow\
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Depaktament Administracji i Wyceny Aktywow ProService Finteco Sp. z o.o.
o] odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Pa{«et Sujecki

Prezes Zarzqdu ProService Finteco Sp. z o.o..

Osoba c iedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych
Emilia Guz

Cztongk qdu ProService Finteco Sp. z o.o.

Oso lpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Globalny Akcji (dalej zwany Subfunduszem) zostat wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2018, poz. 1355 z p6zi, zm.)
(zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzj¢ nr DEI/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajacg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone s3 nastepujace Subfundusze:
1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
2. Subfundusz Absolute Return,
3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5. Subfundusz Globalny Akgji,
6.  Subfundusz Konserwatywny,
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach kidrego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej »lowarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akeji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczyniskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktyw6w Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganic przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych na $wiatowych
rynkach akcji. Udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w akcje jest nie nizszy niz 70%
Aktywéw Subfunduszu. Pozostate érodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyty w bankach krajowych i
zagranicznych oraz w papiery warto$ciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu.

Ograniczenia inwestycyjne

Minimalny udziat tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje wynosi 70% Aktywow
Subfunduszu. Maksymalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych giéwnie w instrumenty
diuzne wynosi 30% Aktyw6w Subfunduszu. Pozostate $rodki Subfunduszu Fundusz mogt lokowaé w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakgji z przyrzeczeniem odkupu. Subfundusz
moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCIJI
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Dniem
bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanic finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga byé nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegolowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
opfat manipulacyinych s3 przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa mogg byé zamieniane na lednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCJI
4



‘03omosueuyy eruepzomelds 9sdz

S

IOV ANTVEOTO ZSNANNAINS
"ALIVMIO ANFADALSHMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOIdS WNINNATTIN

o bues3ajur bimouess 9191y tmoxjepop kleurioyur zeso wAotferuselqo jwejou ‘woruszpemordm z sruzoby 9eMOZI[eUE AZJ[BU 1BYO] JIUSIMBISIZ SZS[IIUIN

%22'08

6SY LE

[ 629 6¢

‘ewing

%L2'.8

auu|

spysiow pjes

10SOWOLINIBIN

Aniem

AAzodaq

JISOM

10sou @I ZIBIN

%8168

%29'v8

eowelb ez 3qizpais
aokfew eluemojsomu obaujpdsm sfomAisul zezid SUBMO}IWS BMOIu}SaZon A |

aulkohisamul Kieykpa)

EM]O|U}SBZON PSOUpar

eosoujeizpaimodpo BuozolueIBo z Yoexjods m Aeizpn

%0 v-

aupoyood Ayuswnisu|

%2ZL'C

amolosouem Aiaided auznig

aumejsez Ajsi

omojAzodap Ayumy)

nioqod emeid

1oye op emeid

aulkodAiysqns Aueuepp

SRy

wdtobo yoemhpe m
fe1zpn Amojuasoig

sk} m Amosuejiq
uaizp eu Auadim
Bnipom 3sopem

*sA} m ejoAqeu Auad
Bnipam 9sopeMm

waofio yoemhpie m
te1zpn Amojuasoig

Ay m Amosue|iq
ud1zp eu Auaskim
Bnjpam 9souem

*sA) m e19hqeu Ausd
Bnipam ysopem

LVMOT IMINGYINS
VNMO79 vi3gvL

Ziozel'ie

8102°90°0€

10501IEM ZBIO JRYO] MONIUPBPIS YoAu[93azozsod £qzo1] wonpklAm ez yokiopz YoraRISA) m s ouemojuozard suep onyshzsm

"YoAume)sez Mmoisi| Ze1o YoAmorosourem moorded yoAuznyp [dupeurwou
yoAmoxiepop yoejaqe) zelo yokotferupadnzn yoepoqe) ‘oumor3 1aqer m

VNAMOIO VTALVL
LVOTAINIIMVISAZ T




9

160NV ANTVEOTO ZSNANNIEINS
‘ALIVMLO ANFADALSHMNI ZSNANNA ANZOALSITVIOEdS IWNINNATIIA

Nid
000000¥S0E ¥ N
. o V'S IS MUkl wAumApie (expo1y)
%20'0- oL - 000 051 Ewwu_ﬁ__wn ®isiod YNVE oh AZOALOG 3N | ey suemorousiy (-) 01°80°8102 ‘NId/diN3 Piemiog
¥N3 00°000°061
N1d
0000002262'¥ v'S n
o _ _ SuAs wAumAyye (exiosy)
%S0°0 1z 000 00€ swﬁ%__ww BYisiod <w_mw.__mm um«m_ AZOALOQAIN | ) guemorousin (-) 90'20°8L0Z ‘NId/diN3 Piemiog
{N3 00°000°'00€
N1d v's
000005 LvEC Y
’ . ) VXST10d MNVE nuAL wAumAye (ex10131)
wa0'o- 6e 000 00€ A Hsied Fi00oY | AZLPAMOAIIN| ey suemojousiy (-) 90°20°810Z ‘N1d/INT PrEMIO
N3 00'000'00€ L1030
N1d
0000002Z€ZY V'S nojUA) WAUmAE (exoy)
. ) ) o MU P oI
%19t 982 000 00Z 2 - _ﬁ 82m_mw is|od| <wx%__mw wm«m AZOALOQ3IN | gy suemarousiy () 90°20°8102 ‘Nd/MN3 piemiog
00°000°002°2
N1d
00000SLeeTy e
i ; V'S ISY1S njuis wAumApie (exp013)
%2Z'C 0L- 000 008 Ew_ﬂ_ﬁ__wn esisiod WNVEONI | AZOALOTAN | oiouemoouen (-) 90°20°81.02 ‘Nd/dN3 premioy
¥N3 00°000°'008
N1d
00000s4552¢ Y n
. ; " MUk WAUmApie (exn01y)
%¥0°0- 9l- = 000 Ove Ew\_,wwww_w\“ e)s|od V'S MNVEN AZOALOQ 3IN BU BUBMOJOUBIN (-) 01°80°810Z ‘NId/xN3 piemioy
¥N3 00°000°0vE
%0 - G0 2- - ooooze L1 nyuAT WAUmA)ye eu auemojousiy
- - - - Auemoinbaisiu yauki AumApyy
- - - - Kuemo|nbai Sauks Aumipy
B ] R aupoy20
%0y vsoe 000 0Z€ bb Ajuawnusuj suemozAsepueisAmalN
- - - - nYUAs wAumApsie eu auEMOJOUBIN
- - - - KuemojnBaiaiu Yauki AumApyy
i i . . 005 d®S suozooupafz | IOTVHOXT I AuemoinBas (e6ma) () 12'60°840Z ‘8LNST
Amopyaib syapul Aueyg 09VOIHO OOVOIHD Nouks AumApyy ‘005 d'8S Amopjalb syapul eu saining
1S 0¥N3 AuemonBai [ (ebniq) ) 12608102 ‘8FNXS3 XXOL
i i . 8 &wmm_m wov_wwc_ AouaIN X3¥n3 XJUNI | you >cz_év_< A oomA_Nm_ %,w%_w_mm mmwuc_ wmwmsﬂ:u_ s
- - - oL AuemojnBai Nauki AumAply
R R R aupoyodod
o Auswiniysul suemozAiepueysAm
wejolo *sA} m Amosue, q
119 sAy (Komeyshm)
eﬁ.ﬂ,\uﬂc_ﬂu uaizp eu Auadfm | m epdAqeu Auad eqzor Ewﬁm.n._”we__ BJUIW Aw%.“w_u“a?v njuls emzen mjuii fezpoy mzotwuonwn_ >%zw_ﬁm._wmwu_
FRsHL q | Bnipem ssopem | Brupam 9somE A € Aqizpars fesy 3 VOVIVINIadNZ

FOVLVINTAINZN ATAAVL




L

DMV ANTVEOTO ZSNANNAANS
‘ALIVMLO ANFADALSHMNI ZSNANNA ANZOALSITVLOAdS WNINNITIIA

N1d
000005L41L9°€ V'S AL WAUMA
0200 - " N wAmMom o MU umipie (exnoay)
%90°0 9z 000 002 n w, v__wn B3siod | Mam _zoonm«mu AZOALOGAIN | oy suemoroualy () 01'80°810Z ‘Nd/aSN premiog
asn 00°000°002
N1d v's
00000000SY°€
oLt _ . wAmoInte exsioq | VAS10d MdNvE Mjuls whumApe (ex0131)
s 62 000 00z etsamy od weied 31000y | AZOMOTAN | ey suemojouan (-) 90°20°81.02 N'ld/aSN premiog
asn 00°000'002 LIGEED
N1d
000000¥€ZY'E V'S nUAL WAUMA
%0L " - wAmeIn|e e U umipie (expory)
%01 ‘0- 8- 000 05} m_m_w_ v__ on MSIod | MM _zooum«m AZOALOQ3IN | o suemojousiy () 90'20°8L0Z ‘NId/aSN Piemiod
asn 00°000°05}
N1d
000004€1G€°E NYUAL WAUMA
%b0" - . AMO o MU umApie (exn01)1)
%¥0°0- 0z 000 0S Em_e %__MB exs|od V'SHNVEW | AZOALOQEIN [ o auEMOjOUBIN () 90°20°8102 ‘Nd/SN PIemiog
asn 00°000°0§
N1d
00000082 L1°E V'S
, MUAI WAUMAe (expo1y)
%081~ 1¥8- - 000 0¥ Z wAmojnjem eys|0¢f MO VSYM | AZOALOQ 3IN Yan /n .
aisiyj od asn WHS10d MNVE BU SuemojoualN (1) 90°20'8102 ‘Nld/aSN psemioy
00°000°0%5°2
N1d
00000051 LY o
et R 3 Amomnie V'S DISYIs nyuAs wAumApie (exposy)
) agy 000 009 em od slod NV ONI [ AZOALOTAINT ey suemoiouaiy (-) 90°20°8402 ‘N1d/ASN PremOd
asn 00°000°009
N1d
00000S0€LY°E V'S UL WAUMA
%5Z'0- . - AMOINIEM s MU umipe (exosy)
%S0 9Ll 000 0S¢ Em_ﬂ.«s__m " eysiod | Mam _zooum«m AZOALOQ3IN | o suemorouaiy () 90°20°810Z “N1d/aSN piemiog
dsn 00°000°05€
N1d
00000Z1919°€
%L1 - - wAmonjem eYs|o, v Ukl whumApie (ex1013))
%110 05 000 00% o wc__ o siod V'SHNVEN | AZOALOG3IN | o guemorouoin (-) 01°80°810Z ‘N1d/ASN Premio
asn 00°000°00
N1d
00000S6LL€% V'S n
, MUAS wAUMARYE (e3poiy)
%S0°0~ gz- - 000 0¥ wAmonjem exsjod IO VSV | AZDALOAQ 3IN oo .
aisiny od WMSTOd MNVE EU duemojousiN (-) 0L°80°81.0Z ‘N1d/dN3 Premioy
) N3 00°000°'0LF
watobo sk g :
1 M Amosuejiq sky (Aomeyshm)
F._w_whuc__gu us)zp eu Auadfm | m epdAqeu Ausd eqzor :wﬁw.n..mm__ eJUaIWI ?o.ﬁwﬁ?v njuli emzeN njuii lezpoy wz@o:ooa ALNIWNULSNI
1Zp| Bripom 9sopiem | Bripam ssopem ¥ Jsul Aqrzpais fexy jusjwz VOVrvINI3dNzn vi3gvl

Amojuasoug




8

123V ANTVEOTO ZSNANNAINS
‘ALYIVMLO ANFADALSAMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOAJS WNINNTTTIN

AVOIS NYUAL WAUMApfE (9¥596¥9070NT) AVOIS "ANNJ ANI-NIJO
%163 191 ¥ G688 ¢ 096 v Binqwasyn |  SANN4 vgo1o AZOALOQ 3N ‘aNN4 3791X3 14 NY3dO¥N3 TVANINILNOD
BU auemojousiN
MO0UMNOVIg ’ - SANN4 TVE0 19 XO0HNOVIg
A1 WAUMA (88996.2980N1
%062 vGe | 881 szze Binquesyny | /YOS SOIVILS | Azoarod 3N e AVOIS ‘GNNd ANZ-N3dO ‘aNNA
"~ | VISV 1SV4 - ADILVHLS JAILOV ALIT3AId
%6928 719 8¢ Gl9 ¢ 0sv Ziz Uk wAumApie eu suemojousiN
- - - - Auemojnbaiaiu sauki AumAply
dOd SYNvE 009 P
" [ SIdvd Auemojnbai (126Gv€010084) 413 ‘dD4 ‘SHNvVE
el 668 ol 0oz ot e un_ow_mw e 30 3s¥N08 HouAs AUMABIY | 009 3dOYNT XXOLS 413 SLION HOXAT
%E6' . 668 101 002 01 Auemo|nBas yauki KumApyy
VoINVa9
wajobo 'sA} m Amosueyiq sk} ejuse VZ 3812a3iS 30VrvIN VINVMOLSIMNI
yoemipie m yajzp eu Auadfm M ejoAqeu Auad eqzal Aqizpeys fexy BJUSJIWD eMZEN nyjuks emzeN nyjuhi fezpoy 093N1QdSM ArONLALSNI Z32¥d
fe1zpn Amojusdoid | Bnipam 9sopem Bnipam 9sopepm ANVMOLINT YMLOINLSIZON ANLAL
VOVrvINI3dNZn viagv.
%0b Y- ¥S0 2- - 010 0Z¢ L1 ‘ewng
N1d
000005 1€59°€ V'S n
. NUAL WAUMA e (ebniqg)
%50'0 x4 - 000 052 wAmoIniEm eys|og IMIIJO VSVM | AZOALOd 3IN Nonn .
a1im) od WYISI0d YNV BU BUEMOJOUSIN (-) 90°20°8102 ‘N'1d/aSN piemioy
asn 00°000'052
N1d
00000$8202°€ V'S n
. MUAL WAUMAYYE (expoy)
%20°0- L= . 000 0Z¢ wAmoinjem exs|od MIIdO VSV | AZOALOA JIN . .
a1y od WXISTOd YNVE U suemojousiN (-) 01°80°810Z ‘N1d/QSN PJemio
adsn 00°000'0z¢
N1d v's
0000001259°€
. ¥YS10d YNve NYjUAL WAUMApfe (exi011)
o . - - wAmoin S ‘
ALFD = GERER oty od e 31000y [ ALPALOTEIN | ey suemojouaiy (-) 0L'80'81.02 “Nld/aSN Premiog
asn 00000025 LIaz0
N1d v's
0000000419°€
; ¥Y$170d YNve MjUAL whAumApje (Exj01)
[ . - >>>
L1 o o 000 00 s od exsiod F100m0y | AZOMOTAN | ey suemojouaiy (-) 01'80'81.02 “Nd/asN premiog
asn 00000007 L1a3M0
N1d
0000009409°€ o
’ V'S MSVIS mjuls wAumAyye (expoy)
. - 1AM
L eor 000 02 oo exsiod WNvE ONI | AZOAOTEINT ey suemoiouaiy (-) 01'80'8402 Nd/aSN PIemiog
dsn 00°000'0€2
watobo
'sA} m Amosuey|q sy (Aomeyshim)
_Na““w__dm uajzp eu Auasim | m e1dhqeu Auad eqzol Ewﬁm_u._ﬂ_: eJuUWId ?M“ﬂu.”?v nyuki emzen nyjuhi fezpoy mzm_‘o_..uon_ ALNIWNULSNI
?ow..oooi Brupem 9souEM | Bripem 9sopem | Aqizpais fexy 3 VOVrvINI3dnzn vi3agvL




6
[r23V ANTVEOTD ZSNANNAdNS
ALYV MILO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANZDALSITYOadS WNINNITTIN

%29'r8 EIS 68 629 5¢ 059 222 : ‘euing
(9901628170NT) AVOIS ‘GNN
AVOIS SANNA N .
: MUAL WAUMAB(E | ONI-NIJO ‘d¥O ¥N3 2a ANN4 NOISNILX3
%66E vog 1 0es 1 051 Binquiesn xw_wm__wwﬁm AZOAMOQ3IN | ey suemojouaiN | SIILINNLYOAIO NYIdONN HOONNOV1E
- SANN DIDILVYLS HOOUNOVTE
AVOIS ; .
" 65¥5£290L0NT) AVOIS ‘ONN4
%28’y sz 181z 05 1L Binquasiny | O i | AZOALOQEIN | DX whuminee ON3-N3dO D0V O-103 O¥N3 - ANN4
eV NOILOF13S TYNOILYNYILNI ¥3AONHOS
NI
uks wAumipe ¢ 5
— 6809 . orE 0 binquesyny | ANFWIOWNVA [ T ok whuwky (50926082007 AVOIS ‘GNN3 ONI'N3dO
13SSV BU SUEMOJOUBIN asn I ALIND3 SN - ANN4 TISOLNOA
13901NOA
01d SAM3S o ok (6€565¥200031) 413 ‘ANN4
» SHOLSIANI nuAs wAumApye ON3-N3dO ‘asn DOV TYNOILNLILSNI
%667 ¥90 5 s 560 09 Etpuekl V8019 AZOALOGEIN | ¢y suemarouain aNN4 SNTASHOOLS - O1d SIS
:SANN4 0DWId SHOLSIANI TVEO1D :SANNH ODWId
AVOIS £ whonk (890L0€€¥60NT)
. GNN4 NOLLO T3S MHUAs wAumApye AVOIS ‘GNN4 ANI-NIdO DOV H
%19'6 88y y slov 089 09 BanawesHIT | N O VNYELNI AZOALOAAIN | ey suemojousin | @SN D STILINNLMOAIO FSINVAVE - ANNI
HIAONHDS NOLLD313S TYNOILYNYILNI ¥IAOHHOS
. PR (588802580031) 413
%8Z'L 868 € lov e 099 22 epuey | AT RLVONS | 4zox100 3N cu suemorouan; | ‘ONNA ONIN3AO "0V | GSN SLIHAVIN
: ONISYINI HLMOND LSIOWOD
. PR (v0.88£9Y£0NT) AVOIS
%897 65z | 681 1 09 b1 BIQWaSIN | g aLaaly | AZOALOGEN | pHEl M | aNa-N3dO HN3-00v-A GNNA S30IANIS
: IVIONVNIZ VSO0 - SANN3 ALIT3AId
AVOIS .
. £ WUk (£08€615020N7) AVOIS ‘ANN4 ONI-NIdO
%rS'Z 81 16 026 Binquissyny | INN NOLLOFT3S AZoAlogaN| DM wlumipe ‘ALIND3 dVD-IN B TIVWS SN - NN
TYNOLLYNYZLNI BU SUBMOIOUBIN | 51103735 TYNOILYNYILNI ¥3OMHOS
¥3QONHOS
AVOIS .
. s whumk (2620289040N7) AVOIS “GNNA
%L 612 g1z 056 | Binquesyn | ANAINOUOTTIS |- znnioqan | Db whumie | N340 ‘340MN3 ONIDHING - NN
TYNOLLYNMZLNI BU SUBMOIOUAIN | 51193713 TYNOILYNYALNI HIAONHDS
YIAONHDS
, o (5252258607
%EL'S €192 Z9z 2 sz e Bunquiasyn AVOIS SANN AZoALOQIIN | M WAumABE |l o NN ONE-NSHO ‘ONNA Y TIVIS
NVOHONJI BU SUBMOIOUAIN | "1 INYNAQ 30NN — SANNS NVOUOWdF
. ik (565£662+20N1) AVOIS
%p8'L 199¢ 6182 g8z Binquesyny | AVOSSNOS | Azoasoa 3N o s | ‘ONN4 GNINIdO '3 dvOOMOIN 3dONN3
: NOLONITAY2 - SONN QTHOM VXV
VOINVYD
wagbo "sky m Amosueyiq sk euswe VZ 3812a31S 3OVrVA VINVMOLSIMNI
YoemApe m U31Zp eu Auadfm M ejafqeu Ausd eqzo17 Aquzpars fexy eJUJUIS BMZEN nyjuil emzeN nyjufi fezpoy 093N1QdSM ArONLALSNI Z3Z¥d
te;zpn Amojuasosd | Bnjpam 9souep | Bngpem psopem INVMOLINT VMLOINLSIZON ANLAL
VOVIVINIZdNZN vi3gvL




oL
[£D3V ANTVEOTD ZSNANNIdNS
‘ALIVMLO ANFADALSHMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOHdS WNINNATIIN

"KZoK10p QIN

HMOMLYVAOd ATAGV.L



IL BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke¢ uczestnictwa.

BILANS 30.06.2018 31.12.2017
I. Aktywa 46 693 42 623
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7131 5425
2) Naleznosci 26 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 899 -
- dtuzne papiery warto$ciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 38 637 37 198
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 2 597 349
- Z tytutu instrumentéw pochodnych 2077 -
lll. Aktywa netto (1 - 1) 44 096 42 274
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 38 661 35 888
1) Kapitat wptacony 215110 205 506
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -176 449 -169 618
V. Dochody zatrzymane 3829 2100
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11.175 -10 543
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 004 12 643
VL. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1606 4286
VIl. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 44 096 42274
Liczba zarejestrowanych jednosiek uczestnictwa 276 265,6080 259 720,3070
Jednostki typu A 228 418,1630 225 766,0150
Jednostki typu B 47 847,4450 33 954,2920
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A
PLN 159,61 162,77
EUR 36,59 39,03
UsD 42,63 46,76
Jednostki typu B
PLN 159,61 162,77
EUR 36,59 39,03
UsD 42,63 46,76

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznic z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkows, ktére

stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCJI
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za
uczestnictwa.

wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 176 36 11
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - 0
Przychody odsetkowe 14 30 11
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Dodatnie saldo roznic kursowych 123 - 0
Pozostate 39 6 0
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 808 2793 1651
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 741 1424 711
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - 0
Optaty dla depozytariusza 34 66 32
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw - - 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 32 58 32
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 0
Ustugi prawne - - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 0
Koszty odsetkowe - - 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 1244 865
Pozostate 1 1 11
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - 0
IV. Koszty funduszuisubfunduszu netto (11-111) 808 2793 1651
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -632 -2 757 -1640
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -319 7941 4523
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 361 5825 3408
- Z tytutu réznic kursowych -474 -380 -26
2: Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2680 2116 1115
- Z tytutu réznic kursowych 2773 -3 428 -2 659
VII. Wynik z operagji (V+-VI) -951 5184 2883
Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A -3,44 19,96 10,68
Jednostki typu B -3,44 19,96 10,68

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkows, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCJI
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 42278 40040
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -951 5184
a) przychody z lokat netto -632 -2 757
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2361 5825
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 680 2116
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -951 5184
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2773 -2 950
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 9604 16 505
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -6 831 -19 455
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1822 2234
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 44 096 42 274
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 42 760 40 677
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 35 748,7253 69 162,2350
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 096,5773 118 550,1180
Saldo zmian 2652,1480 -49 387,8830
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 224,6435 37 307,3545
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 331,4905 8028,7975
Saldc zmian 13 893,1530 29 278,5570
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Jednostki typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1667 854,9752

1632 106,2499

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1439 436,8122

1406 340,2349

Saldo zmian 228 418,1630 225 766,0150
Jednostki.typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 67 166,5502 43 941,9067
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19 319,1052 9987,6147
Saldo zmian 47 847,4450 33 954,2920
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
oprzedniego okresu sprawozdawczego
Jednostki typu A
PLN 162,77 143,09
EUR 39,03 32,34
usb 46,76 34,24
Jednostki typu B
PLN 162,77 143,09
EUR 39,03 32,34
Usb 46,76 34,24
2. Warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Jednostki typu A
PLN 159,61 162,77
EUR 36,59 39,03
UsSD 42,63 46,76
Jednostki typu B
PLN 159,61 162,77
EUR 36,59 39,03
uUsD 42,63 46,76
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
PLN -1,94% 13,75%
EUR -6,23% 20,67%
UsSD -8,82% 36,55%
Jednostki typu B
PLN -1,94% 13,75%
EUR -6,23% 20,67%
usb -8,82% 36,55%
Wartosé Data wyceny Warto$é Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Jednostki typu A

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCJI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31

PLN 155,83 26.03.2018 143,35 02.01.2017

EUR 36,34 28.06.2018 32,46 02.01.2017

UsD 41,99 28.06.2018 34,04 | 03.01.2017
Jednostki typu B

PLN 155,83 26.03.2018 143,35 02.01.2017

EUR 36,34 28.06.2018 32,46 02.01.2017

uUsD 41,99 28.06.2018 34,04 |  03.01.2017

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

Jednostki typu A

PLN 169,15 23.01.2018 163,81 07.11.2017

EUR 40,81 20.01.2018 39,04 29.12.2017

UsD 50,65 29.01.2018 46,78 29.12.2017
Jednostki typu B

PLN 169,15 23.01.2018 163,81 07.11.2017

EUR 40,81 29.01.2018 39,04 29.12.2017

usD 50,65 29.01.2018 46,78 29.12.2017

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)

Jednostki typu A

PLN 159,61 30.06.2018 162,77 31.12.2017

EUR 36,59 30.06.2018 39,03 31.12.2017

UsSD 42,63 30.06.2018 46,76 31.12.2017
Jednostki typu B

PLN 159,61 30.06.2018 162,77 31.12.2017

EUR 36,59 30.06.2018 39,03 31.12.2017

Usb 42,63 30.06.2018 46,76 31.12.2017

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej

0, 0,
warto$ci aktyw6w netto, w tym: 381% 6.87%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,49% 3,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,16% 0,16%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,15% 0,14%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzienn kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byla przeprowadzona wycena oficjaina, przyjeto
wartos¢ aktywdéw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;j.

*¥) Wartos¢ aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, kiére stanowia integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCIJI
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY
AKCJI

Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U.
2018 poz. 395 z pozh. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéOlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w Jjezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

1)  Ksiggi rachunkowe prowadzone s3 przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Konstruktorska
12A.

2)  Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sic w Jjezyku polskim i w walucie polskie;.

3)  Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego
subfunduszu.

4)  Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge glowna,

©) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont pomocniczych,
e) wykaz sktadnikow aktywow i pasywow.

5)  Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegblowg ewidencjg kapitatu wptaconego i wyplaconego, w podziale
na poszczegbinych nczestnikow Subfunduszz.

6)  Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w spos6b umozliwiajacy ustalenie warto$ci
aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

7) Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych
wyceny aktywoéw i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,
aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

8) W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié dotychczas
stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksi¢gach rachunkowych,
b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

9)  Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu
zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pélrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego,
b) w rocznym i péirocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

1)  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2)  Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

3)  Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

4)  Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz Jjednego z Subfunduszy, ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w Ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

5)  Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

6)  Zysk lub stratg¢ ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,
ktora polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe;.

7) W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

8)  Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

9)  Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skiadnikéw lokat
bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

10) W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

11) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

12) Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

13) Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktorych na te
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
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15)

16)

17)

18)

19)

ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakji dotarty do Subfunduszu po dniu
bilansowym s3 ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzies bilansowy.

14) - Zobowiazania wynikajace z poszczegolnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktore dotycza catego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegoine subfundusze proporcjonalnie
do udziatu warto$ci aktywow netto subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie
zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a)
b)

)

przychody odsetkowe,

dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych,

zwrot opfat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowig skladniki portfela lokat
Subfunduszu.

20) Koszty Subfunduszu obejmuja:

21)
22)

ZZ)

23)

24)
25)

26)

27

a)
b)
c)
d)
e)

koszty odsetkowe,

koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

oplaty na rzecz depozytariusza,

ustugi w zakresie rachunkowosci,

ujemne saldo r6znic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu Zmniejszajg uprzednio utworzong rE€ZETWE.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia Iub odkupienia
jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzah i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywéw Subfunduszu oraz ustala Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dziei sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okre$la ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

D}

2)

3)

4

a)
b)

mozliwo$¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzenn majacych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

dostgpno$¢ kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikéw lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegblnosci na rynkach amerykanskich.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej ransakcji ostatni

kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akeji — korekte w oparciu 0 warto$¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek poréwnywalnych, to znaczy
W oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akeji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowang
niczalezna jednostke swiadczaca tego typu ustugi,

(b)  w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — korekte w oparciu o zmiang wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegélnosci wartosé godziwg akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujacych prawom poboru,
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5)
6)

7

8)

(d w przypadku dluznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cen¢ innego dluznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspllnego inwestowania majace siedzibe za granicg — korekte ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktyw6w netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos¢,

©) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene aktyw6w netto na tytut
uczestnictwa, ostatnia ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucj¢ wspolnego inwestowania wartosé
aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ W spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednia arytmetyczng zmian wycen aktyw6w netto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, 0 porownywalne;j strukturze sktadnikow
lokat.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre$lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akcje,

b)  warranty subskrypcyjne,

¢) prawa do akcji,

d) prawa poboru,

€) diuzne papiery wartosciowe,

f) instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica,

i)  pozostale skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) w przypadku akeji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sg notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptyw6w pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktérych
akcje s3 notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych stosowane s3
przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
za ryzyko,

b) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto$¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczeg6lnosci warto$é godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

¢)  w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg¢ za granica — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania wartogé aktywéw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

€) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywo6w pieni¢znych,

(b) opcje — modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeplyw6w pienieznych.

f)  wprzypadku diuznych papierow warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@ w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powigzane z wycenianym dhuznym
papierem wartosciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dhuznego papieru
warto§ciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegblnych
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wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke bedg pochodzié z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powigzane z wycenianym dhuznym
papierem wartosciowym — warto$¢ wycenianego diuznego papieru wartociowego bedzie stanowié
sumg wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j efektywng stopg procentowa.

10) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartogciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11) Naleznodci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw.

12) Nalezne przychody odsetkowe z tytutu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

13) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartos¢ aktywdw notowanych Iub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bgda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowart i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartoséci szacunkowe

Wycena aktyw6w i ustalanie wartosci zobowigzan dokonywane s3 w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegdlnych
przypadkach (w szczegdlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty
warto$ci) wycena ta wymaga¢ moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywéw i zobowigzan oraz kwoty
przychodéw i kosztow. Oszacowania dokonywane s3 W oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. W miarg
mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane s3 dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach oszacowania s niezbedne. Oszacowania i zalozenia stanowiace ich podstawg podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartosciach szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przyszlych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszie okresy.

Zmiany przyjetych zalozen i oszacowan mogg mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikéw lokat. Stosowane
metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane
Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dziefi bilansowy uwzgledniaja sytuacje
i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikéw lokat s3 ujmowane w rachunku wyniku z
operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

I Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
III. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci 26 -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych 25 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek 1 -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazania 2597 349
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 2077 -
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 76 136
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 279 10
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodédw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligagji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytulu rezerw 147 143
Pozostate skiadniki zobowigzan 18 60
wobec Urzedu Skarbowego 17 10
Z tytutu otrzymanych zabezpieczen - 50
Nota nr 4 SrodKi pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ na Wartos¢ na
Warto$¢ na dzieri | dzier bilansowy Wartos¢ na dzier bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w w walucie dzieri bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie w sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
tys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 7131 - 5425
DOM MAKLERSKI MBANKU S.A. - 428 - 394
EUR 52 226 53 219
uUsbD 54 202 50 175
BANK MILLENNIUM S.A. - 5673 - 4981
EUR 561 2449 129 537
GBP - - 158 M
PLN 2372 2372 2711 2711
UsbD 228 852 285 992
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - 230 - -
PLN 230 230 - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 800 - 50
PLN 800 800 50 50
xg\"’s ,
I ol §




od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Warto$¢ na Wartos$¢ na

Warto$¢ na dzieni | dzien bilansowy Warto$¢ na dzieri bilansowy

PONZ?;:n.ggosDlegv'\‘lg:’E?qrﬁRZENs;‘(E:: Z?QZVY‘:IIZYDVI\}XVJ:YZJ#W bila.nsowy_w w walucie - dzieri b!lansowy w walucie

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWI AZAN danej walucie w sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
tys. . finansowego w w tys. finansowego w
5 tys. tys.
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkow

pienieznych (*) - 5937 - 6373
EUR 577 2 446 442 1889
GBP 97 457 182 888
PLN 2192 2192 1531 1531
UsbD 240 842 552 2065

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienieznych
na kazdy dziefi roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 III. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

30.06.2018

31.12.2017

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ *)

Wartos¢ na dzieri
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzieni
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

30.06.2018 31.12.2017
Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzieni
£ X bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU $SRODKOW sprawozdania R
finansowego w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentows, o dodatniej wycenie na dziefi bilansowy.

#**) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentows, ¢ ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

30.06.2018 31.12.2017
Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzgiednia sie 7180 6 331
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 7131 5425

Naleznosci 26 -

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23 906
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 5673 4981
lokat w podziale na kategorie bilansowe ()

BANK MILLENNIUM S.A. 5673 4981

Srodki na rachunkach bankowych 5673 4981

*#*%*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywiazania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*¥*¥*) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogétem dla poszczegbinych kategorii lokat.

30.06.2018 31.12.2017
Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzar funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
2ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 45 532 39 862
0szczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 3729 2664
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 899 -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 38 637 37 198
Zobowigzania 2267 -
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dZwigni finansowej AFI zgodnie z wymogiem
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiaru
ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyjnych metoda brutto i metods zaangazowania oraz pomiaru dzwigni
finansowe;j.

Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycji AFI metoda zaangazowania towarzystwo stosuje szczegétowe uzgodnienia dotyczace
zabezpieczenia. Zasady stosowane zgodnie z przyjeta procedurg dla nastgpujacych instrumentéw pochodnych: swap
procentowy (IRS), kontrakt terminowy futures na indeks, walutowy kontrakt terminowy forward.

Wartos¢ ekspozycji AFI na 30 czerwca 2018r. wyniosta 109,31%
Wartosci ekspozycji AFI w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018r. wynosity:

- Warto$¢ najwyzsza 112,79%
- Wartos¢ przecigtna 105,28%
- Warto$¢ najnizsza 101,49%
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
od 2018-01-01 do - od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do
2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto§¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 ll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w | sprawozdawczym sprawozdawczym
tys. w tys. w tys.
2 tytutu wynagrodzenia statego 741 1424 711
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania ~ = =
Suma: 741 1424 711
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
th’\c/:cr)txié aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 42 274 40 040 60 306
Il. Warto$¢ aktywow netto na peszczegdine kategorie jednostek _ _ _
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Jednostki typu A
PLN 162,77 143,09 142,97
EUR 39,03 32,34 33,55
Usb 46,76 34,24 36,65
Jednostki typu B
PLN 162,77 143,09 -
EUR 39,03 32,34 -
USD 46,76 34,24 -
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY AKCJI

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagatyby ujecia w biezacym Jjednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych  zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowsg i finansows, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwas:

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6éw netto na Jjednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jjednostek uczestnictwa.

3)  Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwogci kontynuowania dzialalno$ci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ztotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania Jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.
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6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostat zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.
Pelna tres¢ polityki inwestycyjne; zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostgpny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposob

wplynaé na oceng sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagatyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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