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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”)
zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Stanislawa Zaryna 2B, zarzadzanego przez Millennium
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objasniajace i
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku orachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowos$ci” - Dz. U. z 2018 ., poz. 395, z pdZzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca 2018r. Przeglad polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzienn 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 T. zgodnie z zasadami
rachunkowoéei okreélonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeglnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

f ,chvda/

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 30 sierpnia 2018 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku



Warszawa, dn. 30 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz. 395, z pozniejszymi zmianami) Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Obligacji Korporacyjnych, na ktére sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzierh 30 czerwca 2018 r., o tacznej wartosci 1 861 583 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 30 czerwca 2018 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
1981 628 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 39 762 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
5. Noty objasniajace.
6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzadu Millennium TF1 S.A.

iay/I78

é})ﬂ/ ZawadzkI
Cztonek Zarzqdu Millennii FI S.A.

Krzysztof Kaminski
Cztonek Zarzqdu Millennium TFI S.A.

Wi D ere

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow ProService Finteco Sp. z o.o.
Osoba iedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Pawet ki
Prezes Zarzqdu ProService Finteco Sp. z o.o..
Osoba odj edz:alna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

/La /'

Emilia Guz
Cztonek Zarzqdy ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiédzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Obligacji Korporacyjnych (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium
Spegjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2018, poz.
1355z pézn. zm.) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (.KNF") wydala decyzje nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajacg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RF1 182.

Do dnia 3 pazdziernika 2013 roku Subfundusz dziatat pod nazwg Subfundusz BRIC.
W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sa nast¢pujace Subiundusze:

1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

g

Subfundusz Absolute Return,

Subfundusz Giobainy Stabiincgo Wzrostu,
Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
Subfundusz Globalny Akcji,

CRV I

Subfundusz Konserwatywny,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ui. Stanisiawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papicroéw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego)decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnodci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz. w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsi¢biorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej .. Towarzystwem”™.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku dokonata firma
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje wigkszo$¢ aktywéw w dluzne papiery wartosciowe, przy czym istoing czg$¢ portfela stanowig
instrumenty emitowane przez podmioty prowadzace dzialalnos¢ gospodarczy. Udzial obligacji skarbowych w portfelu
Subfunduszu ma na celu przede wszystkim zapewnienie plynnosci portfela. Dzialalnos¢ lokacyjna Subfunduszu jest
prowadzona zarowno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje od 60% do 100% aktywow w dtuzne papiery wartosciowe.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

SUBFUNDUSZU OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
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Okres sprawozdawczy, dzief bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwcea 2018.

Kontynuowanie dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujgce na zagroZenie
kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywédw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych.

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnoéci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
tym Subfunduszem.

W okresie obj¢tym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzieé¢ si¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B opiata manipuiacyjna pobicrana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE mogg byé¢ nabywanc wylgcznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegélowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
opiat manipulacyjnych s3 przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
SUBFUNDUSZU OBLIGACJ1 KORPORACYIJNYCH
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18 BILANS

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa.

BILANS 30.06.2018 31.12,.2017
[ Ak(’pva 2074 458 2 284 140
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124 514 61 842
2) Nalezno$ci 10 188 5 053
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 137 680 348 174
- dluzne papiery wartosciowe 115 488 341 358
5) Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1802 076 1869 071
- dluzne papiery warto$ciowe 1520 707 1592 445
6) Nieruchomo$ci - -
7) Pozostate aktywa - -
il. Zobowigzania 92 830 39 455
- 2 tytutu instrumentéw pochodnych 78 173 7957
1l. Aktywa netto (I - 1) 1981 628 2 244 685
1V. Kapitat funduszu/subfunduszu 1855 728 2079 023
1) Kapitat wptacony 4 597 750 4 395 587
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 742 022 -2 316 564
V. Dochody zatrzymane 217 448 185 641
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 115 464 92 951
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 101 984 92 690
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -91 548 -19 979
Vil. Kapitat fund [subfund i zak I y wynik z operacji (IV+V+/-V]) 1981 628 2 244 685
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 14 331 017,1970 15 940 079,02
Jednostki typu A 8 509 823,4180 10 245 100,59
Jednostki typu B 5 821 193,7790 5694 978,44
Warle$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 38,28 140,82
Jednostki typu A
PLN 138,28 140,82
EUR 31,70 33,7¢
usDb 36,93 40,45
Jednostki typu B
PLN 138,28 140,82
EUR 1,70 33,76
usD 6,93 40,45

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznic 2z wprowadzeniem. notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowg. ktore

stanowig integralna cz¢$¢ sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZU OBLIGACJI KORPORACYJINYCH

32



HL RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie danc prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

od 2018-01-01 od 2017-01-01 od 2017-01-01
RACHONEK Yiyimc 2 ORERACH do 2018-06-30 do 2017-12-31 do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 45 313 59 345 24 633
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - 0
Przychody odsetkowe 39379 59 278 24 566
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 5934 - 0
Pozostate - 67 67
Il. Koszty fund Isubfunduszu 22 800 42 054 22 924
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 18 436 32 180 13 944
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje - - 0
Optaty dla depozytariusza 45 82 41
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw - - 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 76 154 76
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - 0
Ustugi prawne - - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - 0
Koszly odsetkowe 4242 14 0
Koszty zwigzane 2 posiad 1 nieruchomosci - - 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 7117 7 453
Pozostate 1 2507 1410
iili. Koszty pokry przez towarzy - - -
V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-4il) 22 800 42 054 22924
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 22513 17 291 709
VL. Zreali: y i ni liz y zysk (strata) £2 275 44 079 36 020
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9 294 80 449 33 102
- 2 tytutu réznic kursowych -7 875 -13 334 -3 870
. yn21 Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w .71 569 .36 370 2918
- z tytuhu réznic kursowych 75 954 -97 673 -66 470
Vil. Wynik z operaciji {(V+-VI) -39 762 61 370 37729
Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A 2,77 3.85 2,73
Jednostki typu B -2,77 3,85 2,73

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznic z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowa, kidre stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
|. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 2 244 685 1436 291
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy -39 762 61370
a) przychody z lokat netto 22513 17 291
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9294 80 449
c) wzrost (spadek) ni i go zysku (straty) z wyceny lokat -71 569 -36 370
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -39 762 61370
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia fokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -223 295 747 024
2) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 202 163 1099 115
b) zmiana kapitatu wypiaconego (zmniejszenie kapitaiu) -425 458 -352 091
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+-5) -263 057 808 394
. Warto$¢ aktywow netto na koniec o sprawozdawczego 1981 628 2 244 685
Srednia wartost aktywow netto w okresie sprawozdawiczym (*) 2183 488 1896 221
. Zmiana liczby jednostek uczestni
_ Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 545 229,9429 3448 031.8940
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 280 507,1129 2099 922,9910
Saido zmian -1735 277,1700 1 348 108,9030
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 895 395,7646 4 465 181,6665
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 769 180,4216 430 388,9845
Saldo zmian 126 215,3430 4 034 792,6820
2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 28 177 265,7226 27 632 035,7797
Liczba odkupionych jiednostek uczestnictwa 19 667 442,3046 17 386 935,1917
~_Saldo zmian 8 509 823.4180 10 245 100,5880
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7 076 184,018 6 180 788,2542
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 254 990,239 485 809,8182
Saldo zmian 5821 193,7790 5 694 978,4360
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1il. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Jednostki typu A
PLN 140,82 136,05
EUR 33,76 30,75
usD 40,45 32,55
Jednostki typu B
PLN 140,82 136,05
EUR 33.76 30,75
usb 40,45 32,55
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Jednostki typu A
PLN 138,28 140,82
EUR 31,70 33,76
usb 36,93 40,45
Jednostki typu B
PLN 138,28 140,82
EUR 31,70 33,76
UsD 36,93 40,45
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
PLN -1,80% 3,51%
EUR -6.09% 9.79%
usD -8,69% 24.27%
Jednostki typu B
PLN -1,80% 351%
EUR -6.09% 9,79%
usD -8.69% 24,27%
Wartos¢ | Data wyceny Wartoé¢ | Data wycen:

- =]~
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
4. Minimalna warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Jednostki typu A
PLN 137.75 19.06.2018 136,00 02.01.2017
EUR 31,70 29.06.201¢ 30,80 | 02.01.2017
USD 36.68 28.06.2018 32,19 | 03.01.2017
Jednostki typu B
PLN 137.75 19.06.2018 136,00 | 02.01.2017
EUR 31,70 29.06.2018 30,80 [ 02.01.2017
USD 36,68 28.06.2018 32,19 | 03.01.2017
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Jednostki typu A
PLN 141,02 29.01.2018 140,81 29.12.2017
EUR 34,04 29.01.2018 33.76 29.12.2017
uso 42,36 16.02.2018 40,45 29.12.2017
Jednostki typu B
PLN 141,02 29.01.2018 140,81 29.12.2017
EUR 34,04 29.01.2018 33,76 29.12.2017
usb 42,36 16.02.2018 40,45 | 29.12.2017
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)
Jednostki typu A
PLN 138,28 30.06.2018 140,82 31.12.2017
EUR 31,70 30.06.2018 33,76 31.12.2017
usD 36,93 30.06.2018 40,45 31.12.2017
Jednostki typu B
PLN 138,28 30.06.2018 140,82 31.12.2017
EUR 31,70 30.06.2018 33,76 31.12.2017
usbD 36,93 30.06.2018 40,45 31.12.2017
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej 2.11% 2.22%
wartosci aktywéw netto, w tym: ! e
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,70% 1,70%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dia depozytariusza 0,00% 0,00%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0.01% 0.01%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -

*) Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu 0 wartosci aktywéw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach. w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto

wartos¢ aktywdéw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;.

*¥*) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z wyceng bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby Jjednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto

na jednostk¢ uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowg. ktére stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U.
2018 poz. 395 z pbzn. zm. ) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1)

2)
3

4)

6)

7

8)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Konstruktorska

12A.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskicj.

Ksiggi rachunkowe dia Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dia kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmujg:

a) dziennik,

b) ksigge glowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subiejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

€) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegolowa ewidencjg Kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszezegélnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dziatajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposob umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly. dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywéw i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzgdzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne. przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansows Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pienwszym pélroczu roku obrotowego,

b) W rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim pofroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczagcych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

)
2)
3)
4)

5)

6)

7
8)
9)
10)

11)
12)

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w ksi¢gach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zero.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w ztozonym zleceniu albo w zawartej umowie.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skladnikow lokat. w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™,
ktora polega na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowancj przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartoéci ksiggowe;.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje si¢. ze wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skladnikéw lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia dancgo skladnika lokat. w pierwszej kolejnosci
ujmuje sie nabycie danego skladnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycic skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.
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3.

13)

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)
22)
23)

29)
25)
20)

27)

Wycena
n

2)

3)

9

Skladniki lokal nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ki6rych na t¢

godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki lokat nabyte

lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla kiérych potwierdzenia transakeji dotarly do Subfunduszu po dniu

bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Zobowiazania wynikajace z poszczegdinych Subfunduszy obciazajg tylko te Subfundusze.

Zobowigzania, ktére dotycza calego Funduszu Millennium SFIO, obciazaja poszczegoine subfundusze proporcjonalnie

do udzialu wartosci aktywow netto subfunduszu w warto$ci aktywdw netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej. po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem

ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

- ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty EURQ.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowigzania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmujg:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych,

©) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, kiorych tytuly uczestnictwa stanowia sktadniki portfela lokat
Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) uslugi w zakresie rachunkowosci,

€} ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena Srodkow pienigznych, naieznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

Platnoéci z tytulu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwoéei ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty odsctkowe z tytulu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu

efcktywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzieri zbycia lub odkupienia

Jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosei Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt, 27.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywaw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,

nic uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub

wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt, 26.

aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywéw Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt, 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okreéla ostatnic dostgpne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ Kkurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegéInosci na rynkach amerykanskich.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji ~koreki¢ w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto§¢ ustalong na podstawie analizy cen spolek porownywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostkg $wiadczgcg tego typu uslugi,

(b) w przypadku praw do akcji - korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — korekt¢ w oparciu o zmiang wartosci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzglgdniajacego w szczegolnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktére opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajgca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przyslugujacych prawom poboru,
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6)

7

8)

€)

(d) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - korektg w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego dluznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(¢) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — korekig ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartoéci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena AKktywow
Subfunduszu dokenywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny Kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynck wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartos¢,

Jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania zawiesi wycen¢ aktywow netto na tytul
uczestnictwa, ostatnig ogloszona przez fundusz zagraniczny lub instytucje wspélnego inwestowania warto$é
aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnic oszacowanej
warlosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o $rednig arytmetyczna zmian wycen aktywow netto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o porownywalnej strukturze skladnikow
lokat,

Modele i metody wyceny skladnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku giownym.

Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nast¢pujace kryteria:

a)
b)
<)

mozliwo$¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynku,
kolejnodé wprowadzenia do obrotu,
ilog¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie 2 zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wycenianc bgda:

a)
b)
¢)
d)
€)
f
g)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyine,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dluzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostate sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

¢)
d)

€)

w przypadku akcji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych ceng akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, kiérych akcje s notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych, jezeli nic mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych
akcje s notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych stosowane s3
przeplywy finansowe oszacowanc na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich warto§¢ teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosci wartosé godziwa akcji, na ktére opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przysiugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku diuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instytucj¢ wspolnego inwestowania warto§¢ aktywoéw netto odpowiednio na Jjednostke
uczestnictwa, certyfikal inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ich warto$¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejéciowe do wyceny bgda pobierane z aktywnego rynku:

(a)  kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

(b) opcje - modelu Blacka - Scholesa,

(¢)  kontrakty wymiany typu .swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

w przypadku duznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(2) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cile powigzane z wycenianym dluznym
papierem warto§ciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartoSciowego modelu wyceny. przy czym zastosowany model wyceny w zaleznoici od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bgdzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowicdnie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku.
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(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powiazane z wycenianym dluznym
papierem wartosciowym — wartos¢ wycenianego dluznego papieru wartosciowego bedzie stanowié
sume wartoéci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wiasciwe dla
poszczegblnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
Kkupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

10) Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11) Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow.

12) Nalezne przychody odsctkowe z tytulu depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

13) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane.

14)  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedy stosowane w sposob ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa W niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartesci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegélnych
przypadkach (w szczegdlnosci przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przestanek utraty
wartosci) wycena ta wymagaé moze dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyj¢cia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowiazan oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Oszacowania dokonywane s3 w oparciu o dostepne dane historyczne. dane mozliwe do
zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. W miarg
mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach oszacowania s3 niezb¢dne. Oszacowania i zalozenia stanowiace ich podstawe podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartodciach szacunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zar6wno na
biezacy, jak i przyszle okresy.

Zmiany przyjetych zaloze i oszacowan moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikow lokat. Stosowane
metody i modele wyceny sy okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane
Depozytariuszowi Funduszu wraz z uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg sytuacje
i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy z tytulu utraty wartosci skladnikéw lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z
operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

I, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSC1 FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci 10 188 5053
Z tytutu zbytych lokat 10 097 5029
2 tytulu instrumentéw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw ir ycyjnych - 19
2 tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek 91 5
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostale - B
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazania 92 830 39 455
Z tytulu nabytych aktywow 4394 9 945
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 78 173 7957
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 1351 4 680
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 5530 3406
inwestycyjnych
Z tytutu wyplaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krtkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéow -
Z tytutu gwarancji lub poreczert - -
2 tytulu rezerw 2959 3263
Pozostate skiadniki zobowigzan 423 10 204
Z tytulu otrzymanych zabezpieczen - 10 006
Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.06.2018 31.12.2017
Warto$¢ na Wartoéé na
Warto$¢ na dzieti bilansowy Warto$¢ na dzleri bilansowy
NOTA-4 I, STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
wtys. finansowego w wtys. finansowego w
tys. :
1. Banki / waluty - 124 514 - 61842
BANK ZACHODNIWBK S.A. - 29 020 - 4 840
PLN 29 020 29 020 4840 4840
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA S.A. - 27 540 - 3070
PLN 27 540 27 540 3070 3070
ING BANK SLASKI S A. - 13 040 - 1080
PLN 13 040 13 040 1080 1080
MBANK S.A. - 5728 - 1618
PLN 5728 5728 1618 1618
BANK MILLENNIUM S.A. - 41956 - 49 304
EUR 1076 4694 6 152
GBP 142 701 131 614
JPY 30 1 32 1
PLN 36 038 36 038 48 242 48 242
UsD 139 522 85 295
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - 6310 - 1010
PLN 6310 6310 1010 1010
BANK PKO BP S.A. - 20 - 20
PLN 920 20 920 20
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od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Warto$¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dziefi bilansowy

sz'o;;"‘sgos;fgxl:{Eg:éﬁﬂgsz%?‘zmwmw dzien bilansowy w walucle dzien bilansowy w walucie

CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWI AZAN w danej walucie | sprawozdania | w danej walucie sprawozdania
witys. finansowego w wiys. finansowego w
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow

ieniaznych (*) P Y - 86 461 - 110 493
EUR 3297 13 855 10 025 42776
GBP 140 673 102 487
JPY 1 1 19 1
PLN 69 72. 69 722 61786 61786
Usb 632 2210 1443 5 442

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych
na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111. Ekwiwalenty §rodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota or 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30.06.2018 31.12.2017
Wartoé¢ na dzien Wartoé¢ na dzier
bilansowy w walucie bilansowy w walucie

sprawozdania
finansowego w tys.

sprawozdania

fina go w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 2367
Diuzne papiery warto$ciowe - 2 367
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 894 420 768 082
Diuzne papiery warto$ciowe 894 420 768 082
Suma: 894 420 770 449

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

30.06.2018 31.12.2017
Wartoé¢ na dzien Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowegowtys. |
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 115 488 338 991
Diuzne papiery wartosciowe 115 488 338 991
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 704 156 973 912
Diuzne papiery wartosciowe 626 287 824 363
Instrumenty pochodne 788 1367
Listy zastawne 77 081 148 182
Zobowigzania (***) 14 653 5 801
Suma: 834 297 1318 704

**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowiazania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkéw pieni¢znych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

30.06.2018 31.12.2017
: Warto§¢ na dzier Wartoéé na dzien
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. fi ego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 2074 458 2 265 056
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

[ Srodki na rachunkach bankowych 124 514 61842
Naleznosci 10 188 5053
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 137 680 348 174
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1802 076 1848 987

Przypadki znaczgce] koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 230 007 341 349
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 230 007 341 349
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 115 488 341 349
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 114519 -

*¥%*) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonow skarbowych i listow zastawnych). depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

¥*¥*+) Za znaczacg koncentracj¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w

aktywach ogétem dla poszczegdlnych kategorii lokat.
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30.06.2018 31.12.2017
Warto$¢ na dzient Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w 1178 280 791 548
poszczegoinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 5918 1062
Naleznoéci - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 192 6816
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1082 256 781514
Zobowigzania 57 914 2156

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AFI zgodnie z wymogiem
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiaru
ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyjnych metoda brutto i metoda zaangazowania oraz pomiaru dzwigni

finansowej.

Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycji AFl metoda zaangazowania towarzystwo stosuje szczegblowe uzgodnicnia dotyczace
zabezpieczenia. Zasady stosowane zgodnie z przyjeta procedurg dla nastgpujgcych instrumentéw pochodnych: swap
procentowy (IRS), kontrakt terminowy futures na indeks, walutowy kontrakt terminowy forward.

Wartod¢ ekspozycji AFI na 30 czerwca 2018r. wyniosta 159,29%

Wartosci ekspozycji AFI w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018r. wynosily:

- Wartos$¢ najwyzsza 162,08%
- Wartos¢ przecigtna 146,76%
- Wartos¢ najnizsza 130,57%
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do
2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto§é w okresie | Wartost w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA P dawczy p dawczym sprawozdawczym
witys. wiys. wiys.
Z tytutu wynagrodzenia stalego 18 436 32 180 13 944
2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 18 436 32 180 13944
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
:;b\lr\’l;g;ié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 2244 685 1436 201 1260 599
Il. Warto$¢ aktywéw netto na poszczegoine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Jednostki typu A
PLN 140,82 136,05 131,03
EUR 33,76 0,75 30,75
UsD 40,45 32,55 33,59
Jednostki typu B
PLN 140,82 136,05 -
EUR 33.76 30.75 -
UsD 40,45 32,55 -
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ OBLIGACIJI KORPORACYINYCH

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

W okresic sprawozdawczym nic wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiore wymagalyby ujccia w biezagcym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, kiore wymagalyby ujecia w Jjednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystgpily réznice pomicdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnosé oraz wynik

z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktyw6w netto na jednostkg uczestnictwa.

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz;
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych

przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnoéci, opis tych
niepewnos$ci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty

z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,
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2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powy2sze przestanki.

Na dzien podpisania Jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawicra zwiazanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwiczty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.
Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostgpny jest na stronie internetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w Jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktdre moglyby w istotny sposob
wplyna¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i kiére wymagalyby ujawnicnia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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