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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, bedacego wydzielonym Subfunduszem Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Stanislawa Zaryna 2B, zarzadzanego przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzief 30 czerwca 2018
r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajace i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie zustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosei (,Ustawa
o rachunkowosci” - Dz. U. z2018r., poz. 395, z pbézn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859) odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca 2018 1. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyfiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Kraj g0 Rejestru Sad: €0 P! d przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziefi 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

) Aewordd

Agnieszka Accordi

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 30 sierpnia 2018 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku



Warszawa, dn. 30 sierpnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz. 395, z p6zniejszymi zmianami) Zarzad

Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktére sktada sie:

1.

Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r., o tacznej wartosci 125 401 tys. zt.
Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2018 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
128 468 tys. zt.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2017 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji
w kwocie 7 108 tys. zt.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 .
Noty objasniajace.
Informacja dodatkowa.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz U. 2018, poz. 1355 z péZn. zm.) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,,KNF ") wydata decyzj¢ nr DFL/4032/83/25/07/VI/U/22-9-1/MG
zezwalajgcg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostat zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23 maja 2008
roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spétek,
2. Subfundusz Akcji,
3. Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Depozytowy,
6.  Subfundusz Instrumentéw Dhuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja nr
DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsi¢biorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akgjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku dokonata firma
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyniskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje $rodki przede wszystkim papiery dhuizne oraz w akcje. Nie mniej niz 55% aktywéw Subfunduszu lokowane
jest w instrumenty dtuzne, w szczegélnosci w duzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Paristwa, za$ pozostale
$rodki Subfunduszu lokowane sa w akcje, jednakze nie wigcej niz 40% i nie mniej niz 10% aktywéw Subfunduszu. Subfundusz
lokuje nie mniej niz 10% Aktywow Subfunduszu w akcje spélek wehodzgcych w skiad indeksu WIG20, lgcznie z otwartymi
pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz lokuje nie wigcej niz 60% Aktywow Subfunduszu w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace dzialalnosé gospodarczg, jednostki samorzadu terytorialnego oraz
listy zastawne bankéw hipotecznych. Dziatalnosé lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona gléwnie na rynku polskim.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
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Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czgsci Aktywéw Subfunduszu w
skarbowych papierach dhuznych i instrumentach rynku pieni¢znego.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym
jest 30 czerwca 2018 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziaialno$ci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujgcych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktyw6w Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ sie przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE mogg by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegétowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych optat
manipulacyjnych s3 przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki Uczestnictwa tej
samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie polskiej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
4
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II. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.
BILANS 30.06.2018 31.12.2017
I. Aktywa 129 314 147 682
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3614 7403
2) Nalezno$ci 292 106
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 122 694 134 930
- diuzne papiery warto$ciowe 71908 79 441
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2714 5243
- dluzne papiery warto$ciowe 2714 5230
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 846 1009
- Z tytutu instrumentéw pochodnych 7 -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 128 468 146 673
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 93 986 105 083
1) Kapitat wptacony 2 255 228 2 250 269
2) Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -2 161 242 -2 145 186
V. Dochody zatrzymane 27 419 26 182
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 39 448 40 071
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -12 029 -13 889
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odni do ceny nabycia 7 063 15 408
VIl Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 128 468 146 673
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 916 929,3880 994084,7380
Jednostki typu A 895 962,1620 973920,4820
Jednostki typu B 20 967,2260 20164,2560
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A
PLN 140,11 147,55
Jednostki typu B
PLN 140,11 147,55

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére

stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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11, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

od 2018-01-01 - od 2017-01-01 od 2017-01-01 -
BACHUNEK WYNIKU Z GPERACHI do 2018-06-30 do 20171231 |  do 2017-06-30
I. Przychody z lokat 1591 3488 1797
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 458 1068 539
Przychody odsetkowe 1085 2376 1217
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - N -
Dodatnie saldo réznic kursowych 48 - -
Pozostate - 44 41
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 2214 4 861 2470
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2082 4434 2214
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dia depozytariusza 75 154 77
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 49 97 50
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 174 127
Pozostate 8 2 2
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (1I-lil) 2214 4861 2470
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 623 -1373 -673
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -6 485 8082 8772
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1860 5700 3345
- Z tytutu réznic kursowych 628 7 -
. yn21 Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 8345 21382 5497
- z tytulu réznic kursowych 561 -261 -158
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -7.108 6 709 8099
Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A -7,75 6,75 8,21
Jednostki typu B -7,75 6,75 8,21

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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1v. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2018-01-01 do 2018-06-30

od 2017-01-01 do 2017-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 146673 142 247
2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy -7 108 6709
a) przychody z lokat netto -623 -1373
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1860 5700
©) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -8 345 2382
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -7 108 6709
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu _ _
(razem):
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -11097 -2 283
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 4959 29 821
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaiu) -16 056 -32 104
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -18 205 4426
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 128 468 146 673
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 139 739 147 805
Il. Zmiana liczby jednostek nictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 30 892,7943 179 235,2037
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 108 851,1143 213 874,8927
Saldo zmian -77 958,3200 -34 639,6890
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3215,8182 22 319,9743
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2412,8482 3327,2673
Saldo zmian 802,9700 18 992,7070
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 525 037,1464 17 494 144,3521
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 629 074,9844 16 520 223,8701
Saldo zmian 895 962,1620 973 920,4820
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 27 987,1382 24 771,3200
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 019,9122 4 607,0640
Saldo zmian 20 967,2260 20 164,2560
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 14755 140.88
oprzedniego okresu sprawozdawczego ! i
Jednostki typu A 147,55 140,88
Jednostki typu B 147,55 140,88
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 140,11 14755
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ ’
Jednostki typu A 140,11 147,55
Jednostki typu B 140,11 147,55
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 5.04% 4.73%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ’ '
Jednostki typu A -5,04% 4,73%
Jednostki typu B -5,04% 4,73%
Wartosé Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 139,26 28.06.2018 140,81 02.01.2017
Jednostki typu A 139,26 28.06.2018 140,81 02.01.2017
Jednostki typu B 139,26 28.06.2018 140,81 02.01.2017
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny 150,13 23.01.2018 150,22 11.09.2017
Jednostki typu A 150,13 23.01.2018 150,22 11.09.2017
Jednostki typu B 150,13 23.01.2018 150,22 11.09.2017
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (**) 140,11 30.06.2018 147,55 31.12.2017
Jednostki typu A 140,11 30.06.2018 147,55 31.12.2017
Jednostki typu B 140,11 30.06.2018 147,55 | 31.12.2017
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w $redniej 3.20% 3,209
warto$ci aktywéw netto, w tym: » es o
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3,00% 3,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dia depozytariusza 0,11% 0,10%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci 0,07% 0,07%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu
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*) Srednia wartosé aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o warto$ci aktywow netto na kazdy
dzieni kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjgto warto$é
aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Wwg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie
z wyceng bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktyw6w netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjga dodatkows, ktére stanowia integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
18



NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
STABILNEGO WZROSTU

Nota—1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U.
2018 poz. 395) oraz z rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w Jjezyku polskim i w walucie polskie;.

1. Prowadzerie Ksigg Rachunkowych

n

2)
3)

4

5)
6)

7

8)

9)

b)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Finteco Sp zo.0. zsiedziba w Warszawie, ul. Konstruktorska 12A.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege glowna,

¢©) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotéw i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

€) wykaz skladnikow aktywéw i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegblowa ewidencije kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegélnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajgc jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowos¢ w sposob umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywéw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w spos6b ciagty, dokonujac w kolejnych latach obrotowych wyceny

aktyw6w i pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak, aby za

kolejne lata informacje z nich wynikajace byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz spos6b sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) W pélrocznym oraz rocznym Jjednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego,

W rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w

drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowych

6)

7
8

9

10)

11)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zero.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cen¢ nabycia wynikajacg z ceny
nabycia tych sktadnik6w lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane
przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, ktora polega na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku skladnikow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efcktywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartoéci ksiggowej.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje si¢ do skladnikow lokat
bedacych przedmiotem nastepujacych transakcji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy Back.
W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego skladnika.

Przystugujace prawo poboru akciji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosei tego prawa
poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartoéci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.
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12)

13)

14)
15)

16)

17)
18)

19)

20)

21)
23)

24)
25)

26)

Nalezna dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na

potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do

dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na te

godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowigzan. Dla celéw sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki lokat nabyte

lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakcji dotarty do Subfunduszu po dniu

bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug $redniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

— ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dywidendy,

¢) dodatnie saldo r6znic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ushugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo r6znic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

Jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywéw Netto na Jednostk¢ Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywéw netto na, Jjednostke uczestnictwa Subfunduszu

w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,

zwiazanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji

1)

2)

3)

4)

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartos¢
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywoéw Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i zobowigzania
Subfunduszu,

b) dostgpno$c kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla sktadnikow lokat Subfunduszu
notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykariskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, wedtug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej warto$ci,

b) jezeli na danym sktadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakcji ostatni kurs
dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akcji — korekte w oparciu o warto§é wyznaczona zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalona na podstawie analizy cen spolek porownywalnych, to znaczy w
oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$¢ o0szacowang przez wyspecjalizowang
niezalezna jednostkg Swiadczaca tego typu ustugi,

(b)  w przypadku praw do akeji — korektg w oparciu 0 zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢)  w przypadku praw poboru — w oparciu 0 zmiang wartogci teoretycznej praw, przy zastosowaniu modelu
uwzgledniajgcego w szczegblnosei warto$¢ godziwa akcji, na ktére opiewa prawo poboru oraz wartosé
wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom poboru,
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S)

6)

7

8)

(d) w przypadku diuznych papierow wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cen¢ innego dluznego papieru warto$ciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granica — korekte ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniccia, a w przypadku braku Kkursu
zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny
kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten
kurs albo warto$¢.

Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa
jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a)
b)
]

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,
ilo¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)

i)

akcje,

warranty subskrypcyjne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

dtuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostale sktadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

c)
d

)

w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nic mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych
akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych stosowane sa
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premig
za ryzyko,

w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartogé teoretyczng, przy
zastosowaniu modelu uwzglgdniajacego w szczeg6lnosci wartosé godziwa akeji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru,

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica — wedlug ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny Iub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ich warto$¢ po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wej$ciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe ~ modelu zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych,

(b) opcje— modelu Blacka - Scholesa,

(c)  kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przepltywéw pienigznych.

w przypadku dluznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg écisle powiazane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegbdlnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym — warto$¢ wycenianego diuznego papieru warto$ciowego bedzie stanowié
sumg warto$ci diuznego papieru wartociowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele whasciwe dla
poszczeg6lnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e. ~
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9) Metody i modele wyceny, o ktérych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposob ciagly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolejne
lata.

10) Papiery wartociowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopg procentows.

11) Zobowigzania z tytuhu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢ od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

12) Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytutu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sa denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
okresla si¢ w relacji do waluty EUR.

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktorych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. WartoS$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych
ocen, estymacji i przyjecia zatozeh wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci
aktywow i pasyw6w oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane s w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane
mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawg do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzafi, ktérych nie da si¢ okresli¢ w
Jjednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Wartos¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnicje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci
godziwe sktadnikéw lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartosci skladnikéw lokat.
Jezeli tak, to dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomigdzy wartoscig bilansowa, a oszacowana wartoscia
biezaca oczekiwanych przyszlych przeptywéw pienigznych wynikajacych z danego skladnika lokat. Oczekiwane przyszle
przeplywy sg szacowane z uwzglednieniem sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobienistwa ich realizacji.
Szacunki dokonane na dzieri bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytulu
utraty wartosci skladnikéw lokat s3 ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

1L Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

1II. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacji.
Iv. Inne istotne informacje

Brak innych istotnych informagji.
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Naleznosci 292 106
Z tytulu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - =
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 192 6
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 100 100
zapis na instrumenty finansowe 100 100
Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2018 31.12.2017
Zobowiazania 846 1009
Z tytutu nabytych aktywéw 309 -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 7 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 133 329
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 30 229
inwestycyjnych
Z tytulu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 351 403
Pozostate skiadniki zobowigzar 16 48
zaliczka na podatek dochodowy 13 48
Nota nr 4 Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
30.06.2018 31.12.2017
. i 3 E vy . =k Wartosé na - | - woe ooz | Warto$6 na -
X : A i | Wartos¢ na - | dzieri bilansowy | '~ Warto§¢ na . | dzieri bilansowy
NOTA-4 I STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA | dzien bilansowy | - - w walucie dzien bilansowy | .. w walucie .
; i i RACHUNKACH BANKOWYCH S ". | wdanej walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
RSN 3 : ; iRy -" Sl wtys, oo finansowegow | - .- wtys. ¢ | finansowego w
1. Banki / waluty - 3614 - 7403
DM MBANKU S.A. - 2150 - 3116
EUR 165 720 365 1523
PLN 1430 1430 1593 1593
BANK MILLENNIUM S.A. - 1464 - 4287
EUR 32 141 82 343
HUF 2707 36 2721 36
PLN 705 705 3801 3801
TRY 709 582 116 107
od 2018-01-01 do 2018-06-30 od 2017-01-01 do 2017-12-31
I Wartos$¢ na Wartosé na
v Warto$¢ na dzien bilanso Warto$¢ na dzieri bilanso
NOTA4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | wiecipancoL | 450 sl o Bilaibowy. | = Wilace
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W d i) danl d i i
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie | sprawozdania | wdanej walucie | sprawozdania
ek ; ; w tys. finansowego w wtys. finansowego w
. tys. tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw
pienieznych (*) - 4934 - 7798
EUR 294 1238 372 1585
GBP - - 1 5
HUF 2706 37 2714 37
PLN 3525 3525 6 056 6 056
TRY 161 135 111 115
Usb - - 0 1

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienig¢znych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienigznych
na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.
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NOTA-4 II1. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Neta nr 5 Ryzyka

30.06.2018 31.12.2017
Warto$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
5 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ ( ) sprawozdania ©: sprawozdania

finansowego w tys. fi go w tys.
Sktadniki Iokat notowane na aktywnym rynku 48 771 51363
Dtuzne papiery warto§ciowe 49771 51 363
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 5072
Diuzne papiery warto$ciowe - 5072
Suma: 49771 56 435

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certy

procentowej uznano obligacje statokuponowe,
fikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

30.06.2018  31.12.2017
g 5 ; S y E i = | - Warto$¢ na dzieri Warto$¢ na dziert

. bilansowy w walucie | - bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENT OWEJ RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | - sprawozdania . -,

finansowego w tys. finansowego w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku ("“) 22137 28 078
Diuzne papiery wartosciowe 22137 28 078
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 2714 158
Diuzne papiery warto§ciowe 2714 158
Zobowigzania (***) - -
Suma: 24 851 28 236

**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty pochodne

wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentowa, o ujemnej wycenie na dzief bilansowy.

b Uit f LT 5 - s 30.06.2018 31.12.2017
oS s o i ; - Warto$é na dzien Warto$¢ na dziert
i NOTA-S RYZYKO KREDYTOWE RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
v PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI s, e ' sprawozdania . - sprawozdania
s g SER ; : - finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwwrmedlance maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypeniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 78 528 92 193
sig warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3614 7403
Naleznosci 292 106
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 71908 79 441
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2714 5243
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 71908 79 441
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 71908 79 441
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 71908 79 441

***%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypeienia przez kontrahenta zobowigzari z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania si¢
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeg6lmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

sell-back.

*##¥¥¥) Za znaczgcq koncentracjg ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach

ogétem dla poszczegélnych kategorii lokat.

30.06.2018 31.12.2017
y . 3 Wartosé¢ na dzien Wartos¢ na dziert
: bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-5 ,RYZYKO WALUTQWE i sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzari funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 2332 3500
poszczegoéinych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1479 2009
Nalezno$ci 11 6
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 835 1472
- 13

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania

7
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, z p6zn. zm.) (dalej ,,Rozporzadzenie™).
Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2018 roku stosowana jest metoda absolutnej warto$ci zagrozonej. Pomiary
wybrang metodg i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w catym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia
do 30 czerwca 2018 roku.

Oczekiwana wartosé wskaznika dzwigni finansowej, o ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 2%, a
prawdopodobienistwo przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 20%.

Ekspozycja calkowita:
Do obliczen catkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastepujace dane:
1) dane historyczne z okresu 124 dni roboczych poprzedzajacych dziefi pomiaru o:

= kursach papieréw wartosciowych, walut

—  rentownosciach instrumentow diuznych i krzywej swap,

—  wycenach wartosci tytuléw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,
—  wartosciach indekséw

2) dane o udziatach poszczegdinych skladnikéw lokat w aktywach Funduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartosci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartosciami.

Zrédiem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

- dladanych okreslonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, ceduta GPW,

- dia danych okreslonych w punkcie 2 — ksiegi funduszy inwestycyjnych,

— dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w
Rozporzadzeniu.

Warto$¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 30 czerwca 2018r. wyniosta 3,80 %
Wartosci ekspozycji calkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018r. wynosily:

- Wartos¢ najwyzsza 4,34%
- Warto$¢ przecietna 3,11%
- Warto$¢ najnizsza 2,32%
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
NOTA-11 L. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
od 2018-01-01 do od 2017-01-01 do od 2017-01-01 do
: 2018-06-30 2017-12-31 2017-06-30
o : Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto§¢ w okresie
i NOTA-11 I WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
< - wtys. wtys. - witys.
z tylulu wynagrodzenia statego 2082 4434 2214
Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 2082 4434 2214
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH :
UCZESTNICTWA 31.12.2017 . 31.12.2016 - 31.12.2015
Lt:lr\c,)at:xié aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 146 673 142 247 169 615
Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Jednostki typu A
PLN 147,55 140,88 137,56
Jednostki typu B
PLN 147,55 140,88 -
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, .
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére wymagalyby ujecia w biezagcym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, ktére wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowy i finansows, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2)  Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnogci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu
nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplyn3é na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostat zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie internetowej Millennium TFI
S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny spos6b
wplyng¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporz

adzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.

Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej

informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
przychodu catkowitego Subfunduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach zlotych (tys. PLN)

Dane ogolne:

wartosciowych i o swapach

Dane na dzien 30.06.2018

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem $rodkéw
ienieznych i ich ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych
oraz przedmiotem swap6w przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa

zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa

zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzagdzanych aktywéw

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowa

nych z uzyciem papieréw

wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw

otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlinych rodzajéw transakciji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto

transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towar6w oraz zaciaganie
pozyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

wartosciowych lub towaréw

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie pozyczek papierow

Rodzaj i jako$¢é zabezpieczeri

Okres zapadalnosci zabezpieczeri w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnos$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprze

daz-kupno

Rodzaj i jako$é zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczeri w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych

zabezpieczer gotéwkowych




Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych

inwestowania:

przez przedsiebiorstwo zbiorowego

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktyw

2 powiernikéw.

6w stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowiacych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych

inwestowania:

przez przedsigbiorstwo zbiorowego

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczenr posiadanych na wspolnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw:

od 01.01.2017 do 31.12.2017

Rentowno$é

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zaciaganie pozyczek papieré6w
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)




