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fundusze Inwestyoyjne

Komentarz Tygodniowy

Ubiegty tydzien rozpoczat si¢ dos¢ spokojnie. Dzien prezydenta w USA oraz Nowy Rok w
Chinach znaczaco zawazyt na aktywnosci inwestorébw na catym swiecie. Druga potowa
tygodnia przyniosta odreagowanie na swiatowym rynku kapitatowym. Dodatkowo fakt
podwyzszenia przez FED tzw. stopy dyskontowe zdezorientowat inwestoréw, ktorzy
zinterpretowali ta decyzje jako zaciesnianie polityki pienigznej. W §lad za tym wydarzeniem
oraz trwajaca niepewnoscia, co do dalszego przebiegu naprawy finansdw publicznych Grecji
dolar amerykanski umocnit si¢ w stosunku do euro do poziomu notowanego ostatnio w maju
2009 roku. W skali catego tygodnia indeks S&P500 zyskat 3,1%, indeks DAX zyskat 4%,
natomiast brytyjski FTSE100 wzrést 0 4,2%. Polski rynek akcji byt stabszym od gtéwnych
rynkéw swiatowych. Indeks WIG20 zyskat 1,5%, natomiast indeks WIG wzrést o 1,9%.
Rynek po korekcie (spadek o ok. 13% na WI1G20) od dotka z 11 lutego jest niezdecydowany.
Inwestorom brakuje jasnych sygnatdw, ktore sktonityby do zdecydowanego kupowania akcji.
Taka sytuacja sprzyja trendowi horyzontalnemu. Spogladajac na sektory warszawskigj gietdy.
Najlepiej zachowywat si¢ WIG-spozywczy (wzrost o 7,9%) oraz WIG-media (wzrost o
6,5%). Bardzo stabo natomiast wypadt sektor telekomunikacyjny (WIG-telekomunikacja
stracit 1,6%), oraz informatyczny (WIG-informatyka spadt 0 1,2%).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i
kompletno$ci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktorej stawka rézni si¢ pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientdw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



