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Komentarz Tygodniowy

Ubieglty tydzien po raz kolginy nalezat do spadkowych na swiatowym i polskim rynku
kapitatowym. Rynek nerwowo zareagowat na spekulacje, co do kondycji finansowej
Portugalii, ktéra jako kolejny kraj po Grecji posiada zbyt duzy deficyt finansow publicznych
w stosunku do swojego PKB. Dodatkowo swéj niematy udziat w spadkach na gietdach miat
umacniajacy si¢ dolar amerykanski w stosunku do euro. Na skutek mocnego dolara taniaty
ceny surowcow. W takim, niesprzyjgjacym dla wzrostéw otoczeniu warszawska gietda
okazata si¢ najstabsza w naszym regionie. Indeks WIG20 stracit w ubiegtym tygodniu 7,8%,
natomiast wegierski BUX i czeski PX spadty odpowiednio o 7,4% i 7%. WI1G20 od swoich
lokalnych szczytow z potowy stycznia stracit juz prawie 12% i znalazt si¢ na nanizszym
poziomie od poczatku listopada ubiegtego roku. Duze spadki w Europie nie przetozyty si¢ na
spadki w Stanach Zjednoczonych. Wynikato to z dobrej koncowki tygodnia na tamtejszych
rynkach, kiedy to opublikowano lepsza od oczekiwang stope bezrobocia w USA. Indeks
S&P500 stracit w skali ubiegtego tygodnia zaledwie 0,7%, znacznie mnigj, niz najwigksze
indeksy w Europie Zachodnigj (indeks DAX stracit 3,1%, natomiast indeks FTSE100 stracit
2,5%).

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze by¢
kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia wyzej wskazanych podmiotéw. Informacje zawarte w
dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich dokfadnosci i
kompletno$ci. Autorzy zastrzegaja, ze dokument ma wytacznie charakter informacyjny i nie moze by¢ wytaczna podstawa podejmowania decyzji inwestycyjnych. Autorzy
nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusze
inwestycyjne nalezy zapozna¢ sie z Prospektem Informacyjnym. Adresaci tego dokumentu powinni wzigé pod uwage fakt, ze Towarzystwo zarzadza funduszami
inwestycyjnymi i otrzymuje z tego tytutu optate za zarzadzanie, ktérej stawka rézni sig¢ pomiedzy poszczegdlnymi funduszami. W konsekwencji, w ekonomicznym interesie
Towarzystwa lezy lokowanie przez Klientdw srodkéw w funduszach inwestycyjnych przez nie zarzadzanych oraz lokowanie $rodkéw w takich funduszach inwestycyjnych,
ktére z uwagi na indywidualng sytuacje Klienta, w tym jego poziom awersji do ryzyka oraz horyzont inwestycyjny moga by¢ uznane za nieodpowiednie dla niego.



