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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej Millennium Towarzystwa

Funduszy Inwestyveyjnveh S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne polaczone
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe”) Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzadzanego przez Millennium Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzief
31 grudnia 2017 1. oraz jego wyniku z operacji
oraz zmian w aktywach netto za rok obrotowy
zakoficzony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U.z 2018 1., poz. 395 z pdin. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowodci;

+ jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

= zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy o
rachunkowosci.

Podstawa opinii

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydali$my z dniem 20 kwietnia
2018r.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania
finansowego Funduszu, ktére zawiera:

¢ polaczone zestawienie lokat oraz polgczony
bilans na dzieti 31 grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.

¢ polaczony rachunek wyniku z operacji;

« polaczone zestawienie zmian w aktywach
netto;

oraz wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
finansowego.

Podstawa opini

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do postanowief ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017

I., poz. 1089) a takie Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szezegdlowych wymogbw dotyezacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnosé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spélki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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Uwazamy, ze dowody badania, kt6re uzyskalis$my
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznodé i etyka

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie

Nasze podejécie do badania

do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okres§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Podsumowanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotno$é i oceniajgc ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osgdéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozZen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury sa niepewne. Odnieslismy
si¢ rowniez do ryzyka obej$cia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$é Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istoinosdé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

Kluczowe sprawy badania

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikdw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustaliliémy progi ilosciowe dla istotnoéci, w tym
og6lna istotno$é¢ w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zar6wno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calos¢.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i warto§ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem bieglego rewidenta.

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliémy sie w kontekscie naszego badania

sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznali$my za
stosowne przedstawiliémy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.
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Kluezowa sprawa badania

Jak nasze badorde odnioslo sie do tef
sprawy

Wycena instrumentéw dhuznych
nienotowanych na aktywnym rynku

Kwestia ta byla przedmiotem naszej
szczegOlnej uwagi poniewasz jest to zagadnienie
wymagajace od Zarzadu Towarzystwa
dokonania osgdu i ma istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe. W szczegdlnosei
dotyczy to oceny wystapienia przeslanek utraty
wartoéci instrumentéw dluznych. Oszacowania
Zarzadu w tym obszarze moga byé bardzo
zlozone, czesto wymagajg uwzglednienia
danych nieobserwowalnych na rynku oraz
podjecia decyzji w oparciu o do§wiadczenie i
wiedze ekspercka, co sprawia, Ze narazone sg
na ryzyko znieksztalcenia.

Informacje dotyczace wartoéci wyceny
skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym
rynku znajduja sie w sprawozdaniu
finansowym w polaczonym zestawieniu lokat
na dzien 31 grudnia 2017 1.

Uzyskali$my zrozumienie §rodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

Oceniliémy czy metody wyceny skladnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane
przez Towarzystwo sg zgodne z wymogami
Ustawy.

Na podstawie profesjonalnego osgdu i oceny
ryzyka, wybraliémy prébe lokat w instrumenty
dluzne nienotowane na aktywnym rynku i
oceniliSmy czy na dzien bilansowy wystapily
przeslanki utraty wartosci, oraz, w przypadku
identyfikacji takich przeslanek, czy bilansowa
wycena lokat nie przekracza warto$ci mozliwej do
odzyskania.

W wyniku przeprowadzonych prac nie
zidentyfikowali§émy istotnych znieksztalces.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu i Rady Nadzorcerzej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wynik z operacji Funduszu zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z
obowigzujgcymi przepisami prawa i statutem
Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad Towarzystwa uwaza za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene

zdolnoéei Funduszu do kontynuowania
dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczodci
finansowe;j.
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Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnodci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
acznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
Iub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez
Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przyszloéei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajgcego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, kt6re sa odpowiednie
w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ei
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

¢ oceniamy odpowiednio$é zastosowanych zasad
{(polityki) rachunkowoéci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy

rachunkowodci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczaca
watpliwo$¢ zdolno$é Funduszu do kontynuacji

= dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy do wniosky, ze
istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od
nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnoéei;

+ oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
izdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu w
sprawie, miedzy innymi, planowanego zakresu i
czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleni badania, w tym wszelkich znaczacych
slaboéci kontroli wewnetrznej, ktore
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu oéwiadczenie,

ze przestrzegaliémy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznoéci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowiace zagrozenie dla naszej niezalezno$ci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Spoéréd spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalili§my te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczgce podezas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres

i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznoéciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
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konsekwencje przewazylyby korzyéci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacyi
osiroinosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowiazujgcych regulacji
ostroznoéciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w
sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowiazujacych regulacji ostroznoéciowych
okres$lonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb
niniejszej informacji za odrebne przepisy
rozumiemy Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. 0
funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U.z 2018 r. poz. 56)

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowiazujacych regulacji ostroznoéciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formulujemy.

W oparciu o0 wykonang przez nas prace
informujemy, ze nie stwierdziliémy przypadkéw
nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od
dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2017 .
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych,

okreslonych w przepisach wymienionych
powyzej, ktore mialyby istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Oswiadezenie na temat $wiadezenia uslug
niebedgeych badoriem sprawozdanic
Sfinansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem
o$wiadczamy, Ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére §wiadczyliSmy na
rzecz Funduszu, sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz, ze nie
$wiadczyli$émy ushug niebedacych badaniem,
ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o
bieglych rewidentach.

W badanym okresie §wiadczyliémy na rzecz
Funduszu ushigi przegladu sprawozdan
finansowych za okres od 1 stycznia do

30 czerwca 2017 1.

Wuybér firmy audytorskicj

ZostaliSmy wybrani po raz czwarty do badania
sprawozdania finansowego Funduszu uchwalg
Rady Nadzorczej z dnia 17 maja 2017 1.
Sprawozdania finansowe Funduszu badamy
nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
zakoneczonego 31 grudnia 2014 1., to jest przez
cztery kolejne lata.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

0 feeod

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.
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fundusze inwestycyjne

Szanowni Panstwo,

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. prezentuje Panstwu potaczone sprawozdanie
finansowe Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz jednostkowe sprawozdania
Subfunduszy wyodrebnionych w ramach Millennium FIO, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku.

g Sprawozdanie przedstawia wyniki dziatalnosci Funduszu wraz z wydzielonymi w nim Subfunduszami
osiagniete w okresie sprawozdawczym. W ramach zarzadzania Funduszem, w zakresie wynikajacym
z polityki inwestycyjnej przyjetej dla poszczegolnych Subfunduszy, Towarzystwo podejmowato
decyzje i dziatania zmierzajace do uzyskania przez Subfundusze jak najlepszych wynikow
inwestycyjnych. Jednak to gtéwnie czynniki rynkowe decydowaty o tym, jakie stopy zwrotu
: osiagnety poszczegélne Subfundusze. Dla lepszego zrozumienia, jak czynniki rynkowe wptywaty na
uzyskane wyniki inwestowania, przedstawiamy Panstwu najwazniejsze wydarzenia majace miejsce
na tych rynkach w 2017 roku.

Rok ten przejdzie do historii jako jeden z najspokojniejszych okreséw, przynajmniej na przestrzeni
ostatnich kilkunastu lat. Gtownym rynkom nie zaszkodzity tym razem ani wybory we Francji, ani
napigcia geopolityczne na Bliskim Wschodzie, czy proby nuklearne Korei Pétnocnej. Zmienno$é¢ na
wszystkich klasach aktywow pozostawata na bardzo niskich poziomach, a miary zmiennoéci osiagaty
£ rekordowo niskie poziomy. Waznym elementem ubiegtego roku byto stopniowe, ale konsekwentne,
wycofywanie si¢ gtownych bankéw centralnych z ekspansywnej polityki monetarnej. Amerykariska
rezerwa federalna dokonata trzech podwyzek stop procentowych oraz uruchomita program redukcji
bilansu poprzez wstrzymanie reinwestowania czesci kapitatu z zapadajacych obligacji. Europejski
Bank Centralny pozostawit stopy procentowe bez zmian, jednak ograniczyt program skupu aktywow
do poziomu 30 mld euro miesiecznie. Stopniowe ograniczanie ptynnosci przez banki centralne nie
wptyneto jednak negatywnie na wzrost gospodarczy. Ubiegly rok cechowat sie przede wszystkim
globalnym ozywieniem gospodarczym, co przy niskim poziomie inflacji, i tym samym umiarkowanym
poziomie rentownosci, sprzyjato wielu klasom aktywdw.

Wiekszoé¢ indeksow akcyjnych zakonczyta rok 2017 na historycznych maksimach. Indeks MSCI ACWI,
odzwierciedlajacy zachowanie globalnych rynkéw akcji, odnotowat wzrost na poziomie +24,62%.
Najlepszym regionem do inwestowania w 2017 roku okazaty sie rynki wschodzace z wynikiem na
poziomie +31,0%, co bylo rezultatem przede wszystkim globalnego oZywienia gospodarczego oraz
ostabiajacego sie dolara (US Dollar Index -8,43%). Posrdd rynkéw rozwinigtych nalezy wyréznié rynek
amerykanski (Indeks S&P 500 +21,82) oraz rynek japonski (Nikkei 225 +21,3%). Z kolei rynek
europejski, obcigzony umacniajacym sie euro, zakoniczyt rok z wynikiem 12,18%.

Na tle swiatowych parkietdbw warszawska gietda wypadta bardzo dobrze, gtownie dzieki
znakomitemu zachowaniu sie najwiekszych spétek, chetnie nabywanych zwtaszcza przez inwestoréw
zagranicznych. Szeroki rynek reprezentowany przez indeks WIG zanotowat wzrost o 23,17%, a indeks
najwiekszych spétek az o 26,35%. Srednie spotki zgrupowane w indeksie mWIG40 wzrosty o 14,99%,
natomiast najmniejsze, reprezentowane przez sWIG80, zaledwie o 2,36%.

Pomimo bardzo dobrej sytuacji w gospodarce, spadajacego bezrobocia i powoli rosnacej inflacji
Narodowy Bank Polski nie zdecydowat sie na podniesienie stép procentowych i utrzymywat je na
niskich poziomach przez caty 2017 rok. Na rynku polskich obligacji skarbowych w pierwszej potowie
roku mieli$my do czynienia ze spadkiem rentownoéci, natomiast w drugiej potowie rentownosci byty
stabilne. Bardzo dobra sytuacja gospodarcza, przy umiarkowanej inflacji, pozytywnie oddziatywata
na obligacje korporacyjne, gdzie obserwowalismy spadajace marze kredytowe spdtek ze wszystkich
sektorow.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy zarzadzanych przez Millennium TFi odzwierciedlaty zmiany
zachodzace na rynkach finansowych. Stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
subfunduszy wchodzacych w sktad Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, liczone od ostatniego dnia
wyceny w roku 2016 do ostatniego dnia wyceny w roku 2017, uksztattowaty sie nastepujaco:

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



¢ Millennium FIO Subfundusz Akcji 10,55%
¢ Millennium FIO Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego 4,25%
e Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu 4,74%
s Millennium FIO Subfundusz Dynamicznych Spétek 2,83%
¢ Millennium FIO Subfundusz Depozytowy 2,66%
e Millennium FIO Subfundusz Instrumentéw Dtuznych 4,29%

Istotne zmiany zaszly na rynku funduszy inwestycyjnych w zakresie wielkoéci aktywow i ich
struktury. W ciggu 2017 roku suma aktywow krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosta o 8%,
z poziomu 258,9 mld do poziomu 279,0 mld ztotych. Byt to jednoczeénie rok, w ktérym nastapito
znaczne zwigkszenie réznic w przyroécie wartosci zarzadzanych aktywéw pomiedzy funduszami
rynku kapitatowego i funduszami rynku niepublicznego. W roku poprzednim aktywa funduszy rynku
kapitatowego pozostaty praktycznie na tym samym poziomie, fundusze rynku niepublicznego
odnotowaty wzrost o 6,4%. W roku 2017 aktywa tych pierwszych, funduszy adresowanych do
szerokiego grona inwestoréw, odnotowaty wzrost z poziomu 147,4 mld do 171,0 mld (+16,0%) przy
jednoczesnym spadku aktywow funduszy rynku niepublicznego, z poziomu 111,5 mld do 108,0 mld
ztotych (-3,1%).

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zakoriczyto rok z aktywami zarzadzanych
funduszy na poziomie 4 959 mln ztotych. Przyrost ich wartosci w stosunku do korica 2016 roku o 25%
jest duzo wigkszy od wzrostu wartosci aktywow catego rynku funduszy w Polsce. W catym roku
Towarzystwo odnotowato nabycia jednostek uczestnictwa zarzadzanych funduszy o wartosci okoto
1732 min zlotych, natomiast warto$¢ odkupieri wyniosta okoto 935 min ztotych. Wynik netto
sprzedazy byt zatem dodatni i wyniost 797 min ztotych. Do funduszu zamknietego Towarzystwo
pozyskato w tym czasie aktywa o wartosci ok. 50 min ztotych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zmienit liczby wyodrebnionych w jego sktadzie
Subfunduszy. Stosowne komunikaty i informacje o dziatalnoici Towarzystwa oraz zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych w omawianym okresie znajduja sie na stronie
internetowej Towarzystwa: www.millenniumtfi.pl.

Prezentujac niniejszy list pragniemy zapewnié, ze podejmujemy starania, aby Fundusze Millennium
osiggaty dla Panstwa mozliwe najlepsze, satysfakcjonujace wyniki. Zwracamy tez uwage, aby
wielko$¢ podejmowanego ryzyka nie odbiegata znaczaco od poziomu wtasciwego dla danego rodzaju
subfunduszu.

Dziekujac za okazane zaufanie, zyczymy Panstwu udanych decyzji inwestycyjnych.

Pozostajac z wyrazami szacunku,

,/I

Robert Borecki Krzysztof Kaminski Dafiusz Zawadzki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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fundusze nwestycyjne

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku



Warszawa, dn. 17 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZAPU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci {Dz. U. 2018 poz. 395, z pdzniejszymi zmianami)
Zarzad Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe Millennium
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r., o tacznej wartosci 2 209 542 tys. zt.
3. Potaczony bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 2 345 615 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 87 861 tys. zt.

5.  Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

!
//
Darius& {l{@@at}ﬂzi

Cztonek‘farzqdu Millenniu

A

Krzysztof Kamiriski
Cztonek Zarzadu Millennium TF1 S.A.

Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Finteco Sp. zo.0.

Osobajo ;edzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

S.A

o]

Pawet Sujdcki
Prezes ‘éa du ProService Finteco Sp. z o.0..
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

(e
Emilia Guz

Cztonek Zarzqdy ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba adpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Fundusz Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako Fundusz) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22018 1. poz. 56 z péZniejszymi zmianami) (zwana dalej Ustawg).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (.KNF”) wydala decyzj¢ nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
I/MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastegpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spétek,

Subfundusz Akcji,

Subfundusz Cyklu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

Subfundusz Depozytowy,

A A T o

Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 r.)
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa
Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem®.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Badanie pofaczonego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dokonala firma
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegdinych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celu inwestycyjnego
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY
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Okres sprawozdawezy, dzieit bilansowy oraz zasady sporzgdzenia polgczonego sprawozdania finansowego

1.

Polaczone  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy w dajgcej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Polgczone sprawozdanie finansowe sporzadza sie, stosownie do wymogéw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249,
poz.1859), sumujac odpowiednie pozycje sprawozdan Jjednostkowych Subfunduszy. W polgczonym zestawieniu lokat,
w polgczonym bilansie oraz w polagczonym zestawieniu zmian w aktywach netto jako dane poréwnywalne
zaprezentowano dane z zatwierdzonego polgczonego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2015 roku, a w przypadku polgczonego rachunku wyniku z operacji, jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z
zatwierdzonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koniczacy si¢ 31 grudnia 2015 roku, ktére

zostaly sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan 6 Subfunduszy wyodrebnionych na dziefi 31 grudnia
2015 roku w ramach Funduszu, tj.:

- Subfundusz Akeji,

- Subfundusz Dynamicznych Spélek,

- Subfundusz Depozytowy,

- Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

- Subfunduszu Cyklu Koniunkturainego

- Subfunduszu Instrumentéw Dhuznych

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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II. BILANS

I Aktywa

3122017

2205876

2360 022
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 147 628 123 266
2) Nalezno$ci 2464 2 565
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 269
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1202976 1123852
- dluzne papiery warto$ciowe 702 510 651 151
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10086 954 955 924
- dluzne papiery warto$ciowe 874 570 915 066
6) Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
il. Zobowigzania 14 407 27637
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 14 407 27 637
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu - -
lil. Aktywa netto (1 - if) 2345615 2178 239
IV. Kapitat funduszu 2503744 2424229
1) Kapitat wplacony 17 926 037 17 362 512
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -15 422 293 -14 938 283
V. Dochody zatrzymane -294 605 -387 878
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 201 282 205 693
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -495 887 -593 571
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 136 476 141 888
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 2345 615 2178 239

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowa lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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1L RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

L. Przychody z lokat 52077 72702
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 10 487 14511
Przychody odsetkowe 40 877 52 225
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych - 5 853
Pozostate 713 113

1l. Koszty funduszu 56 489 44 264
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 44 592 42 113
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - 0
Opiaty dla depozytariusza 1429 1375
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - 0
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0
Uslugi w zakresie rachunkowos$ci 652 604
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - 0
Ustugi prawne - 0
Ustugi wydawnicze, w fym poligraficzne - 0
Koszty odsetkowe 47 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Ujemne saldo roznic kursowych 9 586 31
Pozostale 183 141

Hll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 0

V. Koszty funduszu netto (lI-1il} 56 488 44 264

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -4 411 28 438

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 92272 31751
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 97 684 13 457

- 2 tytutu réznic kursowych -3 278 13 282

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -5 412 18 294

- Z tytutu réZnic kursowych -50 721 10 756

Vii. Wynik z operaciji (V+-Vi) 87 861 60 189

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

k1 Wartoéé‘aktywéw netto na komec poprzedmego okrésu '

sprawozdawczego 2178 239 2094913
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 87 861 60 189
a) przychody z lokat netto -4 411 28 438
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 97 684 13 457
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -5 412 18 294
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 87 861 60 189
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 78 515 23137
a) zmiana kapitaty wplaconego (powigkszenie kapitaiu) 563 525 594 707
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu) -484 010 -571 570
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 167 376 83 326
7. Warto§¢ aktyw6w nefto na koniec okresu sprawozdawczego 2345615 2178 239
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2285213 2146 988

Niniejsze polczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami

Subfunduszy.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Warszawa, dnia 17 kwietnia 2018 r.

GOGOGI0IRE

25 €

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

E Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 oraz § 37 ust. 2 i 3
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249,
poz. 1859) - Bank Millennium S.A. jako Depozytariusz dla Millennium
5 Funduszu  Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
z wydzielonymi subfunduszami: Subfunduszem Dynamicznych Spétek,
Subfunduszem Akcji, Subfunduszem Cyklu Koniunkturalnego, Subfunduszem
Stabilnego  Wzrostu,  Subfunduszem Depozytowym,  Subfunduszem
Instrumentow Dtuznych o$wiadcza, ze dane przedstawione w potaczonym
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2017 r. oraz dane przedstawione w sprawozdaniach jednostkowych
nastepujacych subfunduszy: Subfunduszu Dynamicznych Spotek za okres od
1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., Subfunduszu Akcji za okres od
1stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., Subfunduszu Cyklu
Koniunkturalnego za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.,
Subfunduszu Stabilnego Wzrostu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia
2017 r., Subfunduszu Depozytowym za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2017 r., Subfunduszu Instrumentow Dtuznych za okres od
1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. dotyczace standw aktywow
Funduszu, w tym w szczegélnosci zapisanych na rachunkach bankowych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych,
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Departament Powierniczy

Departament Powierniczy Kluczowy gierownik

Starszy Kierownik ,

w Zespole Wyceny Aktywéw Funduszy ,g/ Al
e JE Z[Brzeziriski
Jolant; ﬁafe

www.bankmillennium.pl TeleMillennium 801 31 31 31



. st Warszavey pod ramorem KR

er Sad Bujonowy dia

Millennium

fundusze inwestycyjne

Informacja o wynagrodzeniach

w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku
(zgodnie z art. 219 ust. 1a. Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku)

Zgodnie z wymaganiem art. 219 ust. 1a Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku Towarzystwo informuje:

1) Liczba pracownikow Towarzystwa na dzieri 31 grudnia 2017 roku wynosita 33 osoby fizyczne, co
stanowi 23,5 petnych etatow.

2) Wpynagrodzenie state wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym wyniosto
4 096 557,32 ztotych.

3) Wynagrodzenie zmienne wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym wyniosto
743 552,34 ztotych.

4) Wynagrodzenie state wyptacone pracownikom, ktérych mowa w art. 47a ust. 1, w okresie
sprawozdawczym wyniosto 2 743 994,00 ztotych.

5) Wynagrodzenie zmienne wyptacone pracownikom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1, w okresie
sprawozdawczym wyniosto 427 644,00 ztotych.

6) Prezes Zarzadu Towarzystwa przyznaje pracownikom premie w oparciu o okresowe oceny
dokonywane przez bezposrednich przetozonych pracownikéw. Premie s okreélane jako procent
wynagrodzenia zasadniczego pracownikow. Zarzad Spoétki otrzymuje premie, okreélane przez
Rade Nadzorcza Spétki na podstawie oceny wynikow finansowych i niefinansowych, ustalane
jako procent wynagrodzenia zasadniczego. Cze$¢ przyznanej kwoty premii, w wysokosci 50%,
jest odraczana i wyptacana w ciagu kolejnych 3 lat.

7) W 2017 roku Towarzystwo dokonato przegladu realizacji przyjetej polityki wynagrodzen. W
wyniku przegladu nie stwierdzono nieprawidtowosci.

8) W dniu 24 listopada 2016 roku Zarzad Towarzystwa przyjat Polityke wynagrodzen w Millennium
TFI S.A. Przyjeta Polityka ustanawia zasady wynagradzania osob, do ktérych zadan naleza
czynnosci istotnie wptywajace na profil ryzyka towarzystwa lub zarzadzanych funduszy
inwestycyjnych, w tym:

a) cztonkdw zarzadu;
b) 0séb podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace portfela inwestycyjnego funduszu;
c) o0sob sprawujacych funkcje z zakresu zarzadzania ryzykiem;

d) 0s6b wykonujacych czynnosci nadzoru zgodnosci dziatalnosci towarzystwa z prawem.

Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa www.millenniumtfi.pl
NIP 526-10-31-858 tel. +48 22 598 29 70, fax +48 22 598 29 73



Stosownie do postanowien § 2 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016
r. w sprawie szczegélnych wymagan, jakim powinna odpowiadad polityka wynagrodzen
w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r., poz. 1487), Polityka zostata
zatwierdzana przez Rade Nadzorcza Towarzystwa. Towarzystwo udostepnia tres¢ Polityki na

swojej stronie internetowej pod adresem: www.millenniumtfi.pl.

W 2017 roku nie wprowadzono istotnych zmian w przyjetej w Towarzystwie polityce

wynagrodzen.

/

Robert Borecki Krzysitof Kaminski Dériusz Zawadzki
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



