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Sprawordanie

niezaleinega bieglego rewidenta z badania

™ &,

Dia Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorere] Millennivm Towarzystwa

Funduszy Inwestyeyjnveh S.A.

Sprawezdanie z badania rocenego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe™) Millennium Subfunduszu
Konserwatywnego (,.Subfundusz”), wydzielonego
z Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz”),
zarzadzanego przez Millennium Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™):

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dziefi 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakofczony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoscei
{(,Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pOZn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

= jest zgodne co do formy i tredei
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

Podstawa opinii

« zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Preedmiot neszego boadaniy

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania
finansowego Subfunduszu, ktére zawiera:

= zestawienie lokat oraz bilans na dzien
31 grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2017 1.

« rachunek wyniku z operacji;
« zestawienie zmian w aktywach netto;

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
noty objasniajace oraz informacje dodatkows.

Podetaa opindi

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(.KSB”) oraz stosownie do postanowief ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym

(. Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
r., poz. 108g) a takze Rozporzadzenia UE nr

537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szezegOlowyeh wymogdw dotyezacych
ustawowych badah sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” - Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$é
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze dowody badania, ktore uzyskali$émy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
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podstawe dla naszej opinii.
Riepalednosd { eiyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks TFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie

Nasze podejscie do badania

do naszego badania sprawozdanh finansowych

w Polsce. Wypehilismy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakeie przeprowadzania badania
kluezowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoécei okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

Fodsinnowanic

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotnosé i oceniajac rvzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegdinosel rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadow;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzen, ktore z natury sg niepewne. OdniegliSmy
sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczosé Zarzadu, ktéra stanowilaby rvzyko
istotnego znieksztaleenia spowodowanego
oszustwem.

Fetoinosd

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnodci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wphmaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilociowe dla istotnogei, w tym
ogoblng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcert, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calogé.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyiszym
wszystkie opinie, odwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartoéciowego poziomu istotnodei
ustalonego zgodnie z KSB i zawodowym osadem
bieglego rewidenta.

Odpowiedrialnoese Zarzadu i Rady Nadzoreze) za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wynik z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoséei
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego

istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéei Subfunduaszu do kontynuowania
dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacii
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowoéci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

2/4



pwc

dzialalnosai.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej,

Cdpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej 2
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calogé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
nasza opini¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawacé na skatek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
1acznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne .
uzytkownikow podjete na podstawie

sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéci Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skutecznosei prowadzenia jego
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlodei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachownjemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania edpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niZ tego -
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie

w danych okolicznoéciach, ale nie w eeln
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednioséé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnoéé
szacunkdw ksiegowyceh oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciagamy wniosek na temat odpowiedniodei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoécei jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnigje istotna
niepewnoé¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosei. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz,
zaprzestanie kontynuacii dzialalnosei;

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture

i zawartodé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluezowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

wa : @CM’E
Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 20 kwietnia 2018 1.
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Millennium

fundusze nwestycyjne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Konserwatywnego

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku



Warszawa, dn. 17 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZEMNIE ZARZADU

Zgodnie 7 art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkewoici {Dz. L. 2018 poz. 395, z pézniejszymi zmianami} Zarzad
Miltennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Konserwatywnego, na ktdre sktada sig:

1. Jednostkowe zestawiende lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r., o tacznej wartosci 17 347 tys. zt.

2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
18 777 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 49 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017,
5. Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Mitlennium TF1 S.A.

7R

Dariut adzkl
Crionek Zarzqdu Mrllengjgm TFi S.A.

Krzysztof Kaminski
Cztonek Zarzqdu Miltennium TFI 5.A.

Pawel Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracfi i Wyceny Aktywdw ProService Finteco $p. z o.0.
Osog)c odp?wdedziatna Za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

H
Fat
bt
Pawj% Slijeckl
Prezes Zgrzqdu ProService Finteco Sp. z o.0..
Osoba onpomedzmlna 2a prowadzeme ksiag rachunkowych

Emilia Guz
Czionek ZarzqdufPrgService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiedziatna za prowadzenie ksiqg rachunkowych



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Konserwatywny (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydziclonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2018, pez 56) (zwana dalej
Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (LKNF”) wydala decyzjc nr DFI/'W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajaca na utworzenie Funduszy, Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182,

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujgce Subfundusze:
[.  Subfundusz Obligaciji Korporacyjnych,
2, Subfundusz Absolute Return,
3. Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
4. Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5. Subfundusz Globalny Akeji,
6.  Subfundusz Konserwatywny,
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nicokreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papierow Wartosciowych i Gield {obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzia
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnodei jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIH Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ., Towarzystwem™,

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski $.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycenia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziby w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci Jokat oraz
osigganie przychodéw z tokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz [okuje wigkszod$¢ aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy otwartych i tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, ktorych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie srodkéw glownie w instrumenty dluzne. Udzial jednostek
uczestnictwa funduszy otwartych oraz fytuldw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w instrumenty
dhuzne jest nie nizszy niz 70% Aktywow Subfunduszn. Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w papiery
wartoéciowe 1 instrumenty rynku pieniginego oraz depozyty w bankach krajowych i zagranicznych . Dzialalno$é lokacyjna
Subfundusza jest prowadzona zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

Minimalny wdzial jednostek uczestnictwa funduszy otwartych oraz tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujacych gidwnie w instrumenty dluzne wynosi 70% Aktywéw Subfunduszu. Maksymalny faczny udziat akcji nie
moze by¢ wigkszy niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu. Nie wigcej niz 20% aktywow Subfunduszu lokowana jest w
obligacje i instrumenty rynku pieni¢Znego wyemitowane przez podmioty prowadzace dzialalnosé gospodarczg.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZU KONSERWATYWNEGO
3




Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roky. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmnicj jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danege Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nie istnigja okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz,

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczesmictwa kategorii B. W
przypadku Jednestek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplatza manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga byé nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegétowe informacje dotyczgce wysokosci pobieranych
opfat manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskie;j.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZU KONSERWATYWNEGO
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IL BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostk¢ uczestnictwa.

. ywa

1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
2) Naleznogci -
3) Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w iym: - -
- diuzne papiery warlodciowe - -
§) Skiadniki fokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 17 347 -
- diuzne papiery warloiciowe 3123 -
8) Nieruchomosci - -
7} Pozostale aktywa - -
il. Zobowigzania 2 -
- Z tytuby instrumentdw pochednych - -
Hl. Aktywa netto {I - I} 18 777 200
IV. Kapitat funduszu 18 728 200
1) Kapitat wptacony 23 830 200
2) Kapitat wyptacony {wielko§é ujemna) -5 102 -
V. Dochody zatrzymane 150 -
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lckat netto -182 -
2) Zakumuiowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 332 -
VI. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesleniu do ceny nabycia =101 -
VI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {[V+V+/-¥1) 18 777 200
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 185301,7460 2 000,0000
Jednostki typu A 38113,1990 2 000,0000
Jednostki typu B 147188,5470 -
Wartos¢ akbywdw netlo na jednostke uczestnictwa 101,33 99,84
Jednostki typu A 101,33 99,84

PLN 101,33

Jednostki typu B 101,33 -
PLN 101.33 -

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznic z wprowadzeniem, notami objasnigjacymi oraz informacja dodatkows, ktére
stanowig integralng czeé¢ sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
SUBFUNDUSZU KONSERWATYWNEGO
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111. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI
Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.
I. Przychody z lokat 93
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 93 -
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo 18znic kursowych - -
Pozostale - -
1. Koszty funduszu 275 -
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 208 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Opilaty dla depozytariusza 35 -
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akhywow » -
Optaty za zezwolenia oraz reiestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 13 -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Ustugi prawne - -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo roznic kursowych 19 -
Pozostale - -
It Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
V. Koszty funduszu netto (i) 275 -
V. Przychody z lokat netto (I-IV}) -182 -
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 231 -
1. Zrealizowany 2ysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 332 -
- z tytulu rédznic kursowych -469 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -101 -
- z tytutu réznic kursowych -750 -
VIl. Wynik z operacji {V+-¥I} 48 -
Whynik 2 operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Jednostki tyvpu A 0,26 -0,16
Jednostki typu B 0,26 0,16

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacja

dodatkows, ktére stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
SUBFUNDUSZU KONSERWATYWNEGO
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1v. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO. od 2017.01:01.do0.2017:12.3%
I. Zmiana warto$ci aktywow netto

6 20164231

1. Warlos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 200 B

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 49 -
a) przychody z lokal netto -182 -
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 332 -
¢} wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -101 n

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii 49 -

4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w gkresie sprawozdawczym {razem) 18 528 200

) zmiana kapitaiu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 23630 200
b) zmizna kapitalu wyptaconego (zmnigjszenie kapitalu) -5 102 -
8. L.aczna zmiana aktywdw netto w ckresie sprawoczdawczym (3-4+-5) 18 577 200
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec ckresu sprawozdawczego 18777 200
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 12 31 200

IL. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 75 441,5020 2 000,0000

Liczba odkupicnych jednostek uczestnictwa 39 328,3030 -

Saldo zmian 36 113,1990 2 (00,0000
Jednostki typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 158 256,7025 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 068,1555 -

Saldo zmian 147 188,5470 -

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu
Jednostki typu A

Liczba zbylych jednostek uczestrictwa 77 441,5020 2 000,0000

Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 39 328,3030 -

Saldo zmian 38 113,1890 2 000,0000
Jednostki typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 158 256,7025 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 11 068,1555 -

Saldo zmian 147 188,5470 -

3.Przewidywana liczba jednostek uczesinictwa - -
Ill. Zmiana wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 99.84 _
poprzedniego okresu sprawozdawczego ’
Jednostki typu A 99,84 -
Jednostki typu B - -
2. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 101.32 99,64
biezgcego okresu sprawozdawczego i !
Jednostki typu A 101,32 99,84
Jednostki typu B 101,32 -

3. Procentowa zmiana wartosci aktywodw netto na jednostk

uczestnictwa w okresie sprawozdatyw\gzym : ¥ 1.48% 2,34%
Jednostki typu A 1,48% -2,34%
Jednostki typu B - -

Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny
2016/12/30,

Jednostki typu A 99,54 01.02.2017 99,84 2016/12/31

Jednostki typu B 99,64 01.02.2017 - -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Jednostki typu A 102,04 31.10.2017 100,00 07.12.2016
Jednostki typu B 102,04 31.10.2017 - -
6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnigj
wyceny w okrasie sprawozdawczym (**)
Jednostki typu A 101,32 31.12.2017 099,84 31.12.2018
Jednostki typu B 101,32 31.12.2017 - -
IV, Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci 2,24% -
aktywow netto, w tym: i
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1.69% -
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzgcych dystrybucie -
Optaty dla depozytariusza 0,28% -
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aklywéw -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,11% -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
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*} Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywow netto na
kazdy dzieh kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
wartosé aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Wartos¢ aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa wg ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wycena bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane s w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto
na jednostkg uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ KONSERWATYWNY

Nota ~ 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

I Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie 2z przepisami ustawy ¢ rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U.
2018 poz. 395 z péin, zm.) oraz z rozperzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyvku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1

2)
3)

4

5)
6)

L

8)

9

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibs w Warszawie, ul. Konstruktorska

12A.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiegi rachunkowe dla Funduszu Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego

subfinduszu,

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu obejmuia:

a} dziennik,

b) ksigge glowna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikéw Subfunduszu,

d)} zestawienia obrotow i sald kont ksiggi glownej oraz sald kont pomocniczych,

e) wykaz skladnikow aktywéw i pasywow.,

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlowa ewidencie kapitalu wplaconego 1 wyplaconego, w podziale

na poszczegblnych uczestnikéw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfiunduszu, prowadzi rachunkowosé w spostb umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywow netlo na kazdy dzien wyceny oraz na dzied bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposéb ciagly, dokonujac w kolejnych tatach obrotowych

wyceny aktywow i pasywdw, ustalania wyniku z operacii i sporzadzania jednostkowych sprawozdarn Subfunduszu tak,

aby za kolejne fata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne,

W celu rzetelnego 1 jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmicni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uimowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyiszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzeniz | wplyw na sytuacjc majatkows i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pdlrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pdolroczu roku obrotowego,

b) w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w
drugim pélroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

6)

N
8)
9)
10

11}
12)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kiorego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Skladniki tokat nabyte nicodplatnic posiadaja ceng nabycia rowna zero.

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Sobfunduszy, ujmuje sig w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie,

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana ceng nabycia wynikajacg z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
ktdra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgoej wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasnigcia zobowiazan z fytubu wystawionych opeji uznaje sig, ze wygasnigeiu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premig netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do skladnikow lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papicrow warto§ciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w picrwszej kolejnosci
ujmuje sig nabycie danego skladaika,

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszv w dacie
Zawarcia umowy.,
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13)

14)
15)

i6)

17)
18)

19)

20)

21)
22)
23)

24)
25)
26)

27

Wycena
1)

2)

3)

4)

Skiadniki lokat nabyte fub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktorych na ¢

godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcii, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowigzan, Dla celow sporzadzenia péirocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki

lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2017 roku, dla kidrych potwierdzenia transakcii dotarly do

Subfonduszu po 31 grudnia 2017 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2017

roku.

Zobowigzania wynikajace z poszczegoinych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Zohowigzania, ktore dotyczg calego Funduszu Miltennium SFIO, obcigzaja poszezegéine subfundusze proporcjonalnic

do udzialu wartodci aktywdw netto subfunduszu w wartoécei aktywéw netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu uymuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhug sredniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Pelski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem

ppkt. 18,

Jezeli operacje dotyczace Subfimduszu sa wyrazone w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

- ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty EURO.

Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem Sredniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz smowy powodujacej powstanie

zobowiazania proporcjonalnego.

Przychody z lokat Subfundusze obeimuja:

a) przychody odsetkowe,

b} dodatnie saldo roZnic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pieniginych, naleznosei oraz zobowiazan
w walutach obeych,

¢) zwrot optat pobieranych przez fundusze zagraniczne, kidrych tytuly uczestnictwa stanowia skiadniki porifela lokat
Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytulu oplaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) uslugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosei oraz zobowiagzan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platno$ci z tytulu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosziow zawiera pozycie w wysokodel uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosei ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny,

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenta do ksigg zmiany kapitaln wplaconego albo wyplaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodei Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartosei aktywéw nefto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okreélonym dniu wyceny,

nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami Jub

wyplatami, ujmowanymi zgodnic z ppkt. 26.

aktywdéw oraz ustalanie zobowigzad  wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu i Wartoée

Aktywow Netto na Jednostke Uczesinictwa Subfunduszu w DPniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia

jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt, 8,

W Dniu Wyceny Subfundusz okreéla ostatnte dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na;

a} mozhiwesé uwzglgdnienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzenn majacych wplyw na aktywsz i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnos$c kursow zamknigeiz na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegolnosei na rynkach amerykarskich.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniege kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeH wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigeia Jub innej ustalonej przez rynek wartodci stanowigcej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakcji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢c w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosct godziwej, poprzez;

(a) w przypadku akeji — korekte w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z pkt a) na innym aktywaym
rynku b w oparciu o wartos¢ ustalong na podsiawie analizy cen spdlek pordwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o warto$é oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke swiadczgeg tego typu ustugi,

(b} w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiang ceny akcji z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — korckt¢ w oparciu o zmiang wartodci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu wwzgledniajacego w szezegdlnosci wartos¢ godziwa akcji, na ktore opiewa
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5

6)

)

8

€)

prawo pcboru oraz wartosé wynikajaca z nabycia tych akcii w wyniku realizacii praw
przystugujacych prawom poboru,

(d) w przypadku dluznych papieréw wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku cen¢ innego diuznego papieru wartofciowego nolowanego na sktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnegj, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(&) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg — korektg ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej warlodei akltywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, Ze pdy wycena Aktywdw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniw Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamknigeia, innej usialonej przez rynek wartosci stanowizcej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzed majacych
wphyw na ten kurs albo warto$¢,

Jezeli fundusz zagraniczny Iub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wycene aktywow netto na fytut
uczestnictwa, ostatnig ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucic wspoinego inwestowania wartosé
aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje si¢ w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o Srednig arytmetyczng zmian wycen aktywdw netio na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, 0 poréwnywalnej strukturze skiadnikow
lokat.

Modele i meiody wyceny skiadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmioctem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg
jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skiadnikuo lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotn w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a)
b)
c)

mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcii na danym rynku,
kolejnosé wprowadzenia do obrotu,
ilod¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

Wyboru dokenuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
©)
d)
€)
n

g
h)
)

akcje,

warranty subskrypeyjne,

prawa do akcji,

prawa pobom,

diuzne papiery wartosciowe,

instramenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granica,
pozostate skiadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu,

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

)

d}

€)

w przypadku akcji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu medelu zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazac emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych
akcje sa notowane na aktywnym rynke; w modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawic analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgiedniajaca premie
za ryzyko,

w przypadku warrantdw subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparcin o ich wartosé teotetyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szczegolnosei warto$é godziwg akeji, na kidre opiewa warrant fub
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku dhuznych papieréw warto§ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowariu
efcktywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych i tytwldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica — wedlug ostatnicj ogloszonej przez fundusz
zagraniczny Jub instytucje wspolnego inwestowania warto$é aktywow netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyijny fub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ich warto§¢ godziwa po momencie ogloszenta do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

(b) opcie — modelu Blacka - Scholesa,

(¢} kontrakty wymiany typu ,,swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sj scifle powiazane z wycenianym dhiznym
papierem  warfociowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego dluznego papieru
warlodciowego modelu wyceny, przy czym Zzastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego Iub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych
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whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 ¢. Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modetu | uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.

(b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciéle powigzane z wycenianym dtuznym
papierem wartosciowym — warto§¢ wycenianego dluznego papieru wartosciowego bedzie stanowic
sume wartosci diuznego papicru wartoiciowego (bez wbudowanych instrumentdw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczong] w oparciu o modele wlasciwe dia
poszczegolnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. § e.

9)  Papiery wartoiciowe nabyle przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy
kupna melodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentows.

18) Zobowiazania z tytulu zbycia papierdéw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11) Naleznosei z tytutu udzietonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papierdw wartodciowych, wycenia ste wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw.

12) Naterne przychody odsetkowe z tytwlu depozytéw bankowych nalicza si¢ przy zastosowanin efektywnej stopy
procentowe.

13) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w kidrej sa notowane
na aktywnym rynku, a w preypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktorej sg denominowane.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie PLN, po preeliczeniu wedhug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15) Wartod¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla kiorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sie w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podicgaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, bgda siosowane w sposdb ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdanin Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17) Dia oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu meted i modeli wyceny, o kidrych
mowza W ninigjszym punkeie, Subfundusz moze korzystaé z informacji, kwotowan i narzedzi dostgpnych w serwisic
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartoéci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokonywane sg w zgodzie z zasadami ostroZznej wyceny. W szezegdinych przypadkach (w
szezegdlnosei przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przeslanek utraty wartosci) wycena ta wymagaé moze
dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i pryjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowodci
oraz na prezentowane warto$ci aktywow i zobowiazai oraz kwoty przychodow i kosztow, Oszacowania dokonywane sa w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zachserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznodciach. W miarg mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sa dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sy niezbgdne. Oszacowania i zalozenia stanowiace ich podstawg podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartosciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w kidrym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonanc zmiany i okresach przysztych, jeshi korekta wplywa zardwno na biezgey, jak i przysae
okresy.

Zmiany przyjetych zatozeni i oszacowan moga mieé wplyw na wykazywane wartosici godziwe skiadnikow lokat. Stosowane metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozemem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem viycia. Oszacowania dokonane na dzien bitansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzvka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkdéw. Odpisy z tytulu utraty
wartodci skladnikow lokat sa uimowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wirost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat,

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoscei
W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowogci.
L Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacji,
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu
. NOTA=2 NAL

OSCIFUNDUSZY

NaleZznosci

Z tytuls zbytych lokat - -
Z tytudu instrumentéw pochodnych - -
Z tytuhr zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych 2
Z tytuty dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tytudu posiadanych nietuchomosci, w tym czynszdw - -
Z tytut udzielonych poiyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 4 -

od TFI 4 -

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

- 31,12:2017:

Zobowigzania

Z tytutu nabytych aktywow - =
Z tytulu transakciji przy zobowigzaniu sie funduszyu do cdkupu - -
2 tytutu instrumentow pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 77 -
Z tytutu edkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikaiow 2 _
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligaciji - B
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu diugoterminowych poZyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancii iub poreczen - .

Z tytulu rezerw 52 -
Pozostale skiadniki zobowigzan 160 -
z tytuhu otrzymanych zabezpieczen 160 -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

BANK MILLENNIUM S.A. - - 200
EUR 59 - z
PLN 943 200 200
uspD 106 - -

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. - - .
PLN 160 - z

il. Sredni w okresle sprawozdawceym poziom srodkow

pienieznych (*) - 1402 . 200
EUR 49 210 - -
PLN 945 945 200 200
UsD 67 247 - -

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pieni¢znych
na kazdy dzied roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 1L Ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Nie dotyczy
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Nota ar 5 Ryzyka

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

finansowego

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

628

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Diuzne papiery warto§cipwe 628 -
Suma: 628 -

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle.

kia Tokat notowéné na aktywnym ryﬁku “(*"‘ }

Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku ("} 2 495 -

Diuzne papiery warloéciowe 2 495 -
Zobowigzania (™) - -
Suma: 2 495 -

#%) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw Srodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

#**) Za zobowigzania obciazone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakgeiji nie wypeldnialy swoich obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sie 16 549 200
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczesi (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1715 200
Naleznosci L&) -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 828 -
Przypadki znaczgcej koncentraci ryzyka kredytowege w poszczegolnych kategoriach 1555 B
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO 5958 _
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
BLACKROCK GLOBAL FUNDS SICAV 3 490 -
Skiadniki lokat nienciowane na aktywnym rynku 3490 -
PIMCO FUNDS: GLOBAL INVESTORS SERIES PLC 3 468 -
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku 3468 -

*€x%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzah z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligaci stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listéw zastawnych), depozytow bedgcych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pieniginych oraz niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szezegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-

setl-back.

*¥raxxy Za znaczgeg koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogélem dla poszczegélnych kategorii lokat.

.Pozmm.obmamma aktywdw i zobowiazaﬁ Funduszu wzykiem walutowym, .z.e.
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszezegdinych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 612 -
Naleznosci - N
Skladniki jokat nienolowane na akiywnym rynku 14 852 -
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. dokonuje pomiaru dZwigni finansowej AFI zgodnie z wymogiem
Rozporzadzenia Delegowanego Komisii (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiaru
ekspozycii Alernatywnych Funduszy Inwestycyjnych metodg brutto i metods zaangazowania oraz pomiatu diwigni
finansowej.

Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycji AFl metoda zaangazowania towarzysiwo stosuje szezegblowe uzgodnienia dotyczace
zabezpicczenia. Zasady stosowane zgodnie z przyjeta procedura dla nastepujacych instrumentdéw pochodnych: swap
procentowy (IRS), kontrakt terminowy futures na indeks, walutowy kontrakt terminowy forward,

Wartos¢ ekspozycji AFI na 29 grudnia 2017r. wyniosta 99,60%
Wartosci ekspozycii AFI w okresic od 1 stycznia do 29 grudnia 2017r. wynosily:

- Warto$¢ najwyzsza 251,39%*
- Wartos¢ przecietna 107,09%
- Warto$¢ najnizsza 98,68%

*W dniv 2017-02-01 Wartos¢ Aktywoéw Netto wynosita 276 755,20 PLN natomiast Warto$¢ Aktywow Brutto 697 255,34
PLN. Tak duza rozbieznos¢ wynikata z faktu, ¢ na rachunkach naby¢ zaewidencjonowano srodki w kwocie: 451 674,00
PLN. Ekspozycja AFI wyniosta 251% WAN..

W zwiazku z powyzszym w dniu 2017-02-01 wystapilo przekroczenie pasywne limitu ekspozycji AF], Himit ustalony na
poziomie 200% WAN., Przekroczenie spowodowane bylo przez zmiang aktywow w wyniku wplat na rachunek naby¢. Po
wylaczeniu rachunkow naby¢ Z badania limitu, przekroczenie nie wystapifoby.
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Z tytuld wynagrodzenia statego

208

Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

208

NOTA-11 I. Koszty pokrywzne przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

‘NOTA-1Z DANE POROWNAWCZE O SEDNOSTKACH UCZESTNICTWA |-

]400:3912.2046

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

200

II. Warlos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie [ata obrotowe

Jednostki typu A

PLN

101,33

99,84

Jednosthi typu B

PLN

101,33
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INFORMACJA DODATKOWA
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f.

Enformacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym

sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym

sprawozdaniu Subfunduszu,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

a nieuwzgl¢dnionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym Towarzystwo powziglo informacje o istotnej zmianie sytuacji finansowej emitenta obligacji posiadanych przez
Subfundusz, Spotki GetBBack S.A. Po analizie informacji Towarzystwo stwierdzilo, ze sytuacja finansowa emitenta nic miala istotnego
wplywu na wartosc obligaci posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy, na kiéry zostalo sporzadzone sprawozdanie. Nie bylo
wigc potrzeby uwzgledniania tej informacji w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu. Towarzystwo na hieZgco monitoruje
zaistnialg sytuacje w Spolce i bgdzie podejmowalo decyzje, co do korekty wartosci obligagji, stosownie do aktualnych informacii o

sytuacji finansowej emitenta.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawezdaniu
Sebfunduszn i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i

opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuty oraz wplyw wywotlanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik

z operacji i rentownos$é Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korekiach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od | stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywdow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zhywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3)  Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfunduosz:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grodnia 2017 roku nie wystapily przypadki nierczliczenia sie transakcii zawieranych

przez Subfundusz.
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5.

W przypadku niepewnos$ci, co do moiliwosci kontynuowania dzialalnoéci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty

z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaismienia

przynajmmnicj jednej z nastepujgeych przestanek:
1} spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nic wystapily powyzsze przeslanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystgpuje niepewno$é co do mozliwoici kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie

Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji

Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.
Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktory dostepny jest na stronie intemetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i kidre wymagalyby ujawnienia

informacii w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.
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