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Sproawozdanie

niezaleinego bieglego rewidenta 7 badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzoreze] Millennium Towarzystwa

Funduszy Inwestyeyinyeh S.A,

Sprawordanie £ badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Millennium Subfunduszu
Globalnego Strategii Alternatywnych
(,Subfundusz”), wydzielonego z Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”), zarzadzanego przez
Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestyeyjnych S.A. (,Towarzystwo™):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wynikn z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 . o rachunkowodéci
(»Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdin. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

« jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

Podstawa opinii

= zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Preedmiol nosrego bedania

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania
finansowego Subfunduszu, ktére zawiera:

+ zestawienie lokat oraz bilans na dzien
31 grudnia 2017 1.;

orag sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2017 1.

» rachunek wyniku z operacji;
¢ Zestawienie zmian w aktywach netto;

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
noty objaéniajgce oraz informacje dodatkowa.

Podstonoa eprini

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach”™ — Dz. U. z 2017

r.,, poz. 1089) a takze Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegOlowych wymogdw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” - Dz. U, UE L158). Nasza odpowiedzialnosé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
89 wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Mioraleinadd{ etyka

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi

Nusze podejscie do badania

wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypeliliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

Podeinmanssanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajac
istotno$é i oceniajae ryzyko istotnego
znieksztalcenja sprawozdania finansowego.

W szezegblnoéci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadow;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiggowych, ktére wymagaly przyjecia
zaloZef oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktore z natury sg niepewne. Odniesliémy
si¢ rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérad innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istainogd

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub biedu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilo§ciowe dla istotnosei, w tym
ogolng istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calodci. Progi te, wraz

z czynnikami jakodciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie,
jakilacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotno$ci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowanin

1 przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakodciowego i wartoéciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie z KSB i zawodowym osgdem
bieglego rewidenta,

Odpowicedzialnodé Zarzadu | Rady Nadzorezej za sprawordanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i
finansowej i wynik z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem,

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowoséci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéei albo nie ma zadnej
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realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dzialalnoéci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby

sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowogci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczoéci
finansowe;j.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawoedania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej

pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opini¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnoséci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie,
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedyneczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéei Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosei prowadzenia jego
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominigé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sg odpowiednie

w danych okolicznoseiach, ale nie w celu
wyTrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnoéé
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych
ujawnieft dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioéci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosei jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, ezy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym lub,
Jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy ogolng prezentacje, strukture

i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz ¢zy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

A fecionk

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 20 kwietnia 2018 1.
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Millennium

fundusze inwestycyjne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Globalnego Strategii Alternatywnych

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku



Warszawa, dn. 17 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZIADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, 2018 poz. 395, z poiniejszymi zmianami} Zarzad
Miltennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Globalny Strategii Altematywnych, na ktore sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wediug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r., o tacznej wartosci 13 131 tys. #t.
2. Jednostkowy bitans Subfunduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
13 893 tys. =t,

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 305 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r, do 31 grudnia 2017 r.
5. Noty chjasniajace,

6. informacja dodatkowa.

Loy " o ’

Robert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

Dariusz gawadzki
Cxlonek Zarzqdu Millennium TFI 5. A,

Krzysztof Kaminski
Czfonek Zarzadu Millennium TH §.A.

WM
Pawet Witkowski

Menadier Wydziatu Sprawozdawczego
Depcy}ament Administracji | Wyceny Aktywow ProService Finteco 5p. zo.0,

Osot%a odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego
{

1
[

L2
Pawe} Sujecki
Prezgs Zdrzqdu ProService Finteco Sp. 7 o.0..
Osobg odpowfgdzialna Za prowadzenie ksiqg rachunkowych

o

Emilia Guz
Crionek Zayzqdu ProService Finteco Sp. z o.0.

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych (dalej zwany Subfunduszem) zostat wydzielony w ramach Millennium
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydziclonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi {tekst jedn.: DU, 2018, poz. 56)
(zwana daiej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF") wydala decyzie nr DFL/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajaca na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy mwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFI 182.

Do dnia 3 pa‘dziernika 2013 roku Subfundusz dziatal pod nazwa Subfundusz Obligacji Amerykanskich Plus.

W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone $g nastepujgce
Subfundusze:

. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,
Subfundusz Absolute Return,

Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,
Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
Subfundusz Globalny Akcji,

woos e

6. Subfundusz Konserwatywny,
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nicokresiony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A,
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papicrow Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzor Finansowego)decyzjg
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielifa Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jake Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach kiérego wydzielony jest Subfundusz Jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej »lowarzystwem™,

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akeji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od | stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczynhskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Od 4 pazdziernika 2013 r. $rodki Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie srodkéw gléwnie w instrumenty diuzne, w tytuly uczestinictwa funduszy zagranicznych,
ktorych polityka inwestycyina zaklada lokowanie srodkéw glownie w akcie oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych.

Do dnia 3 paZdziernika 2013 r. Fundusz lokowal aktywa Subfundusze gléwnie w lokaty inne niz papiery wattosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGH ALTERNATYWNYCH
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Ograniczenia inwestycyine

Od 4 paidziernika 2013 r. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu do 100% w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
przy czym ich udzial jest nie nizszy niz 70% aktywéw Subfunduszu. Pozostale drodki Subfunduszu Fundusz moze lokowadé
w depozyty w bankach krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakeji z przyrzeczeniem
odkupu.

Do dnia 3 pazdaiernika 2013 r. maksymalny udzial tytulow uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych glownie w
akcje wynosil 30% Aktywow Subfunduszn. Fundusz mogt lokowa¢ Aktywa Subfunduszu do 25 % w tytuly uczestnictwa
innych funduszy zagranicznych. Pozostaie Srodki Subfunduszu Fundusz mogt lokowa¢ w depozyty w bankach krajowych i
zagranicznych oraz w papiery wartodciowe nabyte w ramach transakeji z przyrzeczeniem odkupu.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuowanie dziatalnosei przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosei Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztdéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosei przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzieé sig przyszlodei. Nie istnigja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnodci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku  Jednostek Uczestnictwa kategorii A optata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobicrana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadtc w ramach IKE moga by¢ nabywane wylgeznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegblowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
optat manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli opat, Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innege Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej.

MILLENNIUM SPECYALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGH ALTERNATYWNYCH
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H. BILANS

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach Ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa.

E : : “BILANS: S 1:42.20 : :
I Aktywa 14 048 23425
1) Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 885 1723

2} Naleznoéci - 2
3) Transakgcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 0
4) Skiadniki [okat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1683 969

- gluzne papiery wartoéciowe - 8]
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 11 480 20 731

- dtuzne papiery warlo$ciowe - 0
6) Nieruchomoéci - 0
7) Pozostale aktywa - 0
Il. Zobowiazania 155 684
- Z tytudu instrumentow pochodnych 32 608
Iii. Aktywa netto {I - Il) 13893 22741
V. Kapitat funduszu 14 242 23 395
1) Kapitat wptacony 141 102 138 981
2) Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -126 860 -115 586
V. Dochody zatrzymane -453 =t 027
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 836 -3116
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 3383 2089
VI. Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 104 373
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/.-Vl) 13893 22 741
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestniciwa 127 15,2040 211 401,0350
Jednostki typu A 103 330,8140 185 888,1660
Jednostki typu B 23 844,3900 25 512,8690
Wartod¢ aktywow netlo na jednostke uczesinictwa 109,25 107,57
Jednostki typu A
PLN 109,25 107,57
EUR 26,19 24,32
usp 31,38 25,74
Jednostki typu B

PLN 109,25 107,57
EUR 26,19 24,32
usD 31,38 25,74

Niniejszy bilans nalezy analizowaé haczic z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktdre
stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

od 2016.01.01

40 2015,12.31.

I. Przychody z fokat 19
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
Przychody odsetkowe 5 11
Przychody zwigzane z posiadaniem nigruchomosci - -
Dodatnie saldo roznic kursowych - 200
Pozostate 14 42
- przychody z tytutu kick-back 8 32
Ik. Koszty funduszu 739 578
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 431 461
Wynagredzenie dfa podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Optaty dia depozytariusza 80 87
Optaty zwigzane z prowadzeniemn rejestru aktywaw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w 2akresie rachunkowoscl 35 30
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujernne saldo roznic kursowych 180 -
Pozostate 3 -
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto (II-) 739 578
V. Przychody 2 lokat netto (J-1V) -720 -325
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1025 12
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat, w tym: 1294 168
- Z tytutu rOZnic kursowych -463 1568
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanege zysku {straty) z wyceny lokat, w tym: -269 -156
- 2 tytutu ré2nic kursowych -1251 671
VII. Wynik z operacji {V+-V]} 305 =313

Wynik 2 operacji przypadajacy na jednostke uczesinictwa

Jednostki typu A 2,45 -1,48
Jednostki typu B 2,40 -1,48

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacig

dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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v, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO.

20%7.01:01.do 2017.12.31

0d 2016.01:01 do' 20169231

I. Zmiana wartogci aktywéw netto

1. Wartos¢ aktywow netlo na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 2741 14833
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 305 -313
a) przychody z lokat netto - ~720 -325
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1294 168
¢) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -269 -156
3. Zmiana w akiywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 305 -313
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu {razem); - -
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c} z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem) 9153 8221
) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 2121 17 743
b} zmiana kapitats wyptaconego {zmniejszenie kapitatu) -11 274 -9 522
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym {3-4+-5) -8 848 7908
7. Warlo$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawczdawczego 13 883 22 741
8. Srednia wanlost aktywow netto w okresie sprawozdawezym 17 201 18 449
il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zriana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 477,7122 136 233,6931
Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 96 035,0682 88 354,2518
Saldo zmian -82 557,3560 47 §79,4413
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 874,0547 27 130,0423
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 5425337 1617,1733
Saldo zmian -1 668,4790 25 512,8690

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialainogc funduszy

Jednostki typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1252 291,3400

1238 813.6278

Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa

1148 960,5300

1052 925.4618

Saldo zmian 103 330,8100 185 888,1660
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 33 004,0970 27 130,0423
Liczba adkupionych jednostek uczestnictwa 9 159,7070 1617,1733
Saldo zmian 23 844,3900 25 512,8690
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
oprzedniego okresy sprawozdawczego
Jednostki typu A
PLN 107,57 107,48
EUR 24.32 25,22
UshD 25,74 27.55
Jednostki typu B
PLN 107,57
EUR 24,32
usb 25,74
2. Wartos¢ aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresy sprawozdawczego
Jadnostki typu A
PEN 109,25 107,67
EUR 26,19 24,32
usb 31,38 25,74
Jednostki typu B
PLN 108,25 107,57
EUR 26,19 24,32
usb 31,38 25,74
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
PLN 1,56% 0,08%
EUR 7.,69% -3,57%
usb 21.91% 6.57%
Jednostki typu B
PLN 1,56%
EUR 7.69%
usb 21,91%
:kzE;ﬁ??:wgiggic;:;mvg;gﬁtﬁ:: yjednostka uczestnictwa w Wartos¢ Data wyceny Wartosé Data wyceny
Jednostki typu A
PLN 107,15 Q07.07.2017 96,48 12.02.2016
EUR 24,28 02.01.2017 21,86 12.02.2016
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[ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO. & 0d 2017:01.01 do 20171231 0d:2016.01.01 dc 2016.12.31
usb 25,42 03.01.2017 2407 21.01.2018
Jednostki typu B
PLN 107,15 07.07.2017 96,49 12.02.2016
EUR 24,28 02.01.2017 21,86 12.02.2016
UsSD 25,42 03.01.2017 24,07 21.01.2016
5. Maksymalna wartosé aktywow nefto na jednostke uczestrictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny
Jednostki typu A
PLN 111,16 07.11.2017 110,62 02.08.2016
EUR 26,22 07.11.2017 25,94 12.08.2016
UsD 31,41 29,12.2017 29,10 18.08.2016
Jednostki typu B
PLN 111,16 07.11.2017 110,62 02.08.2018
EUR 26,22 07.11.2017 25,94 12.08.2016
Usb 31,41 29.12.2017 29,10 18.08.2016
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
ceny w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
PLN 108,25 31.12.2017 107,57 31.12.2018
EUR 26,19 31.12.2017 24,32 31.12.2016
Usp 31,38 31.12.2017 25,74 31.12.2016
Jednostki typu B
PLN 109,25 31.12.2017 107,57 31.12.2016
EUR 26,19 31.12.2017 24,32 31.12.2018
UsD 31,38 31.12.2017 25,74 31.12.2018
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednie] wartosci
altywow net‘:g w tym: i 4,30% 313%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 251% 2,50%
Wynagrodzenie dia podmictow prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0.47% 0,47%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,20% 0,16%
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

*) $rednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciv o wartosci aktywéw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie, W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
wartos¢ aktywéw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansows.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGII ALTERNATYWNYCH

Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie 2 przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz.U.
2018 poz. 395 z poin. zm.) oraz z fozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz, 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w Jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

)]

2
3

4

5)
6)

7

8)

b))

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Konstruktorska

1ZA,

Ksi¢gi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim § w walucie polskic;.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millenniom SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dia kazdego

subfunduszu,

Ksicgi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge glowna,

¢)  ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d} zestawienia obrotow i sald kont ksiegi glownej oraz sald kont pomocniczych,

€} wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szczegttows ewidencjg kapitatu wplaconego i wyplaconego, w podziaie

na poszczegonych uczestnikow Subfinduszu.

Towarzystwo, dzialajge jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartodci

aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjgte zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aklywow i pasywow, ustalania wyniku z operaci i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfinduszu tak,

aby za kolejne lata informacje 7 nich wynikajace byly pordwnywalne.

W cely rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej 1 finansowej, Subfundusz moze, zmienic dotychczas

stosowanc zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposob sporzadzania Jjednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wptyw na sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a) w pdlrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadke gdy zmiany zostaty
wprowadzone w picrwszym péiroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i pélrocznym jednostkowym sprawozdaniv  Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim péiroczu roku obrotowego,

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfundusza w ksi¢gach rachunkowych

6)

7
8)
9)
10)

11
12)

13)

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujimuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat wjmuije sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero,

Skladniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennjum SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w zawartej umowie,

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majy przypisang ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia fych skdadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™,
ki6ra polega na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokodcei skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efcktywne; stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosei ksiggowe;.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytuty wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytuls ktérych zaciagniceia otrzymano najnizsza premig netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza sic zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia Iokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje sic do skiadnikow lokat
bedacych przedmiotem nastepujgcych transakcii: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokai, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego skladnika.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfindusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszy w dacie
Zawarcia umowy.

Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfiundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla ktorych na t¢
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenic aktywdw Subfunduszu i
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3.

14)
15)

16)

17)

18)

19)

20)

b33
)
3

24)
25)
26)

N

Wycena
D

£

&)

4

ustalenia jego zobowigzait. Dia celéw sporzadzenia polrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skiadniki

lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2017 roku, dla ktérych potwierdzenia transakeji dotarty do

Subfunduszu po 31 grednia 2017 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2017

roku.

Zobowigzania wynikajace z poszezegolnych Subfunduszy obciazajg tylko te Subfundusze.

Zobowiazania, ktére dotycza calego Funduszs Millenrnium SFIO, obciazajg poszezegolne subfundusze proporcjonainie

do udzialy wartosci aktywéw netto subfunduszu w wartodei aktywéw netto Funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzien wjecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzeZeniem

ppkt. 18.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Poiski nie wylicza kursu

— ich warto$¢ okresla sig w relagji do waluty EURO.

Zobowigzania Funduszu Millennium SFIO rozlicza si¢ proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem $redniego

kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie

zobowigzania proporcjonalnego,

Przychody z fokat Subfundusze obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b} dodatnie saldo r6znic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkow pienicznych, naleZnosci oraz zobowiazan
w walutach obcych,

€} zwrot oplat pobicranych przez fundusze zagraniczne, ktorych tytuly uczestnictwa stanowia skiadniki portfela fokat
Subfunduszu.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytufu oplaty za zarzadzanie,

¢} oplaty na rzecz depozytariusza,

d} ustugi w zakresic rachunkowosci,

€) ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng Srodkdw pienieznych, naleZznodci oraz zobowiazan
w walutach obeych,

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnodei z tytutu kosztéw Subfundusze zmniejszaja uprzednio UlWOIZONg rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aklywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytubu kredytéw i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Pniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitah wplaconego albo wyplaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczongj zgodnie z ppkt. 27.

Na potrzeby okreslenia wartoei aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa Subfimduszu w okreslonym dniu wyceny,

mie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami fub

wyplatami, ujmowanymi zgodnie z ppkt. 26.

aktywéw oraz ustalanie zobowigzah i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfindusza i Wartosé
Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszy w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
Jjednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszy ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzeseniem ppkt. 8.

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostepne kursy stosowane dla celéw wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwose uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzenn majgcych wplyw na akiywa i
Zobowigzania Subfunduszu,

b) dostepnodé kurséw zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skiadnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegétosci na rynkach amerykanskich.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostepnege w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana Jjest po
ustaleniu kursu zamknigeia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wediug
odpowiednio kursu zamknigeia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolvmen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto zadnej transakeji ostatni
kurs destepny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akeji —korekte w oparciu 0 wartosé wyznaczona zgodnie z pkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartosé ustalona na podstawie analizy cen spdlek pordwnywalnych, to Znaczy
W oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akgji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o wartoge 0SZacowang przez wyspecjalizowang
niezalezna jednostke swiadczaca tego typu ushugi,

(b)  w przypadku praw do akcji — korekte w oparciu o zmiane ceny akgji z rynku akiywnego,

{¢) w przypadku praw poboru — korcktg w oparciu o zmiang warto$ci teoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szezegdlnosci wartodé godziwa akgji, na kidre opiewa
prawo poberu oraz wartoéé wynikajaca z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw
przyshugujacych prawom poboru,
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3)

6)

7

8)

(&) w przypadku dhemych papierow wartosciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego diuznego papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(€) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgee siedzibe za granica —~ korekte ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow metto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tynd uczestnictwa, z zastrzezeniem. #e gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dnin Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadko braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartodei stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé,

¢) jezeli fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania zawiesi wyceng aktywow netto na tytut
uczestnictwa, ostatnig ogloszong przez fundusz zagraniczny lub instytucie wspélnego inwestowania wartodé
aktywow netto na tytul sczestnictwa koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartos¢i godziwej. Korekta dokonywana jest w opatcis o érednig aryimetyczng zmian wycen aktywow netto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o porownywalnej strukturze sktadnikéw
lokat,

Modele i metody wyceny skladnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej podlegaja

uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa
jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniky lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria;

a) mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,

b) kolejnosé wprowadzenia do obrotu,

¢) ilog¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akgje,

b) warranty subskrypeyjne,

¢) prawa do akcji,

d) prawa pobom,

€} diuzne papiery wartoiciowe,

f) instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h)  tyluly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

i) pozostate skladniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkuo wycenia sig:

a) w przypadku akcji 1 praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazat emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcie sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modeiu zdyskontowanych
przepiywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentow o padobnym profilu i zakresie dzialania, kiérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywéw pienicanych stosowane 59
przeptywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
7a ryzyko,

b) w przypadku wamantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparciu 0 ich wartoid teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szezegdlnosei wartosé godziwa akcji, na kiére opiewa warrant tub
prawo poboru oraz wartosé wynikajgea z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom
lub prawom poboru,

) w przypadku diuznych papieréw wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywiej stopy procentowej,

d) w przypadku jednostek uczestmictwa, certyfikatow inwestycyinych i tytulow uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg 2a granicy — wedlug ostatniej ogloszongj przez fundusz
zagraniczny lub instylucie wspolnego inwestowania wartodé aktywoéw netto odpowiednio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny fub tyiul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wplyw na ich warto$é godziwa po momencic ogtoszenia wyceny do godziny wskazanej w ppkt. 3,

) w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dia danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny bgda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

(b)  opcje— modelu Blacka - Scholesa,

(¢} kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu: zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

) wprzypadku dtuznych papieréw wartosciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

(@) w przypadku pdy wbudowane instrumenty pochodne sa deisle powigzane z wycenianym dhuznym
papierem wartoiciowym ~ przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuznego papieru
wartoiciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznofei od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w  swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdinych
whudowanych instrumentéw pechodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejéciowe odpowiednie dia
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGH ALTERNATYWNYCH £

16




(b) w przypadku gdy whudowane instramenty pochedne nie sa scisle powigzane z wycenianym dhuznym
papierem wartoiciowym — warto$é wycenianego dhuznego papieru wartodciowego bedzie stanowié
sumg wartosci diuzmego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci Whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparcit o modele whasciwe dla
poszezegblnych instrumentdw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowancj ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

10)  Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.,

11} Naleznodci z tytuhu udziclonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia sig wediug zasad przyjetych dia tych papieréw.

12) Naleane przychody odsetkowe z tytuly depozytow bankowych malicza sig przy zastosowaniu cfekiywnej stopy
procentowej.

13)  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski,

15) Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nic wylicza
kursu, okredla si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podiegaja uzgednieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w sposob ciagly, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniy Subfimduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki miaty na sytuacje Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod | modeli wyceny, o ktérych
mowa w ninigjszym punkcie, Subfundusz moze korzysta¢ z mformacii, kwotowan i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,

4. Wartodci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanic wartosci zobowigzan dokonywane sa w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny. W szczegoinych przypadkach (w
szczegOosei przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przeslanek utraty wartosci) wycena ta wymagaé moze
dokonania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymacje i przyjgeia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
ofaz na prezentowane wartosei aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Oszacowania dokonywane sa w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wladciwe w danych
okolicznosciach. W miare mozliwosci w modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sg niezbedne. Oszacowania i zalozenia stanowigee ich podstawe podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartodciach szacunkowych 53 rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli korekta wplywa zarbwno na biezacy, jak i przyszie
oKresy.

Zmiany przyjetych zalozen i oszacowan mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartodci godziwe skladnikéw lokat, Stosowane metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane 1 przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dziefi bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dniz i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorge pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnigie nicpewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkow. Odpisy z tytulu utraty
wartosci skladnikow lokat s3 ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat.

IL Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 rokn Subfundusz nic wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
I1L Wprowadzone zmiany spesobu prezentacji

W okresie od I stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzi zmian sposobu prezentacii.
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfunduszu

S NOTAZNAIEZNCSCIFUROUSZU..

TR

”N'a'reznosci'

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytudu posiadanych nieruchomoscl, w tym czynszow

Z tytuhu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate N
zapls na instrumenty finansowe 2

Nota nr 3 Zobowiazania Subfunduszu

- :NOTA-3 ZOBOWIAZANIAFUNDUSZL =77

A AR RT

S 81 272016

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywéw

155

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytuty instrumentdw pochodnych

32

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

74

Z tytuly odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyinych

Z tytute wyptaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyplaty przychodéw funduszy

Z tytuty wyemitowanych obligacji

Z tytudy krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuiu dhugoterminowych pozyczek i kredyiow

Z tytubu gwarangji fub poreczen

2 tytuha rezerw

Pozostate skiadniki zobowiazari

Nota nr 4 Srodki pieni¢Zne i ich ekwiwalenty

1. Bank: / waluty -
BANK MILLENNIUM S A, - 885
EUR 115 478
GBP - - - -
JPY 32 1 13 1
PLN 162 162 111 111
usp 70 244 131 546

11 Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw 2 221
pienieznych (*}
EUR 85 361 162 705
GBP - - - -
JPY 13 - 13 0
PLN 397 397 1147 1147
usb 118 442 94 369

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany §rodkéw pienieznych
na kazdy dziefi roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 [} Ekwiwalenty srodkow pienigznych

Nie dotyczy

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pienigzne | ekwiwalenty o ' — . — - -

Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku - -

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - R

Suma: A N

¥) Za aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle,

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku () ' -

Skiadniki lokat nienclewane na aktywnym rynku () - -

Zobowigzania (***) - -

Suma: - .

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkow pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dziefi bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty odzwiercie ;ace 'aks'y;haa é bbcié;zehie' fyzy iem kfedytdwym w przypadku
gdyby strony transakgji nie wypelniaty swoich chowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 2630 3983
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczefi (**™)

Srodki na rachunkach bankowych 885 1723
Naleznosci - 2
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 277 069
Sktadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku 1468 1289

Przypadki znaczace) koncentracji ryzyka kredyiowego w poszczegdinych kategoriach
lokat w podriale na kategorie bilansowe (****

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyke niewypelnicnia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow zastawnych), depozytow bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szezegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

¥*4x¥) Za znaczacy konceniracje ryzyka kredytowego uznano poziom 1% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdlem dla poszczegdinych kategorii lokat.

kategoriach lokat

Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczacej koncentraci ryzyka walutowego w poszczegdinych

23923

Srodki na rachunkach bankowych 723 1612
Nalezno§ci - 2
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1683 969
Skiadniki lokat nienotowane ria aktywnym rynku 11 480 2073
Zobowigzania 32 608
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AFI zgodnie z wymogiem
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo dokonuje pomiaru
ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyjnych metodg brutto i metoda zaangazowania oraz pomiaru dZwigni

finansowe;j.
Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycii AF) metodg zaangazowania towarzystwo stosuje szczegOlowe uzgodnienia dotyczace
zabezpieczenia. Zasady stosowane zgodnie z przyjeta procedurg dla nastgpujgcych instrumentow pochodnych: swap
procentowy (IRS), kontrakt terminowy futures na indeks, walutowy kontrakt terminowy forward,

Wartos¢ ekspozycji AFI na 29 grudnia 2017r. wyniosta 98,89%
Wartodci ekspozycji AFT w okresic od 1 stycznia do 29 grudnia 2017r. wynosily:

- Wartos¢ najwyzsza 105,84%
- Wartos¢ przecigtna 100,56%
- Warto$¢ najnizsza 97,53%
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Nota nr 11 Koszty Sabfunduszu

Z tytutu wynagrodzenia statego

Z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma: 431 461
NOTA-11 1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
‘NOTA-12 DANE POROWNAWCZE D JEDNOSTKAGH UCZESTNICTWA T 7 317 31220060 T T3 A2 20060
I. Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy osiatnie lata 29 741 14 833
obrotowe
H. Warto§¢ aktywow netto na poszczegéine kategorie jednostek
uczestnictwa nia koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Jednostki typu A
PEN 109,25 107,57 107,48
EUR 26,19 24,32 25,22
Usp 31,38 25,74 27,55
Jednostki typu B
PLN 109,25 107,57 -
EUR 26,19 24,32 -
USD 31,38 25,74
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INFORMACJA DODATKOWA
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1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w
iednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.
W okresie sprawozdawczym nie wyslapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w biezagcym
Jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po driu bilansowym nie wystapily znaczgce zdarzenia, ktore wymagalyby ujgcia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniv Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynnosé

oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 3t grudnia 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenia zbywania i odkupywania
Jjednostek uczestnictwa,

3)  Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nic wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosei, opis tych
niepewnofci oraz wskazanie czy jednosthkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera
korekty z tym zwiazane.

Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmnigj jednef Z nastepujacych przeslanek:

1) spadku Wartogci Aktywow Netto danego Subfinduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwoéci pokrywania kosztéw dziatalnogci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za Zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyizsze przesianki.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STRATEGI] ALTERNATYWNYCH
29




Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S§.A. nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosei kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe

sprawozdanie Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z 13 kwestia korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére
moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkewej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis polityki inwestycyjnegj Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania
finansowego. Pelna tre$é polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, kitory dostepny jest na stronie
internetowej Millennium TFI S.A.

Poza informacjami wykazanymi w Jjednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby w istotny
sposéb wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore wymagalyby

ujawnienia informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,
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