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Sprawozdanie
niezaleinego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnege Zgromadzenia i Rady Nadzorezej Millennium Towarzystwa

Funduszy Inwestyeyjnveh S.A.

Sprawozdanie » badania rocznego jednosthowego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalgczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe™) Millennium Subfunduszu
Globalnego Stabilnego Wzrostu (,Subfundusz”),
wydzielonego z Millennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Millennium
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo™):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” - tekst jednolity
Dz. U. z 20181, poz. 395 z pdin. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

= jest zgodne co do formy i treéci
z obowiazujgcymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

Podstawa opinii

= zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowoéci.

Fryednriol naszego badonio

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania
finansowego Subfunduszu, kiére zawiera:

« zestawienie lokat oraz bilans na dzien
31 grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2017 1.

« rachunek wyniku z operacji;
= zestawienie zmian w aktywach netto;

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
noty objadniajyce oraz informacje dodatkowa.

Podstawa opinti

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie =
Migdzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
(,KSB") oraz stosownie do postanowieh ustawy z
dn. 11 maja 2017 1. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(»Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017

r., poz. 1089) a takze Rozporzadzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szezegdlowych wymogdw dotycezacych
ustawowych badan sprawozdah finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnosé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialno$é bieglego rewidenia za
badanie sprawozdania finansowego.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyiiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska
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PricewaterhouseCoopers Sp. 2 o.0. wpisana jest do Krajowege Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Miezaleinodd { eiyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(.Kodeks IFAC™) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi

Nuasze podejscie do badania

wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypehniliémy nasze inne ohowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznodci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

Prefrurnowsarie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotnoé¢ i cceniajgc ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdinosci rozwazylismy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osaddw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksie;gowych ktore wymagaly przyjecia
zalozZen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzenh, kidre z natury sa niepewne. Qdnieélismy
sie rowniez do ryzyka cbejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw - rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczoét Zarzgdu, ktéra stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnase

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera
istotnego znieksztaleenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztaleenia sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikdéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustalilismy progi ilogciowe dla istotnoéci, w tym
ogdlng istotnosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jako$ciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalcesi, zaréwno indywidualnie,
jakilgcznie na sprawozdanie finansowe jako
calosé.

Koncepcja istotnodei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta, W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, odwiadezenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosei
ustalonego zgodnie z KSB i zawodowym osgdem
bieglego rewidenta.

Odpowiedrialnoéé Zarzadu i Rady Nadroreze) za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i 1Jasny obraz sy’tuacp majatkowej i
finansowej i wynlk zZ operacp Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutemn Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego

istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéei Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéel, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacia
dzialalnoéei oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéei albo nie ma zadnej
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realnej alternatywy dla likwidacji ub zaniechania

dzialalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby

sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosel.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnodci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejaee istotne znieksztaleenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozZna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikdéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownodei Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skutecznoéci prowadzenia jego
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosel.

Podezas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

+ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania cdpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowid
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyt zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

+ uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie
w danych okolicznoéciach, ale nie w celn
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

« oceniamy odpowiednioéc zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnosé
szacunkdw ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

=  wyciagamy wniosek na temat odpowiedniogei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnodei jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczacs
watpliwosé zdolnosé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowa¢, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnoéci;

= oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spoiki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktorego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

i flecow
Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 20 kwietnia 2018 1.
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Millennium

fundusze inwestycyjne

ROCZINE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Globalnego Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku



Warszawa, dn. 17 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wizednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, 2018 poz. 395, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy nwestycyjnych S.A., przedstawia roczne Jednostkowe sprawozdanie Miltennium Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Globalny Stabilnego Wzrostu, na ktére sktada sie:

1. Jednostkowe zestawienie fokat wediug stanu na dzier 31 grudnia 2017 r., o tacznej wartoéci 116 714 tys. .

2, Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzief 31 grudnia 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
123 134 tys. zt,

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacjt za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 6 600 tys. zt.

4, Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
5, Noty objasniajace.
6. Informacja dodatkowa.

Rabert Borecki
Prezes Zarzqdu Millennium TE $. A,

W7 /

Dariusz %ad% ~
Czlonek Zarzadu Millennium TF1 5.A.

Krzysztof Kaminski
Czlonek Zarzqdu Millennium TF! 5.A.

fifetes

Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Depargament Administracji | Wyceny Aktywow ProService Finteco Sp. zo.0.
Osobéz pogvg’edzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

)
vk, d
Pawei Su %cki
Preze, Zat};qdu ProService Finteco Sp. z v.0..
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

(el

Emilia Guz
Cztonek Zarzadi: ProService Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiédialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu (dalej zwany Subfunduszem) zosta! wydzielony w ramach Millenniym
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym = wydzielonymi subfunduszami w rozamieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnyimi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2018, poz. 56)
(zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 stycznia 2005 roku Komisja Nadzoru Finansowego (.KNF”) wydala decyzje nr DFI/W/4033-22/1-1-672/05
zezwalajgeg na utworzenie Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 10 lutego
2005 roku pod numerem RFT 182.

Do dnia 3 paZdziernika 2013 roku Subfundusz dzialat pod nazwa Subfundusz BRIC,
W ramach Millennium Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydzielone sg nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Obligacji Korporacyjnych,

2 Subfundusz Absolute Return,

3 Subfundusz Globalny Stabilnego Wzrostu,

4, Subfundusz Globalny Strategii Alternatywnych,
5 Subfundusz Globalny Akgji,

6 Subfundusz Konserwatywny,

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nisokreglony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres:  ul. Stanistawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach kiérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Millennivm Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanistawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktéry posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, z siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczyniskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osigganie preychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Od 4 patdzicrnika 2013 r. $rodki Subfunduszu sg lokowane w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktdrych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie srodkéw gidwnie w instrumenty duzne, w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie Srodkéw giéwnie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy
zagranicznych,

Do dnia 3 pazdziernika 2013 roku Fundusz lokowat aktywa Subfunduszu giéwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe Iub
instrumenty tynku pienigznego. Srodki Subfunduszu byly lokowane przede wszystkim w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, kidrych palityka inwestycyjna zakladata lokowanie akiywow glownie w akcje spolck majacych siedzibe lub
prowadzacych ghéwna dziatalnosé w krajach rozwijajacych sie, m. in. w :
- Brazyli
- Rosji
- Indiach

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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- Chinach.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu zakladala dywersyfikacje aktywow Subfunduszu pomigdzy funduszami zagranicznymi
inwestujacymi w akcje wyzej opisanych spélek. Przedmiotem inwestycji Subfunduszu byly zaréwno tytuly uczestnictwa
funduszy inwestujacych w spélki majace siedzibe lub prowadzace dziatalnosé w jednym z wymienionych krajow, jak i
wszystkich czterech krajach.

Ograniczenia inwestycyjne

Od 4 pafdziemnika 2013 r. minimalny udzial tytulé6w uczestnictwa funduszy zagranicznych wynosi 70% aktywow
Subfunduszu. Fundusz moze lokowa¢ aktywa Subfunduszu w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
glownie w akcje, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gléwnie w obligacje oraz w tytuly uczestniciwa
innych funduszy zagranicznych. Nie wigeej niz 60% aktywdw Subfunduszu lokowana jest w tytaly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gléwnie w akcje oraz w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych, Nie wiecej niz
20% aktywow Subfunduszu lokowana jest w tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicznych. Pozostale s$rodki
Subfunduszu Fundusz moze lokowaé w depozyly w bankach krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte
w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Ryzyko walutowe wynikajgce z ekspozycji w instrumenty denominowane w
walutach obcych moze by¢ czgiciowo lub w peini ograniczone.

Do dnia 3 pazdziernika 2013 roku minimalny udzial tytuléw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gléwnie w
akcje wynostl 70% Aktywéw Subfunduszu. Pozostale $rodki Subfunduszu Fundusz mogt lokowaé w depozyty w bankach
krajowych i zagranicznych oraz w papiery wartosciowe nabyte w ramach transakcji z przyrzeczeniem odkupu. Srodki
Subfunduszu byly lokowane co najmniej w 50% w instrumenty finansowe wskazane w Statucie denominowane w USD.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuowanie dzialaino$ci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznoéci wskazujgee na zagroienie
kontynuowania dzialalnesci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakeie dzialania Funduszu dokona¢ likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmnigj jednej z nastepujacych przestanck:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponize] kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosci. Nie istnicja okelicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobicrana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga byé nabywane wylgcznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegotowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
optat manipulacyjnych sy przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tcj samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanege w walucie
polskiej.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBAINY STABILNEGO WZROSTU
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IL BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostkg uczestnictwa.

cERaERT : B G R e = 31422047 1:42:2016°
|. Akiywa 124 849 142 837
1} Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8134 14 398
2} Naleznosci 1 3
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - o]
4} Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9448 4879
- diuXne papiery wartoSciowe - 0
§) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 107 266 123 556
- dtuzne papiery wartosciowe - 0
6} Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
It. Zobowiazania 1715 3630
- Z tytutu instrurnentéw pochodnych - 3018
1. Aktywa netto (I - 1I) 123 134 139 207
IV, Kapital funduszu 115 508 138 182
1) Kapitat wptacony 605 215 563 462
2) Kapitat wyplacony (wietkos¢ ujermna) -489 706 -425 280
V. Dochody zatrzymane 2103 -8 052
1} Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -23 319 -17 051
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 25 422 8999
VI. Wzrost {spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5522 9077
Vii, Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi} 123 134 139 207
Liczba zarejestrowanych jednostek uczesiictwa 632057,3590 751 249,3120
Jednostki typu A 5584976550 736 023,9430
Jednostki typu B 73559,7040 15 225,3690
Warto$é aklywdéw netto na jednostke uczestnictwa 194,81 185,30
Jednostki typu A
PLN 194,81 185,30
EUR 46,71 41,89
Usb 55,96 44,34
Jednostki typu B
PLN 194,81 185,30
EUR 46,71 41,89
usp 55,06 44,34

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére
stanowig integralng czgsé sprawozdania finansowego.
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ML RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

I, Przychody z lokat ~ 104

Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe 58
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic Kursowych -
Pozostale 45
II. Koszty funduszu 6372
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 4 550
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dysirvbucje -
Optaty dla depozytariusza B7

Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 89
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu -
Uslugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -

Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Ujerne saldo rdznic kursowych 1644
Pozostate 2
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo -
V. Koszty funduszu netto (I1-1) 6372
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -6 268
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 12 868
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16 423
- Z tytulu réznic kursowych -486
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny iokat, w tym: -3 §55
- 2 tytuwdu réznic kursowych -13 677
Vil. Wynik z operacjt {(V+-V1) 6 600
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jodnostki typu A 10,44 -1,06
Jednostki typu B 10,44 -1,06

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie 7 wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz informacja
dodatkowa, ktdre stanowia integralng czgsé sprawozdania finansowego.

MILLENNIUM SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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1v.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETFQ

[ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO.

I. Zmiana warto§ci aktyw6w netto

10d:2017.01.01:do 2017:12.31.

0d 2016.01:01:d0 20161231

1. Warloi(: aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 139 207 241 794
2. Wynik z operacif za okres sprawpzdawczy 6 800 -795
a) przychody z lokat netto -6 268 -5 365
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 16 423 7375
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) = wyceny lokat -3 565 -2 805
3. Zmiana w aktywach netto z tyiulu wyniku z operacii 6 600 -795
4. Dystrybucia dochodéw (przychodéw) funduszu (| razemy - -
a) z przychoddw z lokat netio - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢} z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) <22 673 -101 792
&) zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitaiu) 41753 2009
b} zmiana kapitalu wyptaconege (zmnigjszenie kapitatu) 64 426 -121 883
6. taezna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -16 073 -102 587
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresy Sprawozdawczego 123134 139 207
8. Srednia warto$t aktywow netto w okresic sprawozdawczym () 129 961 172 886
H. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawezym
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 149 906,0007 95 335,4303
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 327 432,2887 680 728,1212
Saldo zmian -177 526,2880 -585 392,6909
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 67 763,3427 15 557,7293
Liczba odkupienych jednostek uczestnictwa 9 429,0077 332,3603
Saldo zmian 58 334,3350 15 225,3690

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoici funduszit

Jednostki typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3323 531,0551

3173 625,0544

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2 765 033,4001

2437601,1114

Saldo zmian

558 497,6550

736 023,9430

Jednostki typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

83 321,0720

15 557,7293

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9 761,3680

332,3603

Saldo zmian

73 558,7040

15 225,3690

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartogci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
oprzedniege okresu sprawozdawczego

Jednostki typu A

PLN

185,30

182,98

EUR

41,89

42,94

UsD

44,34

46,90

Jednostki typu B

185,30

41,89

44,34

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezaceqo okresu sprawgzdawczego

Jednostki typu A

PLN

194,81

185,30

EUR

46,71

41,89

Uspb

55,96

44,34

Jednostki typu B

PLN

194,81

185,30

EUR

46,71

41,89

uso

55,96

44,34

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Jednostki typu A

PLN

5.13%

1,27%

EUR

11,50%

-2,45%

usD

26,20%

-5,46%

Jednostki typu B

PLN

513%

EUR

11,50%

usb

26,20%

Wartogé

Data wyceny

Wartosé

Data wyceny

4. Minimalina warios¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawezym i data wyceny

Jednostki typu A,

PLN

185,22

02.01.2017

167,31

12.02.2016

EUR

41,95

02.01.2017

37,91

12.02.2016
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10d 2016.04.01.do 20161231

ZESTAWIENIE ZMIAN' W AKTYWACHNETTO. od 2017.04.01 do 2017.12:31

Usb 43,90 03.01.2017 41,81 21.01.2016
Jednostki typu B

PLN 185,22 02.01.2017 167,31 12.02.2016

EUR 41,95 02.01.2017 37,91 12.02,2016

Usb 4390 | 03.01.2017 41.81 21.01.2016

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i daia wyceny
Jednostki typu A

PLN 196,44 07.11.2017 186,55 07.09.2016

EUR 46,71 29.12.2017 43,66 12.08.2016

Usb 55,96 29.12.2017 49,01 16.08.2016
Jednostki typu B

PLN 196,44 07.11.2017 186,55 07.09.2016

EUR 46,71 29.12.2017 43,66 12.08.2016

USD 55,96 29.12.2017 49.01 16.08.2016

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostig uczestnictwa wg ostatnie]
wyceny w okresie sprawozdawezym (**)
Jednostki typu A

PLN 194,81 31.12.2017 185,30 31.12.2016

EUR 46,71 31.12.2017 41,89 31.12.2016

UsSb 55,96 31.12.2017 44,34 31.12.2016
Jednostki typu B

PLN 194,81 31.12.2017 185,30 31.12.2016

EUR 46,71 31.12.2017 41,89 31.12.2018

USD 55,96 31.12.2017 44.34 31.12.2018

V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci

aktywow netto, w tym: 4.90% 3,63%
Whynagrodzenie dla Towarzystwa 3,50% 3.51%
Wynagrodzenie dia podmictow prowadzacych dystrybucie - -
Opiaty dla depozytariusza 0,07% 0,06%
Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow “ -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0.07% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -

*} Srednia wartosé aktywow netio w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
wartosc aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalngj.

**) Wartod¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostainiej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansowa.

Wszystkic dane prezentowane s w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto
na jednostkg uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkows, kiére stanowi integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ GLOBALNY
STABILNEGO WZROSTU

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U.
2018 poz. 395) oraz z rozporzadzenia Minisira Finansow z dniz 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowolci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

)]

3
3)

4

5
6)

7

8

9

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Konstruktorska

12A,

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Fundusze Millennium SFIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi si¢ odrebnie dia kazdego

subfundusze.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksiege glowng,

¢) ksi¢gi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawicnia obrotow i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

€} wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Subrejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szezegdlows ewidencie kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale

na poszczegolnych uczestnikdw Subfunduszy.

Towarzystwo, dzialajge jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowosé w sposéb umozliwiajacy ustalenie wartosci

aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz siosuje w sposob ciagly, dokonujgc w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywdw i pasywéw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdaf Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajgee byty poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmienié¢ dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b} metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansows Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno:

a} w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaty
wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczaeych Subfundusza w ksiegach rachunkowych

6)

7
8)
9)
10)

11)
12}

13)

Operagje dolyczgee Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza,

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia,

Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zero.

Sktadniki ickat nabyte albo zbyte przez Fundusz Millennium SFIO na rzecz jednego z Subfunduszy, ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych Subfunduszu wskazanego w zlozonym zleceniu albo w Zawartej umowie,

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisana ceng nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skiadnikow lokal, w zamian za ktGre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty hub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, z zastrzezeniem ppkt. 9, wylicza si¢ metoda | najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikow wycenianych w wysokogci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosei ksiegowej.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opeji uznaje sic, e wygasnigeiu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najni2sza premie netio,

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 6,

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 6, nie stosuje si¢ do sktadnikow lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakeji: pozyczki papierow wartosciowych, Buy Sell Back oraz Selt Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika.

Niczrealizowany zysk/strata z wyceny Iokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie tub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz wjmuje sic w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
zawarcia umowy.

Skladniki lokat nabyte Iub zbyte przez Subfundusz w dnin wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla kidrych na tg
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia sig w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i
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ustaleniu jego zobowiazafi. Dla celow sporzadzenia polrocznego jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki
lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz do 31 grudnia 2017 roku, dia ktorych potwierdzenia transakeji dotarly do
Subfunduszi pe 31 grudnia 2017 roku zostaly ujete w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy 31 grudnia 2017
roku.

14) Zobowigzania wynikajace z poszezegOlnych Subfunduszy obeigzajg tylko te Subfundusze,

15} Zobowigzania, ktore dotyczg calego Funduszu Millennfum SFIO, obciazajg poszezegoine subfundusze proporgjonalnie
do udziatu wartosci aktywow netto subfunduszu w wartosei aktywow neteo Funduszu,

16) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug éredniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu, z zastrzezeniem
ppkt. 18,

17} Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sy wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich wartos¢ okresla sig w relacji do waluty EURO,

18) Zobowiazania Funduszu Millennium SFIO rozlicza sig proporcjonalnie na subfundusze, z zastosowaniem sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez Fundusz umowy powodujacej powstanie
zobowigzania proporcjonalnego.

19}  Przychody z lokat Subfunduszu obejmuis:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnic saldo roznic kursowych powstale w zwiazku z wycena Srodkow pien igZznych, naleznodci oraz zobowigzan
w walutach obcych,

¢) zwrot oplat pobieranych przez fundusze zagraniczne, ktérych tytuly uczestnictwa stanowig skladniki poitfela lokat
Subfunduszu.

20)  Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) Koszty z tytutu oplaty za zarzadzanie,

¢} oplaty na rzecz depozytariusza,

d) uslogi w zakresie rachunkowosci,

€} ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan
w walutach obeych.

21) Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

22) Platnogci z tytetu kosztéow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio UEWQTZONg rezerwe.

23) Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwodci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

25) Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

26) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaly wplaconego albo wyplaconego jest dzie zbycia lub odkupienia
Jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosoi Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,
wyznaczenej zgodnie z ppkt, 27,

27) Na potrzeby okredlenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszy w okreslonym dniu wyceny,
nic uwzglednia sig zmian w Kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wypltaconego, zwigzanych z wplatami hub
wyplatami, uimowanymi zgodnie z ppkt. 26.

3. Wycena aktywéw oraz ustalanie zobowigzai i wyniku z operacji

1)  Subfundusz dokonuje wyceny Aktywdw Subfunduszu oraz ustala Wartoéé Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosé
Aklywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
jednostkowego sprawozdanta Subfimduszu.

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhig wiarygednie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8.

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostamic dostepne kursy stosowane dla celdw wyceny Aktywéw Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinic 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na;

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wplyw na aktywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b) dostgpnos¢ kurséw zamkniccia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicenych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegélnogci na rynkach amerykanskich.

4)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wedlug ostatniego kursu dosiepnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana Jest po
ustaleniu kursu zamknigeia lub innej ustalonej przez rvnek wartosc stanowigeej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakciji ostatni
kurs dosigpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, poprzez:

(a) w preypadku akeji —korekts w oparciu o wartosé wyznaczona zgodnie z pkt 8) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o wartosé ustalong na podstawie analizy cen spélek pordwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogtoszone na aktywnym rynku ceny akeji wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profitu i zakresie dzialania lub w oparciu o wartosé oszacowana przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostkg $wiadezaca tego typu ushugi,

(b) w przypadku praw do akeji - korektg w oparciu o zmiang ceny akeji z rynku aktywnego,

{c) w przypadku praw poboru - korektg w oparciu o zmiang wartodci tcoretycznej praw, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szezegdlnosci wattosé godziwg akcji, na kidre opiewa
prawo poboru oraz wartos¢ wynikajagca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przyslugujgcych prawom pobory,
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6)

)]

8

(d) w przypadku dluznych papierow wartosciowych — korekie w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku ceng innego diuznege papiery wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukcji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

(e) w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica — korekig ostatniego kursu dostepnego w
momencic dokonrywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywéw netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tylul uczestnictwa, z zastrzeZeniem, 2o gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniy Wyceny kursu zamknigeia, a w przypadku braku
kursu zamknigeia, innej ustalonej przez rynek wartosei stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warlodé z uwzglednieniem istetnych zdarzen majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé,

©) jezeli fundusz zagramiczny lub instytucja wspdlnego inwestowania zawiesi wycene akiywow netto na tytut
uczestnictwa, ostatnia ogloszona preez fundusz zagraniczny lub instytucie wspdlnego inwestowania wartosé
aktywow netto na tytul uczestnictwa koryguje sie w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowangj
wartosci godziwej. Korekta dokonywana jest w oparciu o érednia arytmetyczng zmian wycen aktywdw netto na
tytuly uczestnictwa wybranych funduszy zagranicznych danej kategorii, o porownywalnej strukturze skladnikéw
lokat.

Modele i metody wyceny skladnikéw lokat fundusze w wiarygodnie oszacowanej wartosei godziwej podlegaja

wzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik fokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwg
Jjest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obicktywnego i wiarypodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno
nastepujace kryteria:

a) mozliwoi¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym rynkuy,

b) kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,

¢}  ilod¢ danego skfadnika lokat wprowadzonege do obrotu na danym rynke.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a) akgje,

b)  warranty subskrypcyjne,

¢) prawa do akgji,

d) prawa poboru,

e) dhuzne papiery wartosciowe,

N  instrumenty pochodne,

g) certyfikaty inwestycyjne,

h} tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego inweslowania majace siedzibe za granica,

i)  pozostale skiadniki lokat dopuszezone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) w przypadku akcji i praw do akcji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszgeych ceng akcji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazaé emitentdw o podebnym profifu i zakresie
dziglania, ktérych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieinych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dzialania, ktorych
akcje sg notowane na aktywnym rynku; w modely zdyskontowanych przeplywow pienieznych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
za ryzyko,

b) w przypadku warrantow subskrypcyjnych oraz praw poborz — w oparciu o ich warto$é teoretyczna, przy
zastosowaniu modelu uwzgledniajacego w szozegdlnosci wartose godziwa akcii, na kidre opiewa warrant fub
prawo poboru oraz wartodé wynikajgca z nabyeia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
lub prawom poboru,

€)  w przypadku dhuznych papierdéw warlo§ciowych — w skorygowanej cenic nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

d) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych preez
instytucie wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg ~ wedlug ostatniej ogloszonej przez fundusz
zagraniczny lub instylucje wspélnego inwestowania wartosé aktywow netto odpowiednio ne jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny iub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzed majgeych
wplyw na ich warto¢ godziwa po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

)  w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowanin modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejiciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

{(a} kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywéow pieni¢znych,

(b} opcje—~ modelu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych.

f}  w przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentamj pochodnymi:

{a) w przypadke gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scigle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartoiciowym ~ przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuznego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznofci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzglgdniaé W swojej konstrukcii  modele wyceny poszezegbinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednie dla
dancgo modelu i uwrgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.
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(b w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scigle powigzane z wycenianym chuznym
papicrem wartosciowym — warto$¢ wycenianego dhuznego papieru wartosciowego bedzie stanowic
sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez whudowanych instrumentéw pochednych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla
poszozegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Papiery wartosciowe nabyie przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentowa.

10) Zobowigzania z tytuly zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metody korekty romicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, prey
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

11) Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad preyjetych dla tych papierdw.,

12) Nalezne przychody odsetkowe z tytuly depozytow bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

13) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktérej sa denominowane,

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie PLN, po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostepnegoe $redniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

15} Wartoi¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresia si¢ w relacji do waluty EUR albo USD.

16) Metody i modele wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, bedg stosowane w sposdb cigely, a kazda ich
zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, przez dwa kolejne lata ze wskazaniem
wplywu, jaki mialy na sytuacje Subfunduszu.

17) Dla oszacowania wartodci godziwej, zgodnic z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie, Subfundusz moze korzystaé z informacii, kwotowas i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartofci szacunkowe

Wycena akiywow i ustalanie wartodei zobowigzas dokonywane 5§ w zgodzie z zasadami ostroznej wyceny, W szczegdlnych przypadkach (w
szuzegolnosei przy braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wystapienia przeslanek utraty wartoéci) wycena ta wymaga¢ moze
dokenania oszacowania opartego o subiektywne oceny, estymagje i przyjecia zalo2et wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci
oraz na prezentowane wartosci aktywow i zobowigzan oraz kwoty przychodow i kosztéw, Oszacowania dokonywane sg w oparciu o
dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych
okolicznodciach. W miare mozliwosci w modetach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zacbserwowania na rynku, jednak w
pewnych obszarach oszacowania sa niezbedne. Oszacowania i zalozenia stanowiace ich podstawg podlegaja okresowym przegladom.
Korekty w wartosciach szacunkowych sa rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko
tego okresu lub w okresie, w ktorym dokenano zmiany i okresach przysztych, jesli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i przyszie
okresy.

Zmiany przyjetych zatozen i oszacowan moga mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikéw lokat. Stosowane metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane, a przed wdrozeniem analizowane i przedstawiane Depozytariuszowi Funduszu wraz z
uzasadnieniem uzycia. Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja sytuacje i dane z tego dnia i poziom rvzyka na ten dzien.
Biorac pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego istnigje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw. Odpisy 2 tytuhs uwtraty
wartosci skladnikéw lokat sa ujmowane w rachunku wyniku z operacji Subfimduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysky
(straty} z wyceny lokat.

II. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci,
1I. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Sebfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacii,
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

~NOTA-2 NALEZNOSCIFIINDUSZU . T

Na einoééi

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tyluiu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyinych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosch, w tym czynszéw

Z tytuty udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

Nota nor 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZO .~

. beow:qzama

Z tytudu nabytych aktywow

Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupy

Z tytuhu instrumentéw pochadnych

3018

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine

40

Z tylulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Mo

Z tytubu wyptaty dochodéw funguszu

Z tytuls wyptaty przychodow funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytuts krdtkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuhu diugoterminowych pozyczek i kredyidw

Z tytutu gwarancii lub pereczen

Z tytidu rezerw

Pozostate siiadniki zobowiazan;

Z tytutu otrzymanych zabezpieczen

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty - 8134 - 14 399
BANK ZACHODNI WBK S.A. - 80 - 410
PLN 80 80 410 410
ING BANK SLASKI S.A. - 920 - 445
PLN 920 920 445 445
BANK MILLENNIUM S.A. - 6652 - 11283
EUR 1028 4 290 2 365 10 483
GBP 125 586 56 282
JPY 227 7 212 8
PLN 1299 1299 318 318
usD 135 470 51 212
MBANK S.A. - 462 - 1691
EUR 102 427 345 1524
Usb 10 35 40 167
BANK PEKAO S.A. - 20 - -
PLN 20 20 - -
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG - - - 570
PLN - - 570 570
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1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw

12731

pienigznych (%) B 12029 §
EUR 899 3831 1407 6 151
GBP 168 825 8 45
JPY 211 7 210 8
PLN 5015 5015 4 159 4159
usp 820 2351 604 2360

*} Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych

na kazdy dzieri roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 I1l. Ekwiwalenty §rodkéw pieniginych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

rodki pienigzne | ekwiwalenty — N
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Sktadniki [okat nienotowane na aktywnym rynku - -

Suma; - .
*) Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej uznano obligacje statokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (%) - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku () N N
Zobowigzania {***) N
Suma: ~

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkdw pieniginych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenic na dzier: bilansowy.

¥*¥) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemngj wycenie na dziefi bilansowy.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymaine obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swaich cbowigzkdw, przy czym nie uwzglednia sig 66 825 76 444
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****}
Srodki na rachunkach bankowych 8134 14 358
Naleznosci 1 3
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0448 4 879
Skiadniki lokat niengtowane na akbywnym rynku 49 242 57 163
Przypadki znaczgcej koncentragji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 15 208 R
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGOD 15 208 _
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 208 -
PIMCO FIXED INCOME SOURCE ETFS PLC 15 208 -

¥**¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wyemitowanych papierdéw
wartosciowych (obligacii stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienigznych oraz niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczep6lmosei na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

***x%) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziaty procentowego danego emitenta w
aktywach ogolem dla poszezegdinych kategorii lokat.

Poziom obcigzenia aktywéw | zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w peszezegoinych 122 529 144 117
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 5815 12 656
Naleznosci - 1
Skiadniki lokat hotowane na aktywnym rynku 9448 4879
Skadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 107 266 123 555
Zobowigzania - 3026
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru dzwigni finansowej AF! zgodnie z wymogiem
Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE} NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. Towarzystwo dokonuje pormiaru
ekspozycji Alternatywnych Funduszy Inwestycyinych metoda brutto i metody zaangazowania oraz pomiaru  dzwigni
finansowej.

Ekspozycja AFI:

Do obliczenia ekspozycji AFI metody zaangazowania towarzystwo stosuje szczegblowe uzgodnienia dotyczace
zabezpieczenia. Zasady stosowane zgodnie z przyjeta procedura dla nastepujacych instrumentéw pochodnych: swap
procentowy (IRS), kontrakt terminowy futures na indeks, walutowy kontrakt terminowy forward.

Wartos¢ ekspozycji AFIna 29 grudnia 2017r, wyniosta 152,7%
Wartosci ekspozycji AF1 w okresie od 1 stycznia do 29 grudnia 2017r. wynosily:

- Warto$¢ najwyzsza 156,43%
- Warlosd¢ przecietna 137,64%
- Warto$é najnizsza 123,38%
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu
NOTA-I1 1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

4550

Z tylutuy wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

4550

Suma:
Nota nr 12 Dane poréwnawcze ¢ jednostkach nezestnictwa
:NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICIWA | S3A22007 31220180 131.12,2015
i.i;wirioéé aktywdw netio na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 123 134 139 207 241 794
obrotowe
H. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednastek
uczesinictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Jednostki typu A
PLN 194,81 185,30 182,98
EUR 46,7t 41,89 42,94
Usp 55,96 44,34 46,90
Jednostki typu B
PLN 194,81 185,30 -
EUR 46,71 41,89 -
UsD 55,96 44,34 -
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezacy okres sprawozdawczy.
W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzemia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagalyby ujgeia w biezacym jednostkowym

sprawozdaniu Subfunduszu.

2. Infermacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastypily pe dniun bilansowym
a nieawzglgdnionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczgee zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w Jjednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu
Subfunduszu i w poréwnywainych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikoewanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniy finansowym i w porownywalnych danych finansowych a

uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokorane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny. Fytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosé oraz wynik

z operacji i rentownos$é Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednosthke nczestmictwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke nczestniciwa:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 gradnia 2017 roku Subfundusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
jednosiek uczestnictwa.

3} Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawicranych przez Subfundusz:
W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie wystapily preypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

5. W przypadku niepewnoéci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnodci, opis tych
niepewnos$ci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwiazane,
Zgodnie z par. 129 Statutu Fundusz moze w trakcie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przeslanek:
1) spadku Wartodei Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,
2) braku mozliwodci pokrywania kosztéw dzialalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.
W okresic objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.
Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystepuje niepewnod¢ co do mozliwodci kontynuowania dziatalnosci, W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie

Subfunduszu nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.
MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposdb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wynikua z operacji
Sabfunduszu i ich zmian.

Zwiczly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu ninigjszego sprawozdania finansowego.

Pelna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, ktéry dostgpny jest na stronie internetowej Millennium
TFI S.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposob
wplynaé na oceng syluacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktore wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

MILLENNIUM SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ GLOBALNY STABILNEGO WZROSTU
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