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niezalernego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadroreze] Millennivwm Towarzvstwa

Fanduszy Inwestyeyinveh S.A.

~

Nasza opinia

Sprawoedanie z badania rocenego jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Millennium Subfunduszu Stabilnego
Wzrostu (,,Subfundusz”), wydzielonego z
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Millennium
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo™):

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzieni 31 grudnia 2017 r. oraz jego wynikn z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci
(..Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U, z 2018 r.,, poz. 395 z pdZn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

= jestzgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

Podstawa opinii

= zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowoéci.

Brredwiol naseego badania

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania
finansowego Subfunduszu, ktére zawiera:

= zestawienie lokat oraz bilans na dzien
31 grudnia 2017 1.

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2017 r.;

= rachunek wyniku z operacji;
s zestawienie zmian w aktywach netto;

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Prdgtosa opindl

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowief ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. 0 bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
I., poz. 1089) a takze Rozporzadzenia UE nr

537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szezegdlowych wymogdw dotyczacych
ustawowych badan sprawozdai finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnosé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalidmy
53 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
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podstawe dla naszej opinii.
Wileraiednodd  eigke

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC") przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie

Nasze podejdcie do badania

do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelnili$my nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okredlonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

Fodsumaosanie

Zaprojektowalis$my nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajge ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnodel rozwazyli$my gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadow;

na przyklad w odniesieniu do znaczgcych
szacunkow ksiegowych, ktore wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzen, kiére z natury sa niepewne. Odnieéliémy
sie réwniez do ryzyka ohejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wéréd innych
spraw ~ rozwazylismy czy wystapily dowody na
stronniczosté Zarzadu, ktéra stanowilaby ryvzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem,

Igtaninosd

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa Jub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, Ze pojedynczo lub
kcznie moglvby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnoéct, w tym
0goblna istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloéci. Progi te, wraz

z czynnikami jakodciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takZe ocene
wplywu znieksztalceil, zaréwno indywidualnie,
jakilacznie na sprawozdanie finansowe jako
calogé.

Koncepcja istotnosei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalceft oraz nieskorygowanych
znieksztaleei, jedli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, oswiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartodciowego poziomu istotnoéei
ustalonego zgodnie z KSB i zawodowym osadem
biegtego rewidenta.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadrorezej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny ijasny obraz sytuacji majgtkowej i
finansowej i wynik z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoscei,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewneltrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego

istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnodci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja
dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnosci jako podstawy rachunkowosei, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalno$ei albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
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dzialalnosgei.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci,
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdaweczoéci
finansowej.

Odpowiedzialnose bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako calosé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub biedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opini¢. Racjonalna pewnodé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznoscei prowadzenia jego
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlosai.

Podezas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy 0s3d i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

¢ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujerny dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyt zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

» uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie
w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazZenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrzne) Towarzystwa;

« oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnoéé
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych
ujawnieni dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

+  wyciagamy wniosek na temat odpowiedniogci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnigje istotna
niepewnodé zwiazana ze zdarzeniami hub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczgca
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdeenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opini¢. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnoéci;

= oceniamy ogoblna prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawa transakeje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

A i f
ﬂ. feods
Agnieszka Accordi

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.
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Miliennium

fundusze nwestycyjne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Stabilnego Wzrostu

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku



Warszawa, dn. 17 kwietnia 2018 roku

OSWIADCIZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz. 395, z pézniejszymi zmianami} Zarzad

Mitlennium  Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Mittennium Funduszu

Inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Stabilnego Wzrostu, na ktére skiada sie:

1.

Jednastkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2M7 r., o tacznej wartosci 140 173 tys. zt.
Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
146 673 tys. zl.

Jednostkowy rachunek wyniku 2 operacji za okres od 1 stycznia 2017 v, do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 6 709 tys. zl.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Noty objasniajace.

Informacja dodatkowa.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Stabilnego Wzrostu (dalej zwany Subfunduszem) zostat wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszein). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r, o funduszach inwestycyjnych i zarzadzanin
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz U. 2018, poz. 56) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/47/VI/U/22-9-
I/MG zezwalajacg na wiworzenie Funduszu. Fundusz zostal zargjestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RFI 382.

W ramach Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydziclone sg nastepujace Subfundusze:
I.  Sabfundusz Dynamicznych Spélek,

Subfundusz Akeji,

Subfundusz Cykiu Koniunkturalnego,

Subfundusz Stabilnego Wezrostu,

I

Subfundusz Depozytowy,
6.  Subfundusz Instrumentéw Dhuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 1.)
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony,
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzja
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dzialalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,, Towarzystwem™,

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od | stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14,

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
ostgganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje $rodki przede wszystkim papiery dluzne oraz w akcje. Nie mniej niz 55% aktywow Subfunduszu
lokowane jest w instrumenty diuzne, w szczegdInosci w diuine papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafstwa, za$
pozostate srodki Subfunduszu lokowane sg w akeje, jednakze nie wigeej niz 40% i nie mniej niz 10% aktywoéw Subfunduszu.
Subfundusz lokuje nie mniej niz 10% Aktywow Subfunduszu w akcje spolek wehodzacych w sklad indeksu WIG20, facznie
z otwartymi pozycjami na kontraktach terminowych na indeks WIG20. Fundusz lokuje nie wiecej niz 60% Aktywow
Subfunduszu w diuine papiery wartosciowe emitowane przez podmioty prowadzace dzialalnosé gospodarcza, jednostki
samorzadu terytorialnego oraz listy zastawne bankéw hipotecznych. Dzialalno$é lokacyjna Subfunduszu jest prowadzona
glownie na rynku polskim,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABH.NEGO WZROSTU
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Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywdw Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czesci Aktywow Subfunduszu w
skarbowych papierach dluznych i instrumentach rynku pieni¢znego.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Pniem bilansowym
jest 31 grudnia 2017 roku.

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnesci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokona¢ tikwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajminiej jednej z nastgpujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywéw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalnosei danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidziec si¢ przysziosei. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnjctwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestniciwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyina pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga by¢ nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczegolowe informacje dotycrace wysokosci pobieranych
oplat manipulacyjnych sg przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
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1L BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

1:12:20

12,2018

I. Aktywa 147 682 142 996
1) Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 7 403 5§ 448
2) Naleznosci 106 10
3) Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 1]
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 134 930 127 233
- diuzne papiery warto§ciowe 79 441 71832
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 5243 10 305
- diuzne papiery wartoStiowe 5230 10 204
8} Nieruchomosci - 0
7) Pozostale aktywa - 0

Hl. Zobowigzania 1009 749

- Z tytuhy instrumentéw pochodnych - 0

Hl. Aktywa netto (1 - H) 146 673 142 247

V. Kapitat funduszu 105 083 107 366
1) Kapitad wptacony 2 250 269 2220 448
2) Kapitat wyplacony (wielkoié ujemna) -2 145 186 -2 113 082

V. Dochody zatrzymane 26 182 21 855
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 40 071 41 444
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -13 889 -19 589

VI, Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 408 13 026

VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+-Vl} 146 673 142 247

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 994084,7380 1009 731,7200
Jednostki typu A 973920,4820 1008 560,1710
Jednostki typu B 20164,2560 1.171,5480

Wartos¢ aktywow netfto na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A

PLN 147,55 140,88
Jednostki typu B
PLN 147,55 140,88

Niniejszy bilans nalezy analizowal lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére

stanowia integralng cz¢$é sprawozdania finansowego.
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. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ]

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke

uczestnictwa.

L. Przychody z Jokat 3488 5160
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1068 1789
Przychody odsetkowe 2376 3308
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Dodatnie saldo roznic kursowych - 0
Pozostale 44 65

Il Koszty funduszu 4861 4871
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 4434 4 568
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 0
Optaty dla depozytariusza 154 159
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywaw - 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 97 98
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - 0
Ustugi prawne - 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - o]
Koszty odsetkowe - 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Ujemne saldo réznic kursowych 174 31
Pozostate 2 15

lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - [¢]

V. Koszty funduszu netto (I1-l1 486t 48M

V. Przychody z lokat netto {I-IV -1 373 289

V. Zrealizowany | niezreallzowany zysk (strata) 8082 279
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lckat, w tym: 5700 2883

- # tytutu rdZnic kursowych 7 -197
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2382 92
= Z tytutu réznic kursowych -261 141

Vil. Wynik z operacji (V+-VI) 6 709 3080

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A 6,75 3,05
Jednostki typu B 6,75 3.05

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktdre stanowia integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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1v. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
diarh od 20170 do 271231

ZESTAWIENIE ZMAN W AKTYWACH NETTO. :
|, Zmiana warto$ci aktywow netto

‘o :2046.01.01.d0:2016.12.31

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 142 247 169 615
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 6709 3 080
a) przychody z lokat netto -1873 289
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat 5700 2 883
¢} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2382 -92
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 6709 3080
4. Dystrybucija dochodéw {przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodow Z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycla lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 283 -30 448
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitaiu) 29 821 12 686
b) zmiana kapitalu wyptaconege (zmnigjszenie kapitatu) -32 104 -43 134
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4426 -27 368
7. Warto$€ aktywdw netto na koniec ckresu sprawozdawczego 146 673 142 247
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 147 805 152 191
IL. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zrniana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 179 235,2037 90 379,2554
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 213 874,8927 314 805,6300
Saldo zmian -34 639,6890 -224 426,3746
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22 319,9743 2 451,3457
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 327,2673 1279,7967
Saldo 2mian 18 992,7070 1171,5490

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoéei funduszu

Jednostki typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

17 494 144,3521

17 314 909,1484

Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 16 520 2238701 16 306 348,9774
Saldo zmian 973 920,4820 1008 560,1710
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 24 771,3200 2 451,3457
Liczba odkupionych jednestek uczestnictwa 4 607,0640 1279,7967
Saldo zmian 20 164,2560 1171,5480
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lil. Zmiana wartosci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 140.88 137.56
poprzedniego okresu sprawozdawczego ! i
Jednostki typu A 140,88 137.56
Jednostki typu B 140,88 -
2. Warto$¢ aktywow netio na jednosike uczestnictwa na koniec 14755 140.88
biezgcego okresu sprawozdawczego ’ *
Jednostki typu A 147,55 140,88
Jednostki typu B 147,55 140,88
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke 4.73% 2.49%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ! '
Jednostki typu A 4,73% 2.41%
Jednostki typu B 4,73% -
Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. er_nmatna wartosé akty\_Néw netto na jednostke uczestnictwa w 140,81 02.01.2017 132.20 20.01.2016
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Jednostki typu A 140,81 02.01.2017 132,20 20.01.2016
Jednostki typu B 140,81 02.01.2017 133,63 06.07.2016
5. Maf(symaMa wartosé ak}ywow netto na jednostke uczestnictwa w 150,22 11.09.2017 140,96 29.12.2018
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Jednostki typu A 150,22 11.08.2017 140,96 29.12.2016
Jednostki typu B 150,22 11.08.2017 140,96 29.12.2016
6. Wartos¢ akty\{vow netto na Jednostl-'ﬁ uczestnichwa wg oslatniej 147,55 31.12.9017 140,86 31 12.2016
wyceny w okresie sprawozdawczym (**)
Jednostki typu A 147,55 31.12.2017 140,88 31.12.2016
Jednostki typu B 147,55 31.12.2017 140,88 31.12.2016
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netm: w tym: ’ 329% 3.20%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3.00% 3,00%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Optaty dla depozytariusza 0,10% 0,10%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw - -
Ustugi w 2akresie rachunkowosci 0,07% 0,06%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU
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*) Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywdéw netto na
kazdy dzied kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w kiorych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
wartos¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wycena bilansows.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé iacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowia infegralng czeéé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
STABILNEGO WZROSTU

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

L. Opis przyje¢tych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowoséci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U,
2018 poz. 395) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskicj.

1. Prowadzenie Ksiag Rachunkowych

L))

2)
3)

4)

5)
6)

7

§)

9)

b

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Finteco Sp z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska
12A.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig odrgbnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmuja:

a) dziennik,

b) ksigge gldwna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d) zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

€¢)  wykaz skladnikow aktywow it pasywdw,

Rejestr uczestnikow Subfunduszu zawiera szezegdlows ewidencig kapitale wplaconege | wyplaconego, w podziale na

poszezegdlnych uczestnikdw Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfinduszu, prowadzi rachunkowos$é w sposdb umozliwiajacy ustalenie wartosei

aktywdw netto na kazdy dzien wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjgte zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokonujac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasywdw, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolgjne lata informacje z nich wynikajace byly pordwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawicnia sytuacii majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychczas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym:

a) metody uymowania operacji w ksiegach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposéb sporzadzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuaci¢ majatkows i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfimduszu kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego,

w rocznym i potrocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w

drugim potroczu roku obrotowego,

2, Ujmewanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

6)
7
8)
9

18)

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksicgach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczy.

Nabyte sktadniki lokat uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie postadajg ceng nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisana cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia tych skiadnikdw lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty Hub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™, kidra polega na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikéw
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutn wystawionych opcji uznaje sig, ze wygasnieciu podiegaja kolejno te
zobowiazania, z tylulu ktoérych zaciggnigeia otrzymano najniZzsza premig netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okresiona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku tub straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa w ppkt. 5, ni¢ stosuje sie do sktadnikdw lokat
bedacych przedmiotem nastgpuiacych transakeji: pozyozki papieréw wartoéciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika.

Przyslugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosei tego
prawa poboru.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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11} Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa,

12) Naleing dywidende z akcii notowanych na aktywnym rynku wimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéei tego prawa do
dywidendy.

13} Przyshugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych
praw.

14) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

15) Nabycie lub zbycie skladnikdw lokat przez Subfundusz wjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie
Zawarcia umowy.

16} Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz sktadniki, dla ktérych na te
godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan. Dia celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skiadniki lokat nabyte
lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dia kiorych potwierdzenia transakcji dotarly do Subfunduszu po dniu
bilansowym sa ujmowane w aktywach Subfunduszu na dziei bilansowy.

17)  Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w walucie polskicj, po przeliczeniu wedlug §redniego kursu wyliczonego
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

18) Jezeli operacje dotyczace Subfunduseu 53 wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
— ich wartodé okresla si¢ w relacji do waluty EURQ.

19) Przychody z lokat Subfundusza obejmuia:

a) przychody odsetkowe,

b} dywidendy,

¢) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkdw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

20) Koszty Subfunduszu obgimuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytutu optaty za zarzadzanie,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) ustugi w zakresie rachunkowosci,

e) ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzath
w walutach obcych.

21) Subfundusz tworzy rezerwg na przewidywane wydatki,

22) Platnosci z tytudu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio uiworzong rezerwe,

23) Preliminarz kosztow zawicra pozycie w wysokofci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

24) Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

25) Koszty edsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sic w czasic przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

26) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyplaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia
Jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfundusz,
wyznaczonej zgodnic z ppkt. 27.Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu
wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami, ujmowanymi zgodnic z ppkt. 26.

3. Wycena aktywdw oraz ustalanie zobowigzah i wyniku 2z operacji

1)  Suwbfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Wartosé Aktywdéw Netto Subfunduszu i Wartosé
Aktywow Nette na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzied sporzgdzenia
Jjednostkowego sprawozdania Subfunduszu,

2)  Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosei

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. § oraz ppkt. 10-11,

3) W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywoéw Subfunduszu
notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzeni majacych wplyw na akiywa i
zobowiazania Subfunduszu,

b} dostgpnos¢ kursow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywrych rynkach, w szczegélnosci na rynkach amerykanskich.

4} Skladniki tokat notowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a) wedlug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyceny. a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigeia lub innej ustalonej przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartodei,

b} jezeli na danym skiadniku lokat wolumen cbrotéw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakeji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartodci godziwej, poprzez:

(@) w przypadku akeji — korekte w oparciu o warlos¢ wyznaczong zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$é ustalona na podstawie analizy cen spolek pordwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcii wyemitowanych przez podmioty o
podobnym profilu i zakresie dzialania lub w oparciu o warto$é oszacowana przez wyspecjalizowana
niezalezng jednostke $wiadczaca tego typu ustugi,

(b} w przypadku praw do akgji — korekte w oparciu o zmiane ceny akgji z rynku aktywnego,
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5)

6)

7

8)

(¢) w przypadku praw poboru — w oparcit o zmang wartosci feorctycznej praw, przy zastosowaniu
modelu uwzgledniajacego w szezegbinodel wartosé godziwg akeji, na ktore opiewa prawo poboru
oraz wartos¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
poboru,

(d) w przypadke diuinych papierow wartosciowych — korekie w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego dluznego papiery wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalno$ci oraz ryzyku kredytowym,

(&) w przypadku certyfikatéw inwestycyjmych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica - korektg ostatniego kursu dostepnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatniej ogloszongj wartodci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Pniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalongj przez rynek wartodci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostgpny kurs przyjmuje si¢ ten kurs atbo wartodé z uwzglgdnieniem istotnych zdarzeit majacych
wplyw na ten kurs albo wartos¢.

Modele 1 metody wyceny skladnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartofci podziwe} podlegaja
uzgodnieniu z depozytariuszem.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynkuy, wartoscia godziwg
Jjest kurs ustalony na rynku gldwnym.

Podstawa wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrott w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje koleino
nast¢pujace kryteria:

a}
b)
)

mozliwoi¢ dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu,
itod¢ danego skladnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje sig¢ na koniec kazdego kolejnego miesigea kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane bedg;

a)
b)
)
d)
€}
i}
g
h)
i}

akcje,

warranty subskrypcyijne,

prawa do akcji,

prawa poboru,

diuzne papiery warto$ciowe,

instrurnenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucic wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
pozostale skladniki Iokat dopuszczone polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢:

a)

b}

<}
d)

e)

w przypadku akeji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akeji do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresic
dzialania, kiérych akcje s notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniv modely zdyskontowanych
przeplywow pienigznych, jezeli nie mozna wskazad emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, kiorych
akgje sg notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywéw pienigznych stosowane sa
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajaca premie
za tyzyko,

w przypadkn warrantéw subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparcin o ich warto$¢ teoretyczna, przy
zastosowaniuv modelu uwzgledniajgcego w szczegblnosei wartosé godziwa akcji, na ktére opiewa warrant hib
prawo poboru oraz wartosé wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przyslugujacych warrantom
lub prawom poborn,

w przypadku dhuznych papieréw wario§ciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowangj przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibg za granicg — wedlug ostatnie} ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednic na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzefi majacych wplyw na ich wartoé¢ po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych - przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku;

(a) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

(b) opcje— modelu Blacka - Scholesa,

(¢) kontrakty wymiany typu ,swap” -- modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

w przypadku diuznych papierow warto§ciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadkn gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powiazane z wycenianym dluznymn
papierem wartofciowym — przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dluznego papieru
wartodciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charaktervstyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swoijej konstrukcji modele wyceny poszczegoinych
wbudewanych instrumentow pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e Dane wejéciowe odpowiednie dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzié z aktywnego rynku.
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(b} w przypadku gdy wbudowanec instrumenty pochodne nie sa fcisle powiazane z wycenianym dluznym
papierem warto§ciowym — wartoé¢ wycenianego dhuznego papieru wartodciowego bedzie stanowié
sumg wartosci ditnego papieru warto$ciowego {(bez wbudowanych instrumentdw pochodnych) oraz
wartodci whudowanych mstrumentow pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposéb ciaghy, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawoezdanin Subfunduszu przez dwa kolejne
Iata.

10) Papiery warlodciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sig od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywna stopa procentows.

11) Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartesciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy pomigdzy cena odkupu a cema sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

12) Naleinosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw warto$ciowych oraz zobowigzania z tytule otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tviulu depozytéw bankowych nalicza sig¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w ktdrej sg denominowane.

15) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla si¢ w relacjt do waluty EUR,

17) Dla oszacowania wartosci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowan i narzedzi dostgpnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4, Wartofci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfimduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subiektywnych ocen, estymacii
i przyjecia zalozedh wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosct oraz na prezentowane wartosci aktywdw i pasywow oraz kwoty
przychedéw i kosztdéw. Szacunki dokonywarne sa w oparciu o dostegpne dane historyczne, dane mozliwe do zzobserwowania na rynku oraz
szereg innych czymnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznosciach. Sianowia one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
akeywow | zobowigzan, ktorych nie da si¢ okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzace] z aktywnego rynku.

Wartosc¢ godziwa skiadnikéw lokat, dla ktorych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
badz przy zastosowanin innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkow moga mieé wplyw na wykazywane wartoici godziwe skladnikéw lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki $wiadczace o utracie wartodci sktadnikow lokat. Jezeli tak, to
dokonuje sig odpisu aktualizujacego w wysokodci réznicy pomigdzy wartodcig bilansowa, a oszacowang wartoscia biezaca oczekiwanych
przysziych przeplywow pieniginych wynikajacych z danego skiadnika lokat. Oczekiwane przyszle przeplywy sa szacowane z
uwzglednieniem sytuacii finansowej | majatkowej emitenta oraz prawdopodobienstwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dziefi bilansowy
uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziorn ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytulu utraty wartosci skladnikow lokat sg ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

Ii. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
HI. Wprowadzene zmiany sposobu prezentacji

W okresic od 1 stycznia 2017 reku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentacii.

by, Inne istotne informacje

Brak innych istotnych informacji.
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Neta nr 2 Naleinosci Subfunduszu
TNOTA-2 NALEZNOSCIFUNDUSZU.

Naleinodci
Z tytubu zbytych lokat d =

Z tytutu instrumentow pochednych - -

Z tytuh) zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych - -
Z tytulu dywidend [ 10
Z tytulu odsetek " -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 100 -
zapis na instrumenty finanscwe 100 -

Nota nr 3 Zobowiazania Subfundusza
'NOTA:3 20B0

Zobowlazania
Z tytulu nabytych aktywdw - -
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu . -
Z tytutu instrumentdw pochadnych i h

Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 329 23
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa atbo wykupionych certyfikatow 220 110
inwestycyjnych

Z tytu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tyludu wyptaty przychodow funduszu - -
Z tyluiu wyemitowanych cbligacii - -
Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu diugoterminowych pozyczek | kredytdw - -
Z tytubu gwaranci lub poreczen - -

Z tytubu rezerw 403 395
Pozostale skfadniki zobowigzan 48 21
zaliczka na podatek dochodowy 48 21

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty - 7403 - 5448
DM MBANKU S.A. - 3118 - 4003
EUR 365 1523 365 1615
PLN 1593 1593 2388 2388
BANK MILLENNIUM S.A. - 4 287 - 1445
EUR 82 343 13 57
GBP - - 8 39
HUF 2721 36 2721 32
PLN 3801 3801 1177 1177
TRY 116 107 103 123
Usb - - 2 10
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H. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

pienieznych (*} ) 7798 )
EUR 372 1 585 397 1734
GBP 1 5 8 40
HUF 2714 37 2699 38
PLN 6 056 B 066 5 256 5 266
TRY 111 115 293 385
UsD 0 1 2 g

*y Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pieni¢znych zostal wyliczony w oparciu o stany §rodkéw pienigznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-~4 HI. Ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

rodki pieniezne i ekwiwalenty

51363

53 876

Skiadniki lokat notowane na aklywnym rynku
Dluine papiery wartosciowe 51 363 53 876
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 5072 9 946
Dluzne papiery wartosciowe 5072 9946
Suma: 56 435 63 822

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgeym ze stopy procentowej uznano obligacie stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokupenowe oraz weksle.

Skiadniki lokat notowane ha aktywnym rynku {**) 28 078 17 956
Diuzne papiery wariosciowe 28 078 17 956
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 158 348
BPuzne papiery wartosciowe 158 348
Zobowigzania (***) - -
Suma: 28 236 18 304

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacie
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty

pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

#*%*) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzieh bilansowy.

Kwoly odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcii nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie 92193 87 595
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczer (*™***)
Srodki na rachunkach bankowych 7 403 5448
Nateznosci 106 10
Skiadniki lokat notowane ha aktywnym rynku 79 441 71832
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5243 10 305
Przypadki znaczgeej koncentracii ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 79 441 71832
lokat w podziale na kategorie bilansowe {(*****}
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 79 441 71832
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 79 441 71832

*¥44) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- j zerokuponowych, bonéw skarbowych i Hstow zastawnych), depozytéw bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych Srodkdw pienigznych oraz niewywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegolmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcii typu buy-

setl-back.

**x4%*) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 0% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogélem dla poszezegdinych kategorii fokat.

Poziom bbciaienia aktywow i zohowi qiar"i Fundﬁszﬁ' wiykiem walb:owjm. ze“'

wskazaniem przypadkow znaczgeej konceniracii ryzyka walutowego w poszczegdinych 3500 3656
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2008 1883
Naleznosci 6 B
Skiadniki fokat notowane na akiywnym rynku 1472 1756
Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 13 11
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycii Subfunduszu zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 28 Hpca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 1. poz. 1896, z pé#n. zm.) (dalej ,,Rozporzadzenie™).
Do pomiar catkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2017 roku stosowana jest metoda absolutnej wartosci zagrozonej. Pomiary
wybrang metods i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w calym okresie sprawozdawczym, czyhi od dnia ]
stycznia do 29 grudnia 201 Troku.

Oczekiwana wartod¢ wskaZnika diwigni finansowej, o ktérym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosita 2%, a
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 20%.

Ekspozycja calkowita:

Do cbliczen catkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastgpujace dane:

1} dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiary o:

- kursach papieréw wartosciowych, walut

- rentownosciach instrumentow dluznych i krzywej swap,

- wycenach wartosci tytutdéw uczestnictwa instytucii zbiorowego inwestowania,

- wartodciach indeksow

2) dane o udziatach poszezegdinych sktadnikéw lokat w aktywach Funduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartosct wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje migdzy tymi wartosciami.
Zrédtem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byty:

- dla danych okreslonych w punkcic 1 ~ serwis informacyjny Bloomberg, cedula GPW,
- dla danych okreslonych w punkeie 2 ~ ksiggi funduszy inwestycyjnych,

- dla danych okreslonych w punkcie 3 — obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w
Rozporzadzeniu.

Warto$¢ ekspozycii catkowitej Subfunduszu na 29 grudnia 2017r. wyniosta 2,42 %

Wartosci ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 29 grudnia 2017, wynosity:

- Wartos¢ najwyzsza 3,28%
- Wartos¢ przecigtna 2,34%
- Wartosc najnizsza 1,65%
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 L Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

E tytuli.l wyn g'rod'ze‘nia' ta{ego ' 4 434

2z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - -

Suma: 4434 4 568

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach nczestnictwa

‘NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA |- " 81422017 311:12.2016 31922095

L. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie iata
obrolowe

146 673

142 247

162 615

Il. Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczesinictwa na koniec roku obrotowege za trzy ostatnie lata obrotowe

Jednostki typu A

PLN

147,55

140,88

137,56

Jednostki typu B

PLN

147,55

140,88
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ STABILNEGO WZROSTU

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat nbieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieZzgcy okres sprawozdaweczy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzgl¢dnionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nic wystapily znaczace zdarzenia, ktore wymagalyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Dokonane korekty bi¢ddw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkhéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnos$é oraz wynik
z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczesinikéw o korektach wyceny aktywow neito na jednostke uczestnictwas:

W ckresie od 1 stycznia 2017 roku do 3F grudnia 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikdw o korektach
wyceny aktywow netio na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uezestnictwa:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawicszenia zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie wystapily przypadki nicrozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfundusz.

W przypadku niepewnosdci, co do moZliwoSci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduoszu zawiera korekty
z tym zwiazane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakeie dziatania Funduszu dokona¢ likwidacii Subfundusze w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2} braku mozliwosei pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie tym
Subfunduszem,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity powyzsze przeslanki.

Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nie wystgpuje niepewnos¢ co do mozliwoici kontynuowania dziatalnogci. W zwiazku 2z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera Zwiazanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny speséb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian.

Zwigzly opis pelityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu ninicjszego sprawozdania finansowego.

Pelna tre$¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, kiory dostepny jest na stronie intemetowej Millennium
TFIS.A.

Poza informaciami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i kidre wymagatyby ujawnicnia
informacji w jednostkowyin sprawozdaniu Subfunduszu,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzieri bilansowy spolka zarzadzajaca UCITS prezentuje poniZej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu

Dane prezenlowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 31.12.2017

Dane ogdine:

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towarow wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywéw mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem srodkow -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyraZzona jako kwota bezwzgiedna w walucie przedsiebiorstwa
zhicrowego inwestowania | jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN _

QOdsetek zarzadzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczeri we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwainiejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegoéinych rodzajéw transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcii pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierdw wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie
pozyczek papieréw warto$ciowych lub towarow

Transakecje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnoéci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadainosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalno$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych | do swapéw przychodu catkowitege w pedziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby -

Roziiczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz fub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj | Jako$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnogci

Waluta zabezpieczen .

Okres zapadalnoéci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swap6w przychodu catkowltego w podziate wedlug -
nastepujgcych klas zapadalnoéci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, kidre s3 przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu 2 maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotdwkowych




Przechowywanie zabezpieczeni otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywéw stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego

Z powiernikow.

Liczba powiernikow N

Kwota aktywéw stanowigeych
zabezpieczenie

Powiernik

Przechowywanie zabezpieczeri otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -
Odsetek zabezpieczet posiadanych na wspélnych rachunkach -
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01.01.2017 do 31.12.2017
Rentowno$é Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towardéw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towarow:

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

| - Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

transakcjja zwrotna spgedai-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek
- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. .agent lenders”) - - - -

Kwota Odsetek Kwota QOdsetek




