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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej Millenniwm Towarzystwa

Funduszy Inwestyevinych S.A,

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Nasrza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Millenninm Subfunduszu
Instrumentéw Dhuznych (,Subfundusz”™),
wydzielonego z Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™),
zarzadzanego przez Millennium Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzief 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 1., poz. 395 z pbin. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

¢ jest zgodne co do formy i treéci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

Podstawa opinii

¢ zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowoéei.

Freedmiot noszega badorin

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania
finansowego Subfunduszu, ktére zawiera:

¢ zestawienie lokat oraz bilans na dziefi
31 grudnia 2017 1,;

oraz sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2017 r.:

= rachunek wyniku z operacji;
# zestawienie zmian w aktywach netto;

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
noty objaéniajace oraz informacje dodatkowa.

Fadsiowe opinil

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
(.KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r, 0 bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(.Ustawa o bieglych rewidentach” ~ Dz. U. z 2017
I., poz. 1089) a takze Rozporzadzenia UE nr

537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szezegblowych wymogdw dotyezaeych
ustawowych badan sprawozdai finansowych
jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnoéé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalis$my
s3 wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢
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podstawe dla naszej opinii.
Niewalednodd § etyka

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etveznymi, ktére majg zastosowanie

Nasze podejscie do badania

do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

Padsinmonsarie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotnosé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegblnoéel rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osgdéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, kidre wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury sa niepewne. Odnieslismy
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym ~ wérdd innych
spraw — rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczoé¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Feiatnadd

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjenalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikdéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilodciowe dla istotnosei, w tym
og6lna istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calodci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwily nam
okreglenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas 1 zasieg procedur badania, a takZe ocene
wplywu znieksztalcedl, zaréwno indywidualnie,
jak1ilacznie na sprawozdanie finansowe jako
calo§é.

Koncepcja istotnoéei stosowana jest przez,
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podcezas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyiszym
wszystkie opinie, odwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto§ciowego poziomu istotnoéei
ustalonego zgodnie z XSB i zawodowym osadem
bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnosd Zarzadu i Rady Nadrorezej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny ijasny obraz sytuacji majgtkowej i
finansowej i wynik z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowodci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoséci
oraz z obowiazujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktora Zarzgd Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego

istotnego znieksztalcenia spowodowanego
aszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnosel, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dzialalnoéei jako podstawy rachunkowoséci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
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dzialalnosei.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialnose bieglego rewidenla za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej

pewnoséci czy sprawozdanie finansowe jako calogé

nie zawiera istotnego znieksztaleenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewno$é jest wysokim
poziomem pewnodci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

Iacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikow podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszkej rentownoéci Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skutecznoséci prowadzenia jego
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszloéei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
rnieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktdre sa odpowiednie
w danych okolicznoéciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosei
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

= oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnoéé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

+ wyciagamy wniosek na temat odpowiednioéei
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnoéci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodbw badania, czy istnieje istotna
niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znacrgca
watpliwoéé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrocenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowaé, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnoéci;

+ oceniamy ogblng prezentacje, strukture
i zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawy transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleZznego bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

4 fevondd
Agnieszka Accordi

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.
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Millennium

fundusze Inwestycyine

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu instrumentéw Dtuznych

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku



Warszawa, dn. 17 kwietnia 2018 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoici {Dz. U. 2018 poz. 395, z pozniejszymi zmianami) Zarzad
Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie Miliennium  Funduszu
inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Instrumentaw Diuznych, na ktore skiada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dziers 31 grudnia 2017 r., o {acznej wartosci 124 007 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzagdzony na dziet 31 grudnia 2017 r. wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
139 462 tys. =,

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy dedatni wynik z operacji
w kwocie 3 687 tys. zt.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
5. Noty ohjasniajace,

6. Informacja dodatkowa.

Daritisz Zawadzki
Crtonek Zarzqdu Millennium TFI 5.4,
\N‘s‘:.

4

Krzysztof Kamiriski
Czlonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

ﬂbt M\)
Pawel Witkowski
Menadier Wydziaiu Sprawozdawczego

rtament Administracji i Wyceny Aktywow ProService Finteco $p. zo.o.
é ba opjwiiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

I

Piv Sujecki
Prezes Zarzqdu ProService Finteco Sp. zo.o..
Osobd odpowiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

(e

Emilia Guz
Czlonek Zarzqdu Profervice Finteco Sp. z o.0.
Osoba odpowiedzialha za prowadzenie ksigg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Instrumentéw Dluznych (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2018, poz. 56) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydala decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/1/22-9-
I/MG zezwalajgeg na utworzenic Funduszu. Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numeremn RFI 382.

W ramach Mitlennium Funduszu Inwestycyjnege Otwartego wydzielone sg nastepujgce Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spétek,
2. Subfundusz Akgji,
3. Subfimdusz Cyklu Koniunkturalnego,
4. Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Dhuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 1.)
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieckreslony.
Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych
Firma:  Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul, Stanistawa Zaryna 2B, (2-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielila Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsighiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akgji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dokonala
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat oraz
osiaganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu,

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz lokuje aktywa w dhuzne instrumenty finansowe, przy czym przynajmniej 50% portfela stanowia obligacje
skarbowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwo czlonkowskie lub panstwo nalezgce do
OECD. Subfundusz moze zawieral umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne. Dzialalno$¢ lokacyjna
Subfunduszu jest prowadzona zardwne na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.

Ograniczenia inwestycyjne

Ryzyko portfela Aktywéw Subfunduszu jest ograniczane poprzez stale utrzymywanie czesci Aktywéw Subfunduszy w
skarbowych papierach dtuznych i instrumentach rynku pienigznego.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dniem
bitansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
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Kontynuowanie dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznoici wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dzialalnoéci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutern Fundusz moze w trakeie dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) spadku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dzialalnosci danego Subfunduszn z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenia kentynuowania
dziatalnosei przez Fundusz oraz Subfundusz.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. Ponadto w ramach IKE moga byé nabywane wylacznie Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szczeglowe informacje dotyczace wysckosci pobieranych
oplat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli optat. Jednostki Uczestnictwa moga byé zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej,

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
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1. BILANS

Wszystkic dane prezentowane s3 w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywdw netto

na jednostke uczestnictwa.

B 142204700 1922016 -
I. Aktywa 140 863 68 464
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 16 528 4517
2) Naleznosci 93 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 78 419 27 329

- dluzne papiery wartosciowe 78 419 27 329
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywriym rynku, w tym: 45 823 36 618

- diluzne papiery warloéciowe 44 767 36 500
6} Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowigzania 1401 1366
- Z tytulu instrumentéw pochodnych 235 1034
IH. Aktywa netto (I - H) 139 462 67 098
IV. Kapital funduszu 134 468 6579
1) Kapitai wptacony 241734 135 334
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -107 266 69 543
V. Dochody zatrzymane 6 296 1948
1) Zakumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netio 1739 1492
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strala) ze zbycia lokat 4 557 456
V1. Wrrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1 302 641
Vi Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl) 139 462 67 098

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

1270 664,9480

637 589,6570

Jadnostki typu A

1 131 404,3950

625 524,2180

Jednostki typu B 139 260,5530 12 005,4390
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A
PLN 109,75 105,24
Jednostki typu B
PLN 108,75 105,24

Ninigjszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, kiore

stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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HL RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Wszystkie dane prezentowane s3 w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

|, Przychody z lokat
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody cdsetkowe 2788
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei -
Dodatnie saldo rdznic kursowych -
Pozostate 23
Il. Koszty funduszu 2 564
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1855
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dla depozytariusza 61 1
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyine - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 36 -
Uslugi w zakresle zarzgdzania aktywami funduszu - -
Uslugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzrie - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo ré2nic kursowych 556 -
Pozostate 56 -
HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto {II-Hl) 2564 T 008
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 247 1024
V|. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3440 537
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4101 1376
- 2 tyludu rédZnic kursowych -386 -7
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: -661 -839
- Z tytulu réznic kursowych -4 933 921
VI. Wynik z operaciji {V+-VI) 3687 1561
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A 2,90 245
Jednostki typu B 2,90 2,45

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowg, kidre stanowia integralng czgsé sprawozdania finansowego,
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v, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01.do 2017-12-31 [

'od 2016-01:01 do 2096-:12:31 .

I Zmiana warto$ci aktywdw netto

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 67 098 50 862
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3687 1561
a) przychody z lokat netto 247 1024
b) zreafizowany Zysk {strata) ze zbycia lokat 4101 1376
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 661 -839
3. Zriana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3 687 1561
4. Dystrybucja dochoddw {przychodéw) funduszu {razem): - -
a} z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodow ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 68 877 14 675
a) zmiana kapitaiu wplaconego (powiekszenie kapitaiu) 106 400 32 907
b} zmiana kapitatu wyptaconego {zmnigjszenie kapitatu) -37 723 -18 232
8. £ gczna zmiana aktywdéw hetlo w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 72 364 16 236
7. Wartosé akiywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 139 462 67 098
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w ckresie sprawozdawczym 97 822 53 074
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana ficzby jednostek w okresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 843 792,1793 306 049,9742
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 337 982,0029 177 521,9820
Saldo zmian 505 810,1764 127 5279822
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 136 118,3900 12 235,5896
Liczba cdkupionych jednostek uczestnictwa . 8 863,2757 230,1509
Saldo zmian 127 255,1143 12 005,4387

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalno$ci funduszu

Jednostki typu A

Liczba zbytych jednostek uczesiniciwa

2 154 581,1454

1310 788,9661

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1023 176,7504

685 194,7475

Saldo zmian 1131 404,3950 625 594,2186
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 148 353,9798 12 235,5896
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 9 093,4266 230,1509
Saldo zmian 139 260,5530 12 005,4387
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1. Zmiana wartosci aktywSw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warie$¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 105.24 10212
poprzedniego okresu sprawozdawczego ! '
Jednostki typu A 105,24 102,12
Jednostki typu B 105,24 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 109.75 105.04
biezgcego okresu sprawozdawczego ' !
Jednostki typu A 109,75 105,24
Jednostki typu B 109,75 105,24
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 4.29% 3.06%
uczestniciwa w okresie sprawozdawczym ? '
Jednostki typu A 4,.29% 3,06%
Jednostki typu B 4,29% -
Wartos¢ Data wyceny Warto§¢ Data wyceny
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawezym i data wyceny 105,08 02.01.2017 100,49 11.02.2018
Jednostki typu A 105,08 02.01,2017 100,49 11.02.2018
Jednosiki typu B 105,08 02.01.2017 102,89 13.07.2016
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny 109,79 18.12.2017 105,65 09.11.2016
Jednostki typu A 108,79 18.12.2017 105,65 09.11,2016
Jednostki typu B 109,79 18.12.201%7 105,65 09.11.2016
6. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w oksesie sprawozdawczym 109,75 31.12.2017 105,24 31.12.2018
Jednostki typu A 109,75 31.12.2017 105,24 31.12.2016
Jednostki typu B 108,75 31.12.2017 105,24 31.12.2016
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w $rednief wartosci .,
aktywdw net:?.‘ w tym: 2,62% 1,90%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,90% 1,90%
Wynagrodzenie dia podmiotow prowadzacych dystrybucie - -
Opfaty dla depozytariusza 0,06% 0.00%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 0,04% -

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
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*} Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosei aktywow netio na
kazdy dziefi kalendarzowy w badanym okresic. W dniach, w kidrych nie byla przeprowadzona wycena oficialna, przyjeto
wartosé aktywoéw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wyceng bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa.

Ninicjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objagniajacymi oraz
informacj dodatkows, ktore stanowig integralng czgéé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FENDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
INSTRUMENTOW DLUZNYCH

Nota—1 Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U.
2018 poz. 395 z péin. zm.) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

)]

2}
3

4)

5)
6)

7

8)

9}

b)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez ProService Finteco 8p z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska

12A.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Ksicgi rachunkowe dla Funduszu Millennium F10 z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sig odrebnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfanduszu obejmuja;

a) dziennik,

b} ksigge glowna,

¢) ksiegi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikdw Subfunduszu,

d) =zestawicnia obrotow i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

€) wykaz skladnikow aktywow i pasywow.

Rejestr uczestnikéw Subfunduszu zawiera szczegdlow ewidencig kapitalu wplaconego i wyplaconego, w podziale na

poszczegdinych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$é w sposob umozliwiajgcy ustalenie wartosci

aktywdw netto na kazdy dziefi wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposob ciagly, dokomijac w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow i pasyw6w, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdan Subfunduszu tak,

aby za kolejne fata informacje z nich wynikajace byly poréwnywalne.

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacii majgtkowej i finansowej, Subfundusz moze, zmieni¢ dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisann prawa, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposob sporzgdzania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powy2szych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdantach Subfundusza kolejno:

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pélroczu roku obrotowego,

w roczirym i poirocznym jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly wprowadzone w

drugim pétroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiggach rachunkowyceh

6)

7
8)

k)]

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuije si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.

Skladnik: lokat nabyte niecdplatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabycia wynikajac z ceny
nabycia tych skladnikéw lfokat, w zamian za kidre zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty fub
otrzymane przychady pienigZne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokal, wylicza si¢ metoda najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny mabycia dancgo skiadnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywne stopy
procentowej, najwyzszej biezgee] wartosci ksiggowe;.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, Ze wygasnicciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktdérej mowa w ppkt. 5, nie stosuje sie do skladnikow lokat
bedacych przedmiotem nastepujgeych transakeji: pozyczki papieréw wartosciowych, Buy Sell Back oraz Sell Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci
ujmuje si¢ nabycie danego skiadnika.
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3.

16)

11)

12)
13)
14)

15)

16)

17
18)

9

20

21)
22)
23)

24)
25)
26)
27
Wycena

)]

2)

3

4)

Przystugujace prawo poboru akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w

kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego

prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartodei rownej zero, w dniu nastepnym po dniu

wygasnigcia tego prawa,

Nalezng dywidendg 7z akcji notowanych na aktywnym rynku wjmuje sic w ksiggach rachunkowych w dniu, w kidrym

na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do

dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych

praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w dacie

ZAWArcia umowy.

Skladniki lokat nabyte fub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skiadniki, dla ktérych na te

godzing brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniv jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki lokat nabyte

lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dla ktorych potwierdzenia transakeji dotarly do Subfunduszu po deiu

bilansowym sz ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operagje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu wedhig $redniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walntach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

~ ich warto$¢ okresla sig w relacji do waluty EURO,

Przychody z lokat Subfunduszu obejmuja:

a) przychody odsetkowe,

b) dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena §rodkéw pienigznych, naleznofci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obejmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszty z tytudu oplaty za zarzadzanie,

¢} oplaty na rzecz depozytariusza,

&) ushugi w zakresie rachunkowosci,

e} ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznoscei oraz zobowigzan
w walutach obcych.

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Phatnoscei z tytutu kosziow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe,

Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokodci uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednic do cz¢stotliwosct ustatania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaganych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albo wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Warto§ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczonej zgodnie z ppki. 27.

Na potrzeby okreslenia wartodei aktywow netto na jednostkg uczestnictwa Subfunduszu w okreslonym dniu wyceny,

nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapilaty wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub

wyplatami, uyimowanymi zgodnie z ppkt. 26.

aktywéw oraz ustalanie zobowigzan i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszu oraz ustala Warto§é Aktywow Netto Subfunduszu i Wartoéé
Aktywow Netto na Jednoestke Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
Jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiaryzodnie oszacowanej wartodei

godziwej, z zastrzeZzeniem ppkt. § oraz ppkt, 10-11,

W Dniu Wyceny Subfundusz okresla ostatnie dostgpne kursy stosowane dia celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym o godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostala wskazana ze wzgledu na:

a) mozliwos¢ uwzglednienia w Dniu Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majgcych wplyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnes¢ kurséw zamknigeia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dla skladnikow lokal
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdinosei na rynkach amerykanskich,

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a) wediug ostatniego kursu dostgpnego w momencie dokonywania wyeeny, a jeZeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, wedlug
odpowiednio kursu zamkniecia albo tej wartosei,

b) jezeli na danym skiadniku lokat wolumen obrotow jest znaczaco niski albo nic zawarto zadnej transakcji ostatni
kurs dostgpny w momencie dokonywania wyceny koryguje si¢ w sposch umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartoécl godziwej, poprzez:

(2) w przypadku akcji ~ korekie w oparciu 0 warto$¢ wyznaczona zgodnic z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu o warto$¢ ustalona na podstawie analizy cen spolek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
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5)

6)

7

8)

podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu o wartoéé oszacowana przez wyspecjalizowang
niezalezng jednostke $wiadczacy tego typu ushugi,

(b) w przypadku praw do akcji - koreki¢ w oparciu o zmiane ceny akgii z rynku aktywnego,

(¢} w przypadku praw poboru — w oparciu ¢ zmiang wartosci teoretycznej praw, przy zastosowaniu
modelu vwzgledniajacego w szezegoinodei wartodé godziwg akcji, na ktdre opiewa prawo poboru
oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
poboru,

(d) w przypadku dluznych papierow wartosciowych — korekic w oparciu o publicznie ogloszona na
aktywnym rynku cene inncgo dluznego papieru warlosciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnosei oraz ryzyku kredytowym,

(¢} w przypadku certyfikatow inwestycyjnych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzib¢ za granica — korekte ostatmiego kursu dostpnego w
momencie dokenywania wyceny do ostatniej ogloszonej wartosci aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestycyjny lub tytnl uczestnictwa, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena Aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynck wartosci stanowiaoej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo wartos¢ z wwzglednieniem istotnych zdarzelh majacych
wplyw na ten kurs albo wartogé.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu w wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej podlegaja
uzgodpieniv z depozytariuszem.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmioctem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscia godziwa
jest kurs ustalony na rynku glownym.

Podstawg wyboru rynku ghownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat. W przypadku braku mozliwogei
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolimenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolejno

nastepujace kryteria:

a)
b)
)

mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakcii na danym rynkuy,
kolejnosé wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego,

Zgodnic z zasadami okre§lonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda:

a)
b)
c)
d)
€)
N
g)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypcyijne,

prawa do akgji,

prawa poboru,

diuzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyijne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
pozostale skiadniki lokat dopuszczone polityka inwestycyjng Subfunduszu.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sic:

a)

b)

c}

d)

)

w przypadku akcji i praw do akeji ~ prey zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcii do
wybranych parametrow finansowych emitenta, jezeli mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profitu i zakresic
dziatania, ktérych akcje sq notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowanin modelu zdyskontowanych
przeplywdw picnigznych, jezeli nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profitu i zakresie dziatania, ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeptywow pienigznych stosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajgca premie
za ryzyko,

w przypadky warrantow subskrypeyjnych oraz praw poboru — w oparciu o ich wartosé teoretyczna, przy
zastosowaniu modely vwzgledniajaeego w szezegolnodei wartos¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant tub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizagji praw przyslugujacych warrantom
lub prawom poboru,

w przypadku dhaznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyinych i tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granics — wedlug ostatniej ogloszonej wartosci aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzed majacych wplyw na ich warlo$é po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instrumentéw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny bedg pobierane z aktywnego rynku:

(z) kontrakty terminowe — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

(b} opcje— modeln Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,swap” — modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

w przypadku dluznych papieréw wartofciowych z whudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadke gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cidle powigzane z wycenianym dlwznym
papicrem wartofciowym - przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego dlunego papieru
wartosciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zalernoci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej konstrukcji modele wyceny poszezegdlnych
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whudowanych instrumentow pochodnych, zgoednic z ppki. 8 e. Dane wejsciowe odpowicdnic dla
danego modelu i uwzgledniajace jego charakierystyke bedg pochodzié z aktywnego rynku.

(b} w przypadku gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powiazane z wycenianym diuznym
papierem wattodciowym — wartosé wycenianego dluznego papieru warlosciowego bedzie stanowid
sumg wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) oraz
wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonej w oparciu o modele wiasciwe dia
poszczegolnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt. 8 e.

9)  Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. § podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem, beda stosowane w
sposob ciggly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu prezez dwa kolejne
lata.

10) Papiery wartosciowe nabyte prey zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej efektywng stopa procentows.

11) Zobowigzania z tytule zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sig
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rézicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniy efektywnej stopy procentowe;.

12) Naleznosci z tyttu udzielonej pozyczki papierow wartogciowych oraz zobowigzania z tytulu otrzymania pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dla tych papierdw.

13) Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozytow bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe.

14) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej 53 notowarne
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku w walucie, w kidrej sg denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskigj, po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16) WartosC aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla kiorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okresla sig w relacji do waluty EUR,

17) Dla oszacowania wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w ninigjszym rozdziale, Fundusz moze korzysta¢ z informacji, kwotowat i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg,

4. Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfimduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subicktywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozeri wplywapaeych na stosowane zasady rachunkowogei oraz na prezentowane wartodci aktywéw i pasywow oraz kwoty
przychod6w i Kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wlasciwe w danych okolicznodciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktorych nie da sig okreslic w jednoznaczny sposab na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynke.

Wartoic godziwa skiadnikdw lokat, dla ktorych nie istnicje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny, Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
przyjgtych zatozeft i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe skladnikéw lokat.

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przestanki swiadczace o utracic wartosci skladnikew lokat. Jezeli tak, to
dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa, a oszacowang wartodcig biezaca oczekiwanych
przysziych przeptywow pienigznych wynikajgcych z danego skladnika lokat. Oczekiwane przyszle przeplywy ss szacowame z
uwzglednieniem sytuacji finansowej i majatkowej emitenta oraz prawdopodobiefistwa ich realizacji. Szacunki dokonane na dzien bilansowy
uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dziefi. Odpisy z tytutu utraty wartosci skladnikow lokat sg ujmowane w rachunku
wyniku z operacji Subfunduszu w pozycji Wzrost {spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

H. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
1. Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzil zmian sposobu prezentaciji.

Iv. Inne istotne informacje

Brak innych istotnych informacji,
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Nota nr 2 Nalezno$ci Subfanduszu

. NOTA2 NALEZNOSCI FUNDUSZI

Naleiﬁoéci

Z tyluiu zbytych lokat

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytubu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytuhu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w fym czynszaw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgee pozyczek

Pozostale

od TFI

Nota nr 3 Zobewiazania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU -~

31422017

Zobowiazania

1401

Z tytulu nabytych aklywow

Z tytulu transakiji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytudu instrumentdw pochodnych

235

Z tylulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine

807

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw
inwestycyjnych

116

Z tytuty wyptaty dochodéw funduszu

Z tytuty wyptaty przychodéw funduszy

Z tytuku wyemitowanych obligacji

Z tytubu kebtkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty - 16 528 - 4517
BANK MILLENNIUM S.A. - 16 468 - 4197
EUR 309 1288 639 2828
GBP 49 228 - -
PLN 14 908 14 908 904 904
UsD 13 44 111 465
BANK ZACHODNIWBK S A, - 60 - 320
PLN 60 60 320 320

'II. Sredni w okresie sprawczdawczym poziom Srodkow
pienigznych {*) - 8333 - 4356
EUR 297 1257 289 1302
GBP 28 136 - -
PLN 6 608 £ 608 2417 2417
UusD 89 332 163 638

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienieznych

na kazdy dzien roboczy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 1L Ekwiwalenty §rodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pienigzne i ekwiwalenty - -
Skfadniki fokat notowane na aktywnym rynku 28 182 25374
Diuzne papiery wartosciowe 28 182 25374
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 44 767 36 500
Dluzne papiery wartcéciowe 44 767 36 500
Suma: 72 949 61874

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle,

Sktadniki okat notowane na aktywnym rynku (**) 50 237 2019
Bhuzne papiery wartosciowe 50 237 219
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 118 -
Instrumenty pochodne 115 -
Zobowigzania (***) 235 -
Suma: 50 587 2019

**) Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow stodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznane obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wyceenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, 0 ujemnej wycenie na dziets bilansowy.

K\n'rot;.{. odzwiemiédléjébé makéﬁfﬁalﬁé 6ééiaz.eﬁi.e. ry yki.ém.kre.dﬁov;'y.m w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypemniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 140 863 68 464
wartoéci godziwych dodatkowych zabezpieczen (=)
Srodki na rachunkach bankowych 16 528 4517
Nalezrnosci 93 -
Sktadniki lokat notowane na aktywnyrn rynku 78 419 27 329
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 45 823 36 618

Przypadki znaczacej konceniracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach

lokat w podziale na kategorie bilansowe {*****) 86776 29513
BANK MILLENNIUM S.A. 16 468 -
Srodki na rachunkach bankowych 16 468 -
SKARB PANSTWA RZECZYPQSPOLITEJ POLSKIEJ 80 308 29513
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 78 419 27 329
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 1889 2184

**¥%) Ryzyko kredytowe obgjmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowiazan z wycmitowanych papieréw
wartosciowych (obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienigZznych oraz niewvwigzania sig
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczeg6lmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

¥*¥¥) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogélem dla poszczegoinych kategorii fokat.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazart Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkow znaczace] koncentradji ryzyka walutowego w poszczegolnych
kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 1 560 3293
Skiadniki lokat nienciowane na aktywnym rynku 45 708 34 629
Zobowigzania - 1034
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z
Rozporzagdzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia
dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896, z pozn. zm.) {dalej ,,Rozporzadzenic”).
Do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w 2017 roku stosowana jest metoda absolutnej wartosci zagrozonej. Pomiary
zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w calym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia 1 stycznia do 29 grudnia
201 7roku..

Oczekiwana wartos¢ wskaznika déwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 8%, a
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 50%.

Ekspozycja catkowita:

Do obliczefi calkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastepujace dane:

1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacych dzien pomiary o

- kursach papieréw wartoéciowych, walut

- rentownosciach instrumentéw dhuznych i krzywej swap,

- wycenach wartosci tytuldw uczestnictwa instytucii zbiorowego inwestowania,

- wartosciach indeksow

2) dane o udziatach poszczegdlnych skladnikow fokat w aktywach Funduszu,

3) obliczone odchylenia standardowe wartosci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje miedzy tymi wartosciami.
Zrédlem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:

- dla danych okreslonych w punkeie | — serwis informacyjny Bloomberg, cedula GPW,
- dla danych okreslonych w punkcie 2 — ksiegi funduszy inwestyeyjnych,

- dla danych okreslonych w punkcie 3 - obliczenia wlasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okrestonymi w
Rozporzadzeniu.

Wartos¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 29 grudnia 2017r. wyniosta 0,69%.

Wartosci ekspozycji catkowitej Subfunduszu w okresie sprawozdawczym koticzacym sig 29 grudnia 201 7r. wynosily:

- Warto$¢ najwyzsza 1,66%
- Wartod¢ przecietna Li1%
- Wartos¢ najnizsza 0,66%
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

2 tytulu wynagrodzenia statego 1 855 1008
Z tytuiu wynagrodzenia za wyniki zarzadzanla - -
Suma: 1855 1008

NOTA-11 L Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

‘NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICIWA | A142.9017. 311220160 SE342.2015 0

:Sb\’xgon\zic aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 139 462 67 098 50 862

Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegoine kategorie jedrostek

uczesinictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Jednostki typu A

PLN 109,75 105,24 102,12
Jednostki typu B
PLN 108,75 105,24 -
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INFORMACJA DODATKOWA

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCY.JNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DEUZNYCH

1.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za biezgcy okres sprawozdawczy.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.
Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bitansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, ktdre wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystgpily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniant finansowymi.

Dokonane korekty bleddéw podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynno&é oraz wynik
Zz operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowanis uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfimdusz nie dokonywat zawieszenia zbywania i odkupywania
Jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych
przez Subfundusz,

W przypadku niepewnosci, co do moizliwo$ci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statuiu Fundusz moze w trakcie dzialania Fundusze dokonaé likwidacii Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmniej jednej z nastgpujacyeh przesianck:

1} spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanic tym
Subfunduszem.

W okresic objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki,

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Miliennium Towarzystwa F unduszy Inwestycyjnych
8.A, nie wystgpuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziafalnodci, W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawicra zwiazanych z ta kwestia korekt.
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfundaszu i ich zmian.

Zwiczly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Pelna tresc polityki inwestycyinej zapisana jest w prospekeie informacyjnym, ktory dostgpny jest na stronie internetowej Miltennium
TFIS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystgpily zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposob
wplyngé ma oceng sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operaci Subfunduszu i ich zmian, i ktére wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdanie: Subfunduszu.

MILLENNTUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ INSTRUMENTOW DLUZNYCH
36




Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uZyciem papierow
wartoéciowych | ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337M), na dzieii bilansowy spdlka zarzadzajaca UCITS prezentuje poniZej

informacje o transakcjach finansowanych z uiyciem papieréw
przychodu catkowitego Subfunduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach ziotych (tys. PLN)

Dane ogélne:

wartosciowych i o swapach

Dane na dziehh 31.12.2017

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towardw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kaidego rodzaju fransakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
oraz przedmiotem swapdw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa

zbicrowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywow przedsig¢biorstwa

zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN

QOdsetek zarzgdzanych aktywow

Dane dotyczace koncentracji:

otrzymanych jako zabezpieczenie wediug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwickszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartoéciowych i swapach przychodu catkowitego {w podziale na wolumeny papierdw wartoéciowych i towardw

transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dia poszczegbinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych i dla swapoéw przychodu catkowitego (nazwiskoinazwa kontrahenta oraz wolumen brutto

Udzielanie pozyczek papierdw wartosciowych fub towaréw oraz zaciaganie
poiyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakeje zwrotna sprzedai-kupno

Zhiorcze dane dotyczace transakcji:

wartosciowych lub towaréw

Udzielanie pozyczek papierow warto$ciowych lub towaréw oraz zaciaganie pozyczek papierow

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnos$ci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciem
papieréw wartoéciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug
nastepujgcych klas zapadainosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprze

daz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczeni

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujgcych kilas
zapadalnosci

Waluta zabezpleczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakeji finansowanych z utyciem
papieréw warto$ciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale wedtug
nastepujacych klas zapadalno$ci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczeri:

Qdsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownegoe wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwola okreslong w prospekcie emisyjnym lub w
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych




Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powlernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
Zz powiernikow,

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywéw stanowigcych

Powiernik zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczer otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania;

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspoinych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01.01.2017 do 31.12.2017
Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towardw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Transakcja zwrotnha kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzgdzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. .agent lenders”) - - - -




