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Sprawozdanie

niezaleinego bieglego rewidenta z badanmia

Dla Walnego Zgromadzenia | Rady Nadzorerey Millennium Towarzystwa

Funduszy Inwestvevinyeh S§.A.

Sprawozdanie ¢ badania rocenego jednostkowego sprawoedania linansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,,sprawozdanie
finansowe™) Millennium Subfunduszu
Dynamicznych Spolek (,,Subfundusz”™),
wydzielonego z Millennium Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
zarzadzanego przez Millennium Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci
(. Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdZn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoéci;

= jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutemn Funduszu;

Podstawa opinii

= zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Preedmiot noszego badania
oF

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania
finansowego Subfunduszu, ktére zawiera:

+« zestawienie lokat oraz bilans na dzief
31 grudnia 2017 1.;

oraz sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2017 r.:

= rachunek wyniku z operacji;
« zestawienie zmian w aktywach neito;

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Podsiowea opind

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z
Miedzyvnarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglvch Rewidentéw
(,KSB") oraz stosownie do postanowien ustawy z
dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” - Dz. U. z 2017
r., poz. 1089) a takze Rozporzadzenia UE nr

537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szezegdlowych wymogdw dotycezacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnoéé
zgodnie z KSB zostala dalej opisana w sekeji
Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 7e dowody badania, ktére uzyskalismy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié¢
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podstawe dla naszej opinii.
Miesaleinesdd { etyka

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych kstegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC™) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych RewidentOw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie

Nasze podejscie do badania

do naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypelnilismy nasze inne chowigzki
etyczne zgodnie z fymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z
wymogami niezaleznodei okreslonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

Fodsinooanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szezegdlnodei rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osaddw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkow ksiegowych, ktore wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystapienia przyszlych
zdarzen, ktére z natury sa niepewne. Odnieéliémy
sie réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyliémy czy wystapily dowoedy na
stronniczosé Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istatnodsd

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstat na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istoine, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalili$my progi ilodciowe dla istotnosci, w tym
ogoIna istotnosé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calodei. Progi te, wraz

z czynnikami jakodciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalceni, zaréwno indywidualnie,
jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calodé.

Koncepgja istotnodei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zardwno przy planowaniu

i przeprowadzanin badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podezas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jeéli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
biegltego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartodciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie z KSB i zawodowym osgdem
bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnosé Zarzadu 1 Rady Nadzorezej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i
finansowej i wynik z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzna, ktéra Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedna aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego

istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnoéei Subfunduszu do kontynuowania
dziatalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji
dzialalnoéci jako podstawy rachunkowosel, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnosei albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
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dzialalnodci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania

przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Cdpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
nasza opinie. Racjonalna pewnoséé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzane zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podiete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przysziej rentownosei Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznoéei prowadzenia jego
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przyszlodei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

+ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem tub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania edpowiadajace tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktdre sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztaleenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

¢ uzyskujemy zrozwmienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie
w danych okolicznoéeiach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoséci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

= oceniamy odpowiedniosé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadno$é
szacunkdédw ksiegowych oraz powiazanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiedniogci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnodci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna
niepewno$§¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktdre mogg poddawaé w znaczgea
watpliwo$¢ zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dziatalnoscei. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotha niepewnosé,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powigzane ujawnienia w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie¢. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do
dnia sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowad, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

= oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawsa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

i fecoda

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r,
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Millennium

fundusze nwestycyine

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Millennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Subfunduszu Dynamicznych Spétek

za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 g_rudnia 2017 roku



Warszawa, dn. 17 kwietnia 2018 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2018 poz. 395, z péiniejszymi zmianami) Zarzad
Miltennium  Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., przedstawia roczne jednostkowe  sprawozdanie Millennium  Funduszu
inwestycyinego Otwartego Subfunduszu Dynamicznych Spatek, na kbre skiada sie:

1. Jednostkowe zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r., o tacznej wartosci 85 976 tys. zt.
2. Jednostkowy bilans Subfunduszu sporzadzony na dzier 31 grudnia 2017 r, wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci
93 902 tys. zt.

3. Jednostkowy rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji
w kwocie 3 051 tys. zi.

4. Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
5.  Noty objasniajace.

6. Informacja dodatkowa.

i
¥

i
Dan'usz[i/a% dzki
Czionek Zarzqdu Mil!enniy_ry TFI1S.A.

Krzysztof Kamiriski
Cztonek Zarzqdu Millennium TF1 S.A.

D
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywbw ProService Finteco Sp. z o.0.
Osob powi?dzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego
A

Ll

Pawet éuj ki
PrezesiZarzqdu ProService Finteco Sp. z o.0..
Osoba od] wiedzialna za prowadzenie ksiqg rachunkowych

Emilia Guz

Czlonek Zarzqdy PfoService Finteco Sp. z 0.0.
Osoba odpowiddzialng za prowadzenie ksiqg rachunkowych




WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Subfundusz Dynamicznych Spofek (dalej zwany Subfunduszem) zostal wydzielony w ramach Millennium Funduszu
Inwestycyjnege Otwartego (dalej zwanego Funduszem). Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. 2018, poz. 56) (zwana dalej Ustawa).

Dnia 28 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata decyzje nr DFL/4032/83/25/07/V1/U/22-9-
1/'MG zezwalajaca na utworzenie Funduszu, Fundusz zostal zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych dnia 23
maja 2008 roku pod numerem RF1 382.

W ramach Miliennium Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wydziclone sg nastgpujace Subfundusze:
1. Subfundusz Dynamicznych Spolek,
2. Subfundusz Akgji,
3. Subfundusz Cyklu Keniunkturalnego,
4.  Subfundusz Stabilnego Wzrostu,
5. Subfundusz Depozytowy,
6. Subfundusz Instrumentéw Diuznych (data utworzenia: 4 wrzesnia 2014 1.)
Subfundusz 1 Fundusz zostaly utworzone na czas nicokreélony.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma: Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres:  ul. Stanislawa Zaryna 2B, 02-593 Warszawa

W dniu 20 listopada 2001 roku Komisja Papieréw Wartodciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
nr DFN1-4050/22-24/01 udzielita Towarzystwu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci jako Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych.

Fundusz, w ramach ktorego wydziefony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Millennium Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Warszawie, przy ul. Stanislawa Zaryna 2B (wpisane do Rejestru Przedsiebioreéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000014564), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

Akcjonariuszem Towarzystwa jest Millennium Dom Maklerski S.A., ktory posiada 100% akcji Towarzystwa.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku dokonata
firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat craz
osiaganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spélek posiadajacych w ocenic zarzadzajacych w diugoterminowej
perspektywie wysokie prawdopodobieiistwo osiagnigeia ponadprzecigtnego procentowego werostu przychodow i zyskéw. Z
uwagi na fakt, iz powyzsze kryteria sa w stanie spelnié giownie spolki o malej i $redniej kapitalizacji spolki te maja
dominujacy udziat w aktywach Subfunduszu. Przy doborze spdlek do portfela zarzadzajacy kieruja si¢ przede wszystkim
przewidywaniami ¢o do wzrostu rynku na jakim dziala spiotka, udzialu rynkowego spétki oraz ksztaltowania sie marz, jakie
spotka jest w stanie osiagaé w przyszlosci.

Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz moze inwestowac od 60% do 100% aktywoéw Subfunduszu w instrumenty finansowe o charakterze akeyjnym.
Czgsé aktywoOw, ktéra nie jest ulokowana w instrumentach o charakterze akcyjnym, Subfundusz moze inwestowaé przede

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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wszystkim w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, gléwnie emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze zawieral umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne} zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym.

Z¢ wzgledu na podwyzszone ryzyko dokonywanych inwestycji, wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moga
podlegad duzym wahaniom zaleznym od koniunktury na rynku akeji.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym
jest 31 grudnia 2017 roku,

Kontynuowanie dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnoéci Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze w trakcie dziatania Funduszu dokonac likwidacii Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmnigj jednej z nastgpujgcych przestanek:

i) spadku Wartosci Aktywdéw Netto danego Subfunduszu penizej kwoty 2 000 000 zlotych,

2) braku mozliwoéci pokrywania kosztow dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
tym Subfunduszem.

W okresie obj¢tym sprawozdaniem finansowym nie wystgpily powyzsze przestanki,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w dajacej przewidzie¢ si¢ przyszlosei. Nie istnicja okolicznodci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz. '

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa

Fundusz w ramach Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub Jednostki Uczestnictwa kategorii B. W
przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A oplata manipulacyjna pobierana jest przy nabywaniu Jednostek
Uczestnictwa, W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oplata manipulacyjna pobierana jest przy
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, Ponadto w ramach IKE moga byé nabywane wylgcznie Jednostki Uczestictwa
kategorii A, oferowane przez Fundusz w Subfunduszach. Szcrzegélowe informacje dotyczace wysokosci pobieranych
oplat manipulacyjnych sa przedstawione w tabeli oplat. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ zamieniane na Jednostki
Uczestnictwa tej samej kategorii innego Subfunduszu wydzielonege w ramach Funduszu, denominowanego w walucie
polskiej.

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ DYNAMICZNYCH SPOLEK
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IL. BILANS

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto
na jednostkg uczestnictwa.

: = 8122017 31, 16
I. Aktywa 94 945 102 327
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 850 6 416
2) Naleznodci 1119 689
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 113
4) Skiadniki jokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 85 967 95 102
- diuZzne papiery warlosciowe - -
5) Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9 7
- diuine papiery warlcéciowe - -
6) Nieruchomoéci - -
7) Pozostale aktywa - -
Il. Zobowiazania 1043 490
- Z tytutu instrumentow pochodnych - -
IH. Aktywa netto (1 - il) 93 902 101 837
IV. Kapital funduszu 247 409 258 395
1) Kapitat wplacony 1065 410 1023 279
2) Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -818 001 -764 884
V. Dochody zatrzymane -166 829 -182 912
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -31 063 -28 490
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat -135 766 -154 422
V. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 322 26 354
VIl. Kapital funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji {IV+V+-V]) 93 902 101 837
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 917 447,6980 1023 080,6530
Jednostki typu A 871 400,5920 1007 046,4720
Jednostki typu B 46 047,1060 16 034,1810
Wartoéé akiywow netto na jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A
PLN 102,35 99,54
Jednostki iypu B
PLN 102,35 99,54

Ninigjszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkowa, ktore
stanowig integralng czgsc sprawozdania finansowego.
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L RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ1

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

l. Przychody z fokat 2034 2878
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1940 2 805
Przychody odsetkowe 94 44
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Dodatnie saldo réznic kursowych - 28
Pozostale - 1

H. Koszty funduszu 4 608 4448
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4320 4181
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucie - 0
Optaty dla depozytariusza 166 162
Oplaty zwigzane » prowadzeniem rejestry aktywow - [¢]
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - ¢]
Uslugi w zakresie rachunkowoéci 79 74
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - 0
Uslugi prawne - 0
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 1]
Koszly odsetkowe - 1]
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0
Ujemne saldo roznic kursowych 40 o
Pozostale 3 3

HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 0

IV. Koszty funduszu netto (H-l1) 4607 4448

V. Przychody z lokat netto {i-IV) -2 573 -1 570

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5624 13 922
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 18 656 5781

- 2 tytutu réZnic kursowych 15 7
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -13 032 8141
- 2 tytuhs r62nic kursowych -318 58

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3051 12 362

Wynik z operacji przypadajacy ha jednostke uczestnictwa
Jednostki typu A 3,33 12,07
Jednostki typu B 3,33 12.67

Niniejszy rachunck wyniku z operacji nalezy analizowaé tzcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja

dodatkowa, ktére stanowia integralng cz¢sé sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

04 2097-01:01 do 2017:12:31.

I. Zmiana wartodci aktywéw netto

1061.2016-01-01 do 2016-42-31- ]

1. Wartosé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawezeqo 101 837 112 005
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3051 12 352
a) przychody z lokat netto -2 573 -1570
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18 656 5781
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -13 032 8141
3. Zmiana w akfywach netto z tytutu wyniku z operacji 3051 12 352
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem): - -
a) z przychodéw z |okat netto - -
b) ze zrealizowanege zysku ze zbycia jokat - -
€) 2 przychoddw ze zbycia iokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -10 586 -22 520
a) zmiana kapitatu wplaconege (powiekszenie kapitatu) 42 131 35 481
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapiiaiu) -53 117 -58 01
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -7 935 -10 168
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec ckresu sprawozdawczego 93 902 101 837
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 108 071 104 490
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w ckresie sprawozdawczym
Jednostki typu A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 339 413,8539 366 313.5104
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 475 059,7329 532 306,7983
Saldo zmian -135 645,8700 -265 993,2879
Jednostki typu B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 55 270,6207 20 598,72683
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 257 6957 4 564,5453
Saldo zmian 30 012,9250 16 034,1810

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnoscl funduszu

Jednostki typu A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 308 460,6370

9 960 046,7831

Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa

9 437 060,0440

8 962 000,3111

Salde zmian

871 400,5930

1007 046,4720

Jednostki typu B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 75 B69,3470 20 98,7263
Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa 29 822,2410 4 564,5453
Saldo zmian 46 047,1060 16 034,1810
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1ll. Zmiana warto$ci aktywdéw netto na jednostke uczesthictwa
1. Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 99.54 87.98
poprzedniego okresu sprawazdawczego ’ !
Jednostki typu A 99,54 B7.98
Jednostki typu B 99,54 -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 102.35 99 54
biezacego okresu sprawozdawczegoe ! '
Jednostki typu A 102,35 99,54
Jednostki typu B 102,35 99,54
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 2 go%, 13.14%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym s e
Jednostki typu A 2,82% 13,14%
Jednostki typu B 2,82% -
Wartosé Data wyceny Wartosé Data wyceny
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny 98,30 15.11.2017 80,05 21.01.2016
Jednostki typu A 98,30 15.11.2017 80,05 21.01.2016
Jednostki typu B 98,30 15.11.2017 84,55 27.06.2016
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym | data wyceny 111,86 16.03.2017 100,03 07.09.2016
Jednostki typu A 111,86 16.03,2017 100,03 07.09.2016
Jednostki typu B 111,86 16.03.2017 100,03 07.09.2016
6. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 102,35 31.12.2017 99,54 31.12.2016
Jednostki typu A 102,35 31.12.2017 99,54 31.12.2016
Jednostki typu B 102,35 31.12.2017 99,54 31.12.2016
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w §redniej wartosci
aktywdw nel:)y. w tym: g 4,26% 4,26%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,00% 4,00%
Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dia depozytariusza 0,15% 0,16%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ushugi w zakresie rachunkowosci 0.07% 0,07%

Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu
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*y $rednia wartosé aktywOw netto w okresie sprawozdawezym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktywoéw nelto na
kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresic. W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto
wartos¢ aktywdw netto z dnia ostatnicj wyceny oficjalnej,

**) Wartos¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana
zgodnie z wycena bilansowa,

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow neito
na jednostke uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralna czesé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

MILLENNIUM FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
DYNAMICZNYCH SPOLEK

Nota -1 Polityka rachunkowosci Subfunduaszu

1. Opis przyjetych zasad rachankowosci

Ninigjsze jednostkowe sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U.
2018 poz. 395 z poééN zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249 Poz. 1859).

Sprawoezdanie finansowe zostalo sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

1. Prowadzenie Ksigg Rachunkowych

1

2)
3

4

%)
6)

i

B)

9)

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Konstruktorska

12A.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jgzyku polskim i w walucie polskie;j.

Ksiggi rachunkowe dla Funduszu Millennium FIO z wydzielonymi subfunduszami prowadzi sie odrgbnie dla kazdego

subfunduszu.

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu obejmujs:

a) dziennik,

b) ksicge glowna,

¢) ksiggi pomocnicze, w tym subrejestr uczestnikow Subfunduszu,

d} =zestawicnia obrotéw i sald kont ksiegi gléwnej oraz sald kont pomocniczych,

€) wykaz skladnikéw aktywdw i pasywow.

Rejestr uczestnikw Subfunduszu zawiera szczegolows ewidencje kapitalu wplaconego 1 wyplaconego, w podziale na

poszezegdlnych uczestnikow Subfunduszu.

Towarzystwo, dzialajac jako organ Subfunduszu, prowadzi rachunkowo$¢ w sposdb umozliwiajgcy ustalenie wartosci

aktywow nefto na kazdy dziefi wyceny oraz na dzien bilansowy.

Przyjete zasady rachunkowosci Subfundusz stosuje w sposdb ciagly, dokonujgc w kolejnych latach obrotowych

wyceny aktywow 1 pasywow, ustalania wyniku z operacji i sporzadzania jednostkowych sprawozdar Subfunduszu tak,

aby za kolejne lata informacje z nich wynikajace byly porownywalne,

W celu rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej, Subfundusz moze, znieni¢ dotychezas

stosowane zasady na inne, przewidziane przepisami prawa, w tym;

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,

b) metody wyceny oraz sposdb sporzadzaniz jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Zmiana powyzszych zasad oraz przyczyna ich wprowadzenia i wplyw na sytuacje majatkowa i finansows Subfunduszu

zostanie opisana w jednostkowych sprawozdaniach Subfunduszu kolejno;

a) w polrocznym oraz rocznym jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w pierwszym pdlroczu roku obrotowego,

b} w rocznym i polrocznym jednostkowym sprawozdaniv Subfundusza, w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim pdlroczu roku obrotowego.

2. Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksi¢gach rachunkowych

1)
2)
3)

4

5)
6)
7
8)

9

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg, Nabyte skladniki
lokat uimuje si¢ w ksiggach rachumkowych wedlug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zero.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisana cen¢ nabycia wynikajgea z ceny
nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktOre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat, wylicza si¢ metoda ,najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze”, ktora polega na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W przypadku wygaéniccia zobowigzan z tytulu wystawionych opcii uznaje sig, 2e wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tymha kiorych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premic netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslona w ppkt. 5.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat metody, o ktorej mowa w ppkt, 5, nie stosuje si¢ do skiadnikow lokat
bedacych przedmiotem nastgpujacych transakcji: pozyczki papierow warto§ciowych, Buy Sell Back oraz Setl Buy
Back.

W przypadku gdy jednego dnia dokonmje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej
kolejnosci uimuje sig nabycie danego skiadnika,

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajacy wartosci tego
prawa poboru.
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3.

10)

11)
12)
13)

14)

15)

16)
17}

18)

19

20)
21)
22)

23)
24)
25)

26)

Wycena
1)

2)

3)

4

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedhug wartosei rownej zero, w dniu nastgprvim po dniu

wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym

na potrzeby wyceny danych akcii wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa do

dywidendy.

Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji

nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych

praw.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/spadek wyniku z operacii.

Nabycie lub zbycie sitadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfundusze w dacie

Zawarcia umowy.

Skladniki fokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po godzinie 23:30, oraz skladniki, dla kidrych na t¢

godzing brak jest potwicrdzenia zawarcia transakeji, uweglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowigzan. Dla celow sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu skladniki lokat nabyte

lub zbyte przez Subfundusz do dnia bilansowego, dia ktorych potwierdzenia transakcii dotarty do Subfunduszu po dniu

bilansowym sg ujmowane w aktywach Subfunduszu na dzien bilansowy.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniv wedhug $redniego kursu wyliczonego

przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu

- ich wartos¢ okresla sie w relagji do waluty EURQ.

Przychody z lokat Subfunduszu obejmujg:

a) przychody odsetkowe,

b) dywidendy,

¢} dodatnie saldo roamic kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
w walutach obcych.

Koszty Subfunduszu obepmuja:

a) koszty odsetkowe,

b) koszly z tytutu oplaty za zarzadzanic,

¢) oplaty na rzecz depozytariusza,

d) wvstugi w zakresie rachunkowosci,

€) ujemne saldo rdznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkow pienigznych, naleznoscet oraz zobowiazar
w walutach obcych,

Subfundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki.

Platnosci z tytutu kosztow Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych

odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartoéci aktywow netto w dniach wyceny.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowef.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zacigganych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasic przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego albe wyplaconego jest dziefi zbycia lub odkupienia

jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu Wartodci Aktywéw Netto na Jednostke Ueczestnictwa Subfunduszu,

wyznaczongj zgodnie z ppkt. 27,

Na potrzeby okredlenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w okredlonym dniu wyceny,

nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapilalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub

wyplatami, uymowanymi zgodnie z ppkt. 26.

aktywow oraz ustalanie zobowigzah i wyniku z operacji

Subfundusz dokonuje wyceny Aktywow Subfinduszu oraz ustala Wartosé Aktywow Netto Subfunduszy i Wariogé
Aktywdw Netto na Jednostkg Uczestnictwa Subfunduszu w Dniach Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
jednostkowego sprawozdania Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, z zastrzezeniem ppkt. 8 oraz ppkt. 10-11.

W Dniu Wyceny Subfundusz okredla ostatnie dostgpne kursy stosowane dla celow wyceny Aktywow Subfunduszu

notowanych na rynku aktywnym ¢ godzinie 23:30. Godzina 23:30 zostata wskazana ze wzgledu na:

a) moZzhwosé uwzglgdnienia w Dniv Wyceny wszystkich istotnych zdarzen majacych wphyw na aktywa i
zobowigzania Subfunduszu,

b) dostgpnoéé kuorsow zamknigcia na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych dia skladnikow lokat
Subfunduszu notowanych na aktywnych rynkach, w szczegdinogei na rynkach amerykanskich.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenia sig:

a} wedlug ostatniego kursu dosigpnego w momencie dokonywania wyceny, a jezeli wycena dokonywana jest po
ustaleniu kursu zamknigcia lub innej ustalonej przez rynek wartodei stanowiacej jego odpowiednik, wedhug
odpowiednio kursu zamknigcia albo tej wartosci,

b) jezeli na danym skladniku lokat wolumen obrotdw jest znaczaco niski albo nie zawarto Zadnej transakgji ostatni
kurs dostepny w momencie dokonywania wyceny koryguie si¢ w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, poprzez:

(a) w przypadku akcji — korekte w oparciu ¢ warto$é wyznaczona zgodnie z ppkt a) na innym aktywnym
rynku lub w oparciu ¢ warto$¢ ustalong na podstawie analizy cen spotek poréwnywalnych, to znaczy
w oparciu o publicznie ogloszone na aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o
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5

6)

7

8)

podobnym profilu i zakresie dziatania lub w oparciu 0 wartos$¢ oszacowang przez wyspecializowana
niezalezng jednostke $wiadezaca tego typu ustugt,

(b} w przypadku praw do akcji ~ korckt¢ w oparciu o zmiang ceny akcijt z rynku aktywnego,

(¢) w przypadku praw poboru — w oparciu 0 zmiang warto$ci teoretyczngj praw, przy Zastosowaniu
modelu uwzglednigjacego w szezegolnodei wartos¢ godziwg akeji, na ktore opiewa prawo poboru
oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych prawom
pobor,

(d) w przypadku diuznych papierow wartoSciowych — korekte w oparciu o publicznie ogloszong na
aktywnym rynku ceng innego diuznego papieru warto$ciowego notowanego na aktywnym rynku, o
podobnej konstrukeji prawnej, terminie zapadalnosci oraz ryzyku kredytowym,

{e) w przypadku certyfikaiow inwestycyjnych it tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspodlnego inweslowania majace siedzibe za granica — korekte ostatniego kursu dostgpnego w
momencie dokonywania wyceny do ostatnicj ogloszonej wartodei aktywow netto odpowiednio na
certyfikat inwestyeyjny lub tytul uczestnictwa, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena AKtywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigeta, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, innej ustalonej przez rynek wartosct stanowigeg) jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzent majacych
wplyw na ten kurs albo wartosé,

Modele | metody wyceny skladnikow lokat funduszu w wiarygodnie oszacowane] wartodci podziwej podlegajy
uzgodnieniu z depozytariuszem,

W przypadku, gdy skiadnik lokat jesi przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gléwnym.

Podstawa wyboru rynku gidwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku tokat. W przypadku braku mozliwosci
obiektywnego i wiarygodnego ustalenia wolumenu obrotu w odpowiednim czasie, Subfundusz stosuje kolgjno

nastgpujace kryteria:

a)
b)
c)

moztiwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym rynku,
kolejnosé wprowadzenia do obrotu,
ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku.

Wyboru dokonuje si¢ na koniec kazdego koleinego miesigca kalendarzowego.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w ppkt. 1-6 wyceniane beda;

a}
b)
c)
d)
€}
)y
g)
h)
i)

akcje,

warranty subskrypeyine,

prawa do akcji,

prawa poboru,

duzne papiery wartosciowe,

instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne,

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica,
pozostale sktadniki fokat dopuszczone polityks inwestycying Subfunduszu.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie:

a)

b)

<)

d)

€)

w przypadku akeji i praw do akeji — przy zastosowaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do
wybranych parametréw finansowych emitenta, jezeli mozna wskazac emitentéw o podobnym profiiu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na aktywnym rynku albo przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, jezeli nie mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresic dziatania, ktorych
akcje sa notowane na aktywnym rynku; w modelu zdyskontowanych przeplywdw pieniginych siosowane sg
przeplywy finansowe oszacowane na podstawie analizy finansowej oraz stopa dyskontowa uwzgledniajgca premie
za ryzyko,

w przypadku warrantow subskrypeyjnych oraz praw pobory — w oparciu o ich wartosé teoretyczna, przv
zastosowaniu modelu uwzgledniajgcego w szezegdinosci warto$é godziwg akcyi, na ktore opiewa warrant fub
prawo poboru oraz wartod¢ wynikajgea z nabyeia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom
Iab prawom poboru,

w przypadku dhuznych papierdw wartoéciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyinych i tytuldw pczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedlug ostatnigj ogloszongj wartosci aktywow
netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ich wartoéé po momencie ogloszenia do godziny wskazanej w ppkt. 3,

w przypadku instumentdw pochodnych — przy zastosowaniu modeli powszechnie stosowanych dla danego typu
lokat, przy czym parametry wejsciowe do wyceny beda pobierane z aktywnego rynku:

(a) kontrakty terminowe - modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

(b) opcje - modehlu Blacka - Scholesa,

(c) kontrakty wymiany typu ,.swap” — modelu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych,

w przypadku diuznych papierdéw wartoiciowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi:

(a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem warto§ciowym -~ przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego diuznego papieru
wartoSciowego modelu wyceny, przy czym zastosowany model wyceny w zaleinodci od
charakierystyki wbudowanege instmmentu pochodnege lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniat w swojej konstrukchi modele wyceny poszezegélnych
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whudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z ppkt. 8 e. Dane wejsciowe odpowiednic dia
danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke beda pochodzi¢ z aktywnego rynku,

(b} w przypadku gdy whbudewane instrumenty pochodne nie s scisle powigzane z wycenianym dhiznym
papierem wartodciowym — warto$¢ wycenianego duznego papicru wartosciowego bedzie stanowic
sumg wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych) oraz
wartodci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonej w oparciu 0 modele wiasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych wskazane w ppkt, 8 e,

9) Metody i modele wyceny, o ktorych mowa w ppkt. 8 podlegaja uzgodnieniu z Depozylariuszem, beds stosowane w
sposob ciggly, a kazda ich zmiana bedzie publikowana w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu przez dwa kolgjne
lata.

16) Papiery wartoSciowe nabyie przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia sic od dnia zawarcia umowy
kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] efektywria stopa procentows.

11} Zobowiazania z tytuln zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, wycenia sie
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedaty, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

12} NaleZnoscei z tytutu udziclonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu otrzymania pozyczki
papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dia tych papieraw.

13} Nalezne przychody odsetkowe z tytulu depozyldw bankowych nalicza si¢ pizy zastosowanin efektywnej stopy
procentowej.

14) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku w walucie, w kiorej s3 denominowane.

15) Aktywa oraz zobowiagzania denominowane w walutach obeych wykazuje si¢ w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank Polski.

16} Wartosé aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla kidrych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, okredla si¢ w relacji do waluty EUR.

17} Dla oszacowania warto$ct godziwej, zgodnie z zasadami oraz przy zastosowaniu metod i modeli wyceny, o ktérych
mowa w niniejszym rozdziale, Fundusz moze korzystaé z informacji, kwotowan i narzedzi dostepnych w serwisie
informacyjnym Bloomberg.

4. Wartodci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa Towarzystwa dokonania subicktywnych ocen, estymacji
i przyjecia zalozenr wplywajacych na stosowane zasady rachunkowodéci oraz na prezentowane wartosci aklywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne, dane mozliwe do zachserwowania na rynke oraz
szeteg innych czynnikow uwazanych za whasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawg do oszacowania wartosci bilansowych
aktywOw i zobowigzan, ktorych nie da sig okreslié w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Wartod¢ godziwa skladnikow tokar, dla ktorych nie istnicje aktywny rynek usialana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu
badZ przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Zmiany
przyjetych zaloZen i szacunkow moga mieé wplyw na wykazywane wartodci godziwe sktadnikéw fokat,

Na kazdy dzien wyceny dokonywana jest ocena czy zaistnialy przeslanki $wiadczace o wiracie wartodci skladnikéw lokat. Jezeli tak, to
dokonuje sig odpisu aktualizujgeego w wysokosel réznicy pomiedzy wartoéeig bilansows, a oszacowana wartodcia biezaca oczekiwanych
przysziyeh przeplywbw pieniginych wynikajacych z danego skladnika lokat. Szacunki dokoname na dzien bilansowy uwzgledniaja
parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Odpisy z tytulu utraty wartosci sktadnikow lokat sg ujmowane w rachunku wyniku z
operacji Subfunduszu w pozycii Warost (spadek) niezreatizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

H. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grednia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
I11. Wprowadzene zmiany sposobu prezentacji

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie wprowadzit zmian sposobu prezentacji,

v, Inne istotne informacje

Brak innych istotnych informacji.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszo

SRt OSCIFUNDUSZY S i _.:5- 16,
NaleZno$ 1119 689
Z tytutu zbytych lokat 700 B35
Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyinych - 34
Z tytulu dywidend 9 20
Z tytulu odsetek - -

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow - -
Z tiutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioly udzielajace pozyczek - -
Pozostale 400 -
Zapis na instrumenty finansowe 400 -

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

58142201060

Zobowiazania
Z tytulu nabytych aktywdw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytubu instrumentdw pochodnych - -

Z tytubu wptat na Jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine 424 10
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 254 87
inwestycyjnych

Z tytuks wyplaty dochoddw funduszu - -
Z tytutu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytuha wyemitowanych obligacii - -
Z tytuba krdtkoterminowych pozyczek i kredylow " -
Z tytuhu diugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhs gwarancji iub poreczef - -
Z tytulu rezerw 343 377
Pozostate sktadniki zobowigzan 22 16

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

1. Banki / waluty

MBANK S.A. N

EUR -
PLN 168
usb - -

BANK MILLENNIUM S.A, - 7682 - 5449
EUR 58 240 10 45
GBP - - 4 19
HUF 2836 38 2861 41
PLN 7349 7349 5270 5270
TRY 60 56 44 52
UsD - - 5 22
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il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow R 8 365 7217

pienieznych (*)
EUR 22 95 395 1722
GBP - 2 4 19
HUF 2853 39 2538 40
PLN 8129 8129 4943 4943
TRY 54 56 40 52
USD 10 43 112 441

*) Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkow pieniginych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych
na kazdy dziet roboczy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 IIL. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Srodki pierigzng i ekwiwalenty - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywoym rynku - -
Suma: - -

*) Za aktywa obciaZone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacie stalokuponowe,
obligacje zerokuponowe, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz weksle,

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynky (**
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku {**) - N
Zobowiazania (™**) " B
Suma: . -

*¥) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkow pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stope procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy,

**+¥}y Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow drodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stope procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

Kwoty 'odzmercaedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowyrn w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypeinialy swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 8978 7112
wartosci godziwych dodatkowych zaberpieczen (***)
Srodki na rachunkach bankowych 7 850 6416
Naleznosci 1119 689
Skdadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 9 7

Przypadki znaczgeej koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegolnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****}

***¥) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listdw zastawnych), depozytow bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szezegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-
sell-back.

¥*k¥¥) Za znaczaca koncentracie ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogélemn dla poszczegdlnych kategorii lokat.

F".DZII rm obc.iéien.ia aktywdw i. zobowigzan Fundﬁ.s;.z.ﬁ r).'zyk.ie.r.n waI.utdw.ﬁ.m,”zé

wskazaniem przypadkéw znaczgeej koncentraci ryzyka waluiowego w poszczegdinych 2 785 2873
kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 333 958
Naleznosci 19 20
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2424 1897
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 -
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Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia
dziatalnosct przez towarzysiwa funduszy inwestycyjnych {Dz. U. z 2016 1. poz. 1896, z pozn. zm.) (dalej ,,Rozporzadzenie™).
Do pomiaru calkowitej ckspozycii Subfunduszu w 2017 roku stosowana jest metoda absolutnej wartodci zagrozonej, Pomiary
wybrang metods i zgodnie z Rozporzadzeniem dokonywane byly w catym okresie sprawozdawczym, czyli od dnia 1
stycznia do 29 grudnia 2017 roku.

Oczekiwana wartos¢ wskaznika diwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzadzenia, wynosila 3%, a
prawdopodobienstwo przekroczenia tej wartosci bylo szacowane na 30%.

Ekspozycja catkowita:
Do obliczefi catkowitej ekspozycji Funduszu wykorzystywano nastepujace dane;
1) dane historyczne z okresu 250 dni roboczych poprzedzajacveh dzien pomiaru o:
- kursach papieréw wartosciowych, walut
- rentownosciach instrumentéw dluznych i krzywej swap,
- wycenach wartosci tytuléw uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania,
- wartodciach indeksow
2) dane o udzialach poszczegélinych skiadnikdw lokat w aktywach Funduszu,
3) obliczone odchylenia standardowe wartosci wymienionych w punkcie 1) oraz kowariancje miedzy tymi wartosciami.
Zrédtem informacji dla danych wymienionych w powyzszych punktach byly:
- dla danych okreslonych w punkcie 1 — serwis informacyjny Bloomberg, cedula GPW,
- dla danych okreslonych w punkeie 2 - ksiggi funduszy inwestycyjnych,

- dla danych okrestonych w punkcie 3 - obliczenia wilasne przeprowadzone zgodnie z procedurami okreslonymi w
Rozporzadzeniu.

Wartos¢ ekspozycji catkowitej Subfunduszu na 29 grudnia 2017 r. 5,36 %
Wartosci ekspozycji catkowite] Subfunduszu w okresie od 1 stycznia do 29 grudnia 2017 roku. wynosity:

- Wartos¢ najwyzsza 7,52%
- Wartos¢ przecigtna 4,85%
- Warto$¢ najnizsza 3,01%
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Nota nr 11 Keszty Subfunduszu

NOTA-11 L Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Oplaty dia depozytariusza

Oplaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aklywow

Opiaty za zezwolenia oraz rejestragyjne

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Uslugi prawne

Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostale

W iym pozostate skbadniki kosztow

Suma:

| z tytulu wynagrodzenia statego

4320

z tytuty wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

4320

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

‘NOTA12 DANE POROWNAWCZE O JEDNDSTKACH UCZESTNICTWA

31122015

I. Warto$¢ aktywOw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie tata
obrotowe

93 902

101 837

112 005

. Warlo$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Jednostki typu A

PLN

102,35

99,54

87,98

Jednostki typu B

PLN

102,35

99,54
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INFORMACJA DODATKOWA
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1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezacych lat ubieglych, ujetyeh w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za bieiacy okres sprawozdawezy,

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia dotyczgee lat ubieglych, kiére wymagalyby ujecia w biezacym jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu.

Infermacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu Dbilansowym
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczace zdarzenia, ktore wymagatyby ujecia w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objadnienie rdinic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniv Subfunduszu i w poréwnywalnych danyeh finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszu.

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansewymi.

Dokonane korekty bl¢déow podstawowych, ich przyczyny. Tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansows, plynnosé oraz wynik
z operacji i rentownos$é Subfunduszu:

1)  Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o kevektach wyceny aktywéw netto na jednostke nczestnictwa:

W okresie od ! stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach
wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
W okresic od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie dokonywal zawieszenta zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

W okresie od | stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych
przez Subfindusz.

W przypadke niepewnoéci, co do mozliwosci kontynuewania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu zawiera korekty
Z tym zwigzane.

Zgodnie z par. 106 Statutu Fundusz moze w trakcic dzialania Funduszu dokonaé likwidacji Subfunduszu w przypadku zaistnienia
przynajmnicj jednej z nastgpujacych przestanek:

1} spadku Wartosei Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 2 000 000 ziotych,

2) braku mozliwosci pokrywania kosztéw dziatalnosci danego Subfunduszu z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie tym
Subfunduszem.

W okresie objgtym sprawozdaniem finansowym nie wystapily powyzsze przestanki.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania Subfunduszu zdaniem Zarzadu Millennium Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych
S.A. nie wysigpuje niepewnodé co do mozliwodci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
Subfunduszu nie zawiera zwiazanych z t3 kwestia korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu Sabfunduszu, ktére moglyby
w istotny sposéb wplynaé na oceng¢ sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Sabfunduszu f ich zmian.

Zwiezly opis polityki inwestycyinej Subfunduszu zostal zaprezentowany we Wprowadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Petna tres¢ polityki inwestycyjnej zapisana jest w prospekcie informacyjnym, kiory dostepny jest na stronie internetowej Millennium
TFLS.A.

Poza informacjami wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu nie wystapHy zdarzenia, kitére mogiyby w istotny sposob
wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowei, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian, i ktdre wymagalyby ujawnienia
informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu,
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 {Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzier bifansowy spétka zarzadzajaca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu

Dane prezentowane sg w tysigcach ziotych (tys. PLN) Dane na dzienn 31.12.2017

Dane ogéine:

Kwota pozyczonych papieréw wartoéciowych i towarow wyrazona jako odsetek
calkowitych aktywéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wylaczeniem Srodkow -
pieniezniych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywdw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warfosciowych
oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zhiorowego inwestowania i jako odsetek zarzgdzanych aktywdw przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzadzanych aktywéw -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigkszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i swapach przychodu calkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych | towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentow odrebnie dla poszczegblnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papierdw warto$ciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie
pozyczek papleréw warto$ciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzieianie pozyczek papieréw warto$ciowych lub towaréw oraz zaciaganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj | jako$é zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadainosci

Waiuta zabezpieczen .

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakeji finansowanych z uzyciemn
papieréw wartoSciowych i do swap6w przychodu catkowitego w podziale wedlug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj | jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalno$ci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wediug -
nastepujgcych klas zapadalnosci

Kraj, w kiérym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sa przedmiotemn ponownego wykorzystania,
w pordwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach vjawnianych inwestorom

Zyski przedsighiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotdwkowych




Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba | nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowiacych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
Zz powiernikow.

Liczba powiernikow -

Kwota aktywow stanowigcych

Powiernik i s
© zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odselek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01.01.2017 do 31.12.2017
Rentownos$é Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
warto$ciowych lub towaréw oraz
zaciaganie poZzyczek papieréw
warto$ciowych lub towarow:

Kwota QOdsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie {np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - Z -




